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IDENTIFICACION BASICA

Razoén Social
Domicilio legal
RUT

Tipo de sociedad
Nombre en Bolsa

Fundacion

Compaiiia Industrial El Volcan S.A.

Agustinas 1357, 10° Piso, Santiago.

90.209.000 - 2
Andénima abierta

Volcan

Compaiiia Industrial El Volcan S.A fue fundada el 9 de Noviembre de 1916 mediante escritura

publica ante notario. Su existencia fue autorizada por Decreto Supremo N° 2.629 de fecha 30

de Diciembre de 1916 e Inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 46, N° 22, con

fecha 12 de Enero de 1917.
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Informacion
GENERAL

PROPIEDAD

Al 31 de Diciembre de 2010, Compafiia Industrial El Volcan S.A. contaba con 306
accionistas en sus registros. Los doce mayores fueron:

FORESTAL PEUMO S.A. 27,99%
INVERSIONES BPB CHILE LTDA 26,12%
INMOBILIARIA CHOAPA S.A. 9,21%
LARRAIN VIAL S.A. CORREDOR DE BOLSA 5,00%
COMPASS EMERGENTE FONDO DE INVERSION 3,87%
INVERSIONES SAN PEDRO S.A. 2,85%
INMOBILIARIA LIGUAI S.A. 2,80%
CHILE FONDO DE INVERSIONES SMALL CAP 2,77%
ASOCIACION DE CANALISTAS SOC DEL CANAL DE MAIPO 1,61%
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL BEAGLE 1,53%
INMOBILIARIA NAGUE S.A. 1,28%
PATRICIO GREZ MATTE Y CIA 0,94%
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GRUPO CONTROLADOR

(seguin los articulos 96 al 99 de la Ley 18.045)

Forestal Peumo S.A.
Inversiones B.P.B Chile Ltda
Inmobiliaria Choapa S.A.
Inmobiliaria Nague S.A.

Agricola e Inmobiliaria Las Agustinas S.A.

TOTAL

Estas cinco sociedades tienen un acuerdo de actuacién
conjunta establecido el 3 de Octubre de 1996. Estas
sociedades, a excepciéon de Inversiones BPB Chile Ltda.,
tienen a las siguientes personas naturales como sus
controladores finales: Patricia Matte Larrain (RUT
4.333.299 - 6); Eliodoro Matte Larrain (RUT 4.436.502 - 2) y
Bernando Matte Larrain (RUT 6.598.728 - 7). Estos
controladores finales controlan en partes iguales las
sociedades mencionadas. Inversiones BPB Chile Ltda. es
controlada por BPB plc., sociedad extranjera constituida en
el Reino Unido, la cual a su vez es controlada por la
compafia francesa Saint - Gobain.

RUT 87.014.500 - 4

RUT 78.894.230 - 3

RUT 83.104.400 - 4

RUT 94.645.000 - 6

RUT 83.104.900 - 6

Acciones

27,99
26,12
9,21
1,28
0,85

65,45

INMUEBLES

Los principales inmuebles de las sociedad son fabricas de
yeso, de planchas de yeso - carton, de cielos, de lana
mineral, de lana de vidrio, de fibrocementos, de fieltros
asfalticos, pelletizadora de yeso agricola, planta chancado
y clasificacién de mineral, oficinas, bodegas y galpones.

Todos los activos de la sociedad cuentan con seguros de
incendio con adicional de terremoto, averia de maquinaria
y perjuicios por paralizacion.
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Directorio

ADMINISTRACION Y
ORGANIZACION 2010

DIRECTORIO

Presidente
Bernardo Matte Larrain / Ingeniero Comercial

Directores

Claudio Bastos de Oliveira / Administrador de Empresas
Jean - Claude Breffort / Administrador de Empresas
Arturo Grez de Heeckeren / Ingeniero Civil

Eliodoro Matte Capdevila / Diplomado Finanzas U.C.
Leonidas Vial Echeverria / Empresario

Comité de Directores
Claudio Bastos de Oliveira
Leonidas Vial Echeverria
Eliodoro Matte Capdevila
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ADMINISTRACION

Gerente General
Antonio Larrain Ibafez / Ingeniero Civil Estructural

Gerente de Plantas Volcanita, Lana Mineral y Yesos
Manuel Segura Gonzalez / Ingeniero Civil

Gerente Técnico y de Planta Lana de Vidrio
Ricardo Fernandez Oyarzun / Ingeniero Civil Construccidon

Gerente de Planta Fibrocementos
Jorge Barcelo Valdés / Ingeniero Civil Mecanico

Gerente de Ventas
Agustin Echeverria de Carcer

Gerente Comercial

Vicente Smith Amunategui / Ingeniero Comercial

Gerente de Ventas Ferreterias y Subdistribucion
Humberto Saavedra Pinto / Ingeniero Comercial

Gerente de Administracion

Michel Claverie Jaramillo / Ingeniero Comercial

Gerente de Finanzas

Hernan Phillips Pereira / Ingeniero Comercial

Auditores Externos
PricewaterhouseCoopers
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ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y DOTACION DE LA COMPANIA

La estructura organizacional de la compafia se presenta en el siguiente organigrama:

ﬂ

Comi

Direc
Ge
Ge

R Sen
Leg

Gerente Planta Gerente Planta Gerente Planta Gere de Gerente Gel Gel Gerente Ventas | Gerente Ventas t
Conchay Toro Lana idrio Fibrocementos Administracién Finanz Col Vel Constructoras Retail y Ferret a

Contad
Ge

La dotacion de personal de Compaiiia Industrial El Volcan, asi como su composicién, es la siguiente:

Gerentes y Ejecutivos
Profesionales y Técnicos
Trabajadores

TOTAL

Matriz Consolidado
8 10

94 149
370 620
472 779
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REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio 2009 y 2010 en virtud de los acuerdos
tomados en la junta ordinaria de accionistas, los directores
percibieron las siguientes remuneraciones.

Presidente Bernardo Larrain Matte
Vicepresidente Patricio Grez Matte
Director Eliodoro Matte Capdevilla
Director Jorge Larrain Matte
Director Leonidas Vial Echeverria
Director (¥) Laurent Guillot

Director (*) Claude Imauven

Director Arturo Grez de Heeckeren
Director Claudio Bastos de Oliveira
Director Jean Claude Breffort
Totales

La remuneracién del directorio tiene su origen solamente
por el cargo de director de la sociedad y no han percibido
remuneracion por las labores realizadas en las filiales.

31.12.2010
M$

38.853

6.411
19.426
11.261
19.426

106.783

31.12.2009
M$

38.548
19.274
19.274
19.274
19.274
6.456
6.456
0
12.818
12.818
154.192
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REMUNERACIONES DEL COMITE DE DIRECTORES

Las actividades del Comité de Directores son las de revisién
de los estados financieros, la revision de las operaciones
entre empresas relacionadas, proposicién de auditores
externos y revision de los sistemas de remuneraciones y
beneficios de los gerentes y ejecutivos principales. Los
gastos del comité durante el ejercicio fueron M$ 11.963,
correspondientes a honorarios de sus miembros segun el
siguiente detalle:

DIRECTOR
DIRECTOR

DIRECTOR
DIRECTOR
TOTALES

No hubo gastos adicionales del comité en el afio 2010.

PATRICIO GREZ MATTE
ELIODORO MATTE CAPDEVILA

LEONIDAS VIAL ECHEVERRIA
JORGE LARRAIN MATTE

31.12.2010

M$

735
5.074

5.074
1.080
11.963

31.12.2009
M$

2.210
2210

2.210
0
6.630

Nota: Los honorarios de los miembros del comité estan

incluidos en el total de las remuneraciones del directorio.
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El Comité de Directores examind las operaciones relativas a
los articulos 44 y 89 de la ley 18.046. En todos los casos el
comité acordd que las operaciones se ajustaban a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado y son operaciones normales que
realiza la compafia. Se adjunta detalle con las
transacciones mas importantes que representan el 90% del
total de transacciones con empresas relacionadas revisadas
por el Comité durante el afo 2010.

2010 2009
Sociedad Mill$ Mill$
Banco Bice 1.615.470 190.222
Bice Admin. de Fondos Mutuos 21.299.254  15.466.285
Papeles Cordillera S.A. 2.592.328 1.990.515
FORSAC S.A. 11.514 0
Envases Roble Alto Ltda. 2.967 357
Abastible S.A. 257.729 2.529.376
Cia. de Petroleros de Chile S.A. 380.249 798.091
B.P.B.PLC 159.042 175.445
Inv. Ind. Colina S.A. En Liquidacién 143 14.651
Saint-Gobain Isover 107.222 41.729
Saint-Gobain Technical Fabrics Co. Ltd. 45.078 0
Saint-Gobain Seva Engineering India Ltd. 93.757 0
Saint-Gobain Isover South Africa (PTY) Ltd. 211 0
Saint-Gobain Vetrotex International 32.903 41.796
Placo do Brasil Ltda. 427.864 0
Fiberglass Colombia S.A. 205.857 0

Al 31 de Diciembre de 2010, el Director sefior Eliodoro
Matte Capdevila representa al controlador mientras los
sefores Patricio Grez Matte y Leonidas Vial Echeverria no
son parte del grupo controlador.

REMUNERACIONES DE GERENTES

La estructura de remuneraciones del nivel ejecutivo
comprende remuneraciones fijas y variables. Estas Ultimas
son establecidas considerando el desenvolvimiento de los
negocios del Grupo. A diciembre 2010 la remuneraciéon
bruta total percibida por los ejecutivos alcanzé los M$
1.060.526 (Diciembre 2009 M$ 932.796.)
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esarrollo Historico

Y VISION ESTRATEGICA
DE VOLCAN

La vision de nuestra compania es tener una posicion de
liderazgo en la fabricaciéon y comercializacién de
materiales para la construccion, entregando al mercado
productos y soluciones constructivas de excelente calidad,
dando satisfaccion a nuestros clientes y con una
rentabilidad adecuada para nuestros accionistas.

Esta vision de liderazgo es un compromiso que se
manifiesta en todos los mercados en los que participa la
compaiiia, proyectandose también a nuevos negocios que
se emprendan a futuro y que signifiquen creacién de valor
para la compafila y sus accionistas, asi como una

Otro elemento importante de la vision estratégica es la
proyeccion internacional de la compafia como respuesta a
la globalizacion de los negocios en el mundo. Para abordar
este desafio, Volcan ha favorecido alianzas con empresas
extranjeras fabricantes de materiales para la construccion,
lideres en el mundo y que signifiguen un aporte
tecnolégico y comercial.

Se constituye Placo Argentina, como una
nueva filial conjunta en América Latina,
comenzando su operacion comercial con
productos importados desde Chile, Brasil y

contribucién al

desarrollo de la

construccion.

Se funda Volcan el 9 de Noviembre de 1916.
En sus inicios, la planta productiva estaba
localizada en el pueblo de El Volcan, Cajon
del Maipo,y la operacion consistia en la
extraccion de copla de yeso desde depdsitos
aledafios y su posterior calcinacion, con el
propésito de proveer de yeso para la
construccion.

industria

la

Se construye la fabrica de lana mineral
AISLANG®. El objetivo de esta inversién fue
incursionar en otros mercados y asi ampliar la
gama de productos para la construccion
aprovechando las sinergias generadas por el
mix planchas de yeso-carton y aislante
térmo-acustico. Esta fabrica se ubica en el
mismo recinto de Puente Alto, anexa a la

Europa. A pesar que Volcan contintia a la
fecha realizando exportaciones a Argentina,
la oficina de Placo en Buenos Aires fue
cerrada a fines del afio 2002, debido a la
dificil situacién por la que pasaba la
economia Argentina.

Volcan adquiere la propiedad de Minera
Virginia S.A. y de Gypsum Chile S.A., de la
cual era dueno del 35% desde el afio 1995
incorporando la marca comercial
FERTIYESO®.

Inversién en una linea de pellitizado de yeso,
cuya produccion se destina al mercado
agricola. La capacidad de la planta de pellets
fue ampliada el 2001 con el objeto de

1916

——

A Lapge My S,
SRR

S fabrica de yesos y planchas.

N ampliar la oferta de estos productos.

1948

Volcan amplié su operacién instalando en
Puente Alto una fabrica para la elaboracién
de planchas a base de yeso y revestidas con
cartéon, que hasta el dia de hoy se
comercializan bajo la marca VOLCANITA®.

En Octubre la firma inglesa BPB plc, lider
mundial en la fabricacién de productos para
la construccion en base a yeso, adquiere una
participacion en la filial de BPB en Brasil. Esta
asociacion le permite a Volcan la
incorporacién de nuevos productos vy
tecnologias, y el desarrollo conjunto de
negocios en otros paises de la region.
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esarrollo Historico

Y VISION ESTRATEGICA
DE VOLCAN

En Octubre, se habilité en la Planta de
Puente Alto una nueva linea de producciéon
de cielos modulares CASOPRANO® para
satisfacer las necesidades en cuanto a cielos
desmontables. La tecnologia incorporada en
esta linea es de procedencia francesa y
cuenta con avanzados sistemas de pintado y
empaque.

Construccion de una nueva planta para la
fabricacion de aislantes termo-acusticos
AISLANGLASS® en base a fibra de vidrio, en
una nueva ubicacion geografica de la
comuna de Puente Alto. Esta planta inicié su
produccion en Febrero de 1999.

En Julio, Volcan adquirié el 50% de los
derechos de industrias Princesas Ltda., sin
embargo estos mismos fueron vendidas a
comienzo del afio 2005.

Volcan cumple 90 afos de vida empresarial,
realizando celebraciones tanto a nivel
interno con sus empleados, como externo
con sus clientes.

A principios de afio, se concreté un aumento
de 50% en la capacidad de la planta de lana
de vidrio y se inicié la modernizacion de la
linea 2 de planchas de yeso-cartén.

Volcan comienza la implementacion del
sofware ERP SAP, la cual concluyé a fines del
2006, comenzando a operar el nuevo
software a partir del 1° de Enero de 2007.

A fines de afo Fibrocementos Volcan Ltda..
comienza el proyecto de ampliacion de la
capacidad de produccién, agregando una
nueva linea de produccién la cual se puso en
marcha durante el segundo trimestre de
2007.

En Marzo se inauguré una nueva planta para
la fabricacion de planchas de yeso-carton en
la localidad de Mogi das Cruces en Brasil. Esta
planta fue construida por la filial Placo do
Brasil cuyos duefios son Volcan (45%) y BPB
plc (55%). La planta requirié una inversién
del orden de los US$ 30 millones.

2005

En Julio, Volcan adquirié el 99.99% de los
derechos sociales de James Hardie
Fibrocementos Ltda., con lo cual Volcan
amplio su oferta de productos, fortaleciendo
su posicién en el mercado de los materiales
para construccion.
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esarrollo Historico

Y VISION ESTRATEGICA
DE VOLCAN

Volcan refuerza su posicion en el mercado de
la construccién al comenzar a comercializar
tejas asfalticas CertainTeed en forma

exclusiva. Ademas, a fines del mismo afio, Se instala Equipo Precipitador de Particulas
comenzé la construccién de una planta de de Ultima generacion en la planta de lana de
fieltros asfalticos, producto que vidrio, cumpliendo con creces la normativa
complementa ain mas la  solucion medioambiental vigente, ratlflcan(_jo asi
constructiva de techumbre. nuestro compromiso con la conservacién del

medio ambiente.

En Diciembre, Volcan materializa con O-) ) . L
Saint-Gobain Isover la compra de Fiberglass - Se trabaja activamente en la ampliacién de
Colombia S.A., compaiia que fabrica la capacu’iad de pr_oducuon de planchas de
productos de lana de vidrio y mantos D yeso cartén Volcanita en la planta de Puente
asfalticos y que los comercializa en los Alto.

mercados de Colombia, Venezuela, D
Centroamérica y otros paises de la region. La
participacion de Volcan en esta sociedad es ‘ ‘ I
de un 45%.

- También se da inicio a los trabajos de
ampliacion de la planta de yeso cartén en
Placo do Brasil.

2007/

(FIBERGLASS )

Productos para construlr mejor
de vida,

calidad

Se comienza la produccion y
comercializacion de fieltro y planchas
Durafront, complementando asi la oferta
productos para la construccion.

Asi mismo, se inicia la modernizacién de la
planta de lana mineral con la instalaciéon de
una nueva cupola.

2008

Se trabaja activamente en la implementacion
de normas contables IFRS con la nueva
herramienta SAP.

MEMORIA VOLCAN 2010




Areas
DE NEGOCIOS

AREAS DE NEGOCIOS

Volcan ha construido un portafolio de productos que le
permitan agregar valor en distintos sectores de la
economia.

Sector construccion (edificacion)

Este es el principal giro de negocios de la compafiia, en el
cual Volcan participa con sus Soluciones Constructivas
Volcdn®, basadas en la integracién de sus productos:

¢ Planchas de yeso - carton Volcanita®

¢ Lana mineral Aislan®

e Lana de vidrio AislanGlass®

® Yesos calcinados Super® y Express®

e Masilla base y compuesto para juntas JuntaPro®

e Placas y tinglados Fibrocementos Volcan®

e Cielos modulares Casoprano®, Volcacel® CieloGlass® y
Cenit.

¢ Tejas asfalticas CertainTeed®

e Fieltros asfalticos Volcan®

¢ Revestimiento para fachadas Durafront®
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Las planchas Volcanita® consisten en un nucleo de yeso
revestido por ambas caras con carton de alta resistencia.
Son extensamente utilizadas en la construccion de
viviendas y edificaciones comerciales para revestimiento
interior de muros exteriores, division de espacios interiores
y terminacién de cielos. Este producto presenta multiples
ventajas constructivas como son la resistencia al fuego, el
aislamiento acustico, su excelente desempeiio mecanico
frente a sismos, ademas de sus facilidad y rapidez de
instalacion.

El aislante térmico y acuUstico Aislan®, compuesto por
fibras minerales y otros insumos, es utilizado para el
aislamiento de muros y cielos en viviendas y edificaciones
comerciales.

El aislante térmico y acustico AislanGlass®, es un producto
fabricado fundiendo arenas con un alto contenido de
silice, mas otros componentes. El resultado final es un
producto fibroso de dptimas propiedades de aislamiento
térmica y acondicionamiento acustico. Es utilizado en el
aislamiento termo-acustico de muros, losas, pisos y cielos.

Los yesos calcinados para la construccién Super® vy
Express®, son ampliamente utilizados por constructoras y
maestros yeseros para el revoque y enlucido de muros y
cielos, dandole a los ambientes una terminacién fina y de
alta calidez. La diferencia fundamental entre ambos yesos
es la velocidad del fraguado: El yeso Super® tiene un
fraguado controlado y el yeso Express® tiene un fraguado
acelerado.

La masilla base y el compuesto para juntas Volcan® son
productos utilizados para realizar el proceso de junta
invisible entre planchas Volcanita, lograndose de esta
forma un muro completamente liso y listo para recibir
pintura, papel mural u otros revestimientos de
terminacion.

El fibrocemento es un elemento constructivo compuesto
por cemento, arena, fibra de celulosa y aditivos especiales.
Los productos de Fibrocementos Volcan® se utilizan como

revestimientos de muros, fachadas y tabiques que se
comercializan bajo las siguientes marcas: Duraboard®,
Econoboard®, BackerVolcan®, SidingVolcan®,
PanelVolcan®, StucoVolcan®, TejuelaVolcan® y
TrimVolcan®.

Durafront® es un revestimiento de fachadas modular, a
base de placas de Fibrocemento de alta calidad y
terminacién, altamente utilizado en edificaciones
comerciales, educacionalesy en el sector salud. El producto
se entrega pintado en distintos colores y dimensiones,
otorgando flexibilidad al disefio arquitecténico.

Los cielos modulares Casoprano®, fabricados en base a
planchas de yeso-cartén, se ofrecen en atractivos disefios y
entregan beneficios tales como incombustibilidad,
resistencia al fuego, resistencia a la humedad, desempefio
acustico y fortaleza de bordes. Su principal uso esta en los
cielos falsos de edificaciones comerciales e industriales. En
esta linea de productos se incorporan también los
productos Volcacel®, en base a planchas de yeso-cartéon
dimensionadas y pintadas, y CieloGlass®, compuestos por
paneles de fibra de vidrio y revestidos de PVC.

Las tejas asfalticas CertainTeed® corresponden a un
material de cubierta que ha tenido un importante
crecimiento en los Ultimos afios. Se comercializan dos tipos:
CT20, teja tradicional, y Landmark, teja laminada doble.
Por su parte los fieltros asfalticos Volcan® corresponden a
una barrera secundaria contra la humedad, tanto en
cubiertas como en tabiques perimetrales.

Los clientes de la compafila en este sector son
distribuidores de materiales para la construccion, tales
como Easy, Ebema, MTS, Construmart, Chilemat y Sodimac,
ademas de numerosas ferreterias a lo largo del pais. Los
consumidores de nuestros productos son empresas
constructoras de variados tamafios, contratista y también
personas naturales que los utilizan para construir, ampliar
o remodelar sus viviendas familiares, oficinas y recintos
comerciales.
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EVOLUCION DEL SECTOR CONSTRUCCION 2010 Y
PROYECCION PARA EL 2011

El inicio del afio 2010 estuvo marcado por el fin de la crisis
subprime y por el terremoto del 27 de febrero, con sus
consecuencias adversas por todos conocidas.

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del segundo trimestre
del 2010 el PIB de la construccién se mantuvo en una senda
de constante crecimiento, coherente con la evolucion
mensual del IMACON (indice Mensual de Actividad de la
Construccién, C.Ch.C.), situacién que se asocia al efecto de
bases de comparacién menos exigentes, a las labores de
reconstruccién y, en mayor medida, a la demanda por
reparaciones.

En materia de gestion publica, al término del afio 2010 se
observé una aceleracién en el avance de la ejecucion
presupuestaria respecto del ritmo registrado en meses
previos. Esto tanto en lo referente a programas de
subsidios habitacionales (regulares y de reconstruccién)
por parte del Minvu, como al desarrollo de proyectos de
infraestructura concernientes al MOP. Sin embargo, la
materializacién de la inversién asociada no se observé en
su totalidad en los resultados de 2010.

En cuanto a la inversién privada, aquella asociada a
vivienda habria finalizado con una contraccion leve,
permitiendo con ello que la inversién en vivienda total
(publica y privada) cierre el afio 2010 con cifras azules
(1,6% de avance anual respecto de 2009).

Para 2011 en tanto, el escenario base de las proyecciones
incorpora un importante crecimiento de la inversiéon
esperada en vivienda e infraestructura. En el caso de la
inversion en vivienda, ello refleja tanto el incremento del
presupuesto del Minvu para efectos de financiar la
segunda etapa de los programas de reconstruccién, como
los mayores niveles de ventas inmobiliarias proyectados y
la menor oferta disponible, con el consecuente efecto
positivo en la inversiéon asociada.

En el caso de la inversién en infraestructura, el aporte
esperado de la inversién publica se ve suplementado en
parte importante por la materializacion de proyectos
adjudicados hacia fines de 2010, asi como por la cartera de
inversion de los ministerios de Salud y Educacién, lo cual
logra mas que compensar los discretos recursos
presupuestarios asignados al MOP, cuyo destino principal
es el pago de presupuestos de arrastre y no la ejecucién de
nueva inversion.

Por su lado, para la infraestructura productiva privada las
expectativas son auspiciosas, de un incremento de 9,7% en
la inversion, en parte sustentada por el efecto de
recalendarizacién de proyectos segun lo observado a fines
de este afo.

De esta forma, y en linea con las positivas expectativas
actualmente vigentes entre los diferentes actores del
sector construccion respecto del desarrollo de la actividad,
tanto para el corto como para el mediano plazo, el
crecimiento esperado para la inversion en construccion en
2011 es de 10,8%, cifra que a su vez permitird mantener el
ritmo de creacion de empleo y la tasa de cesantia en
niveles similares a los observados el 2010.

En cuanto a los principales factores de riesgos asociados a
esta proyeccién, se destacan los desequilibrios fiscales y la
moderada recuperacion de las economias industrializadas;
la evolucion de los mercados financieros de las economias
europeas, los que mantienen un nivel de incertidumbre
mayor al habitual; y su impacto en las variables
macroeconémicas domésticas, particularmente asociadas a
tipo de cambio, tasas de interés y acceso al financiamiento.

Por el lado estrictamente sectorial, esta latente la
ejecucion de la totalidad del gasto publico de manera
armonica durante el afo; y el cumplimiento de las carteras
y calendarios de proyectos de inversion privados
informados a la fecha.




Sectores industrial y mineria

En este sector, Volcan participa principalmente con su
producto lana mineral Aislan®, cuya aplicacién principal es
aislar equipos industriales buscando contribuir a la
conservacion de la temperatura de fluidos que circulan por
ductos y cafierias, optimizando el consumo de energia en
procesos industriales de nuestros clientes.

En aplicaciones industriales, también se utiliza, aunque en
menor grado, la lana de vidrio AislanGlass® revestida con
polipropileno o con foil de aluminio, y la lana de vidrio
cruda, que se usa para moldearla y darle forma segun
requerimientos del cliente.

Los clientes y consumidores de la compafiia en este sector
son industrias de variada indole (mineria, celulosa,
quimicas, de alimentos, etc), distribuidores, instaladores y
también empresas fabricantes de equipos tales como
cocinas, estufas y hornos.

Para la industria de fabricacion de sanitarios, Volcan
fabrica yesos especiales (cerdmico blanco), con materia
prima de alta ley, para cubrir necesidades de la industria
nacional y extranjera.

Sector agricola

Volcdn participa en el sector agricola mediante la
fabricacion y comercializacion de yeso abono marca
Fertiyeso® y de lana mineral marca Agrolan®.

El yeso o sulfato de calcio hidratado (CaSO4 x 2H20)
contiene azufre y calcio, dos elementos nutrientes para
variados cultivos. Volcadn comercializa el yeso Fertiyeso® en
variedades fino, superfino y pellet.

Por su parte, Agrolan® es una lana mineral que se utiliza
como sustrato inerte para la producciéon de plantines y
desarrollo de cultivo hidropénico.




Inversiones

EN EMPRESAS FILIALES
Y ASOCIADAS

La sociedad tiene inversiones en las siguientes empresas
que poseen el caracter de filial o asociada de Compaiiia
Industrial El Volcan S.A.

Transportes Yeso Limitada

Esta empresa fue constituida como sociedad de
Responsabilidad Limitada, por escritura publica del 26 de
noviembre de 1992 ante el Notario Sr. Raul Undurraga Laso
y comenzé a desarrollar actividades a partir del 4 de enero
de 1993.

Su giro es el transporte terrestre de toda clase de carga,
materiales y productos, por cuenta propia y ajena, en
vehiculos propios y de terceros, arriendo de maquinaria
pesada y toda otra actividad relacionada con las
anteriores.

Transportes Yeso Ltda. tiene un capital social de M$
586.921 el cual no ha sufrido variaciones durante el
ejercicio 2010. Su patrimonio a Diciembre de 2010 asciende
a M$ 543.162.
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Compaiiia Industrial El Volcan S.A. participa en esta
sociedad con un 99,99% de su capital, porcentaje que no
tuvo variaciones durante el ejercicio 2010.

La administracion de esta sociedad corresponde, de
acuerdo a sus estatutos, exclusivamente a Compafia
Industrial El Volcan S.A.

Transportes Yeso Ltda. efectla el transporte de materias
primas a la Sociedad matriz.

Durante el ejercicio Transporte Yeso Ltda. tuvo una
utilidad de M$ 30.731, cifra que en la parte que
corresponde estd debidamente incorporada en los
resultados de la matriz Compania Industrial El Volcan S.A.
La proporcién de la inversion en los activos de Volcan es de
un 0,39%.

Minera Lo Valdés Limitada

Esta sociedad, cuyo giro es la explotacion minera y
comercializacion de minerales, esta constituida como
Sociedad de Responsabilidad Limitada desde el afio 1976.
Su capital social es de M$ 35.758., que se mantuvo sin
variaciones durante 2010. En Agosto del 2001 vy
posteriormente al cierre definitivo de la mina Lo Valdés,
Compaiia Industrial El Volcan S.A. adquiri6 la
participacién que tenia Inversiones Soprocal Ltda. en esta
sociedad, transformandose en el Unico controlador de
esta.

Durante el afo 2010, la planta de molienda y de
clasificacion en Lo Valdés continué sus operaciones,
prestandole servicios a la matriz y haciéndose cargo de los
contratos de suministros de colpas a terceros. Durante el
afio 2010 tuvo una utilidad de M$ 476.142, cifra que en la
parte que corresponde, esta debidamente incorporada en
los resultados de Compafia Industrial El Volcan S.A.  Su
patrimonio al 31/12/2010 es de M$ 8.208.181 y la

proporcién de la inversion en los activos de Volcan es de un
5,95%.

Inversiones Volcan S.A.

Estd constituida como sociedad andnima cerrada,
mediante escritura publica de fecha 20 de Diciembre de
2001, ante el notario Ivan Torrealba.

Inversiones Volcan S.A. tiene un capital social de M$
6.786.445. Su giro es la inversion a cualquier titulo en Chile
o el extranjero, en toda clase de bienes corporales o
incorporales tales como acciones, bonos, letras
hipotecarias, pagarés u otros valores mobiliarios y la
participacién en toda clase de sociedades chilenas o
extranjeras cuyo objeto sea la inversion. Su patrimonio al
cierre del ejercicio asciende a M$ 2.499.921.

Compania Industrial El Volcan participa de esta sociedad
con un 99.99% de su propiedad.

La administracién de esta sociedad corresponde, de
acuerdo a sus estatutos, exclusivamente a Compaiia
Industrial El Volcan S.A.

Durante el ejercicio 2010 Inversiones Volcan S.A. tuvo una
utilidad de M$ 536.892, cifra que en la parte que
corresponde esta debidamente incorporada a los
resultados de la matriz Compaiia Industrial El Volcan S.A.
La proporcién de la inversion en los activos de Volcan es de
1,81%.

Placo Do Brasil Limitada

Estd constituida como Sociedad de Responsabilidad
Limitada en Sao Paulo, Brasil, con un capital de M$
10.262.852, los socios son B.P.B. plc (U.K.) con un 55% del
capital social y Compafia Industrial El Volcan S.A. con un
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45%. Su patrimonio al cierre del ejercicio asciende a M$
15.543.041.

El giro de esta sociedad es produccion y comercializacién
de planchas de yeso y productos para la construccion.

Durante el ejercicio 2010, Placo de Brasil Ltda. tuvo una
utilidad de M$ 3.478.358, cifra que en la parte que
corresponde, esta debidamente incorporada en los
resultados de Compafia Industrial El Volcdan S.A. La
proporcién de la inversion en los activos de Volcan es de
5,07%.

Placo Argentina Sociedad Anénima

Esta constituida como Sociedad Andnima en Buenos Aires,
Argentina, con un capital social de M$ 186.895 , los socios
son B.P.B. plc (U.K.) con un 55% del capital social y
Compafiia Industrial El Volcan S.A. con un 45%.

El giro de esta sociedad es comercializacion de planchas de
yeso y productos para la construccion. Actualmente esta
sociedad no se encuentra en operaciones. A Diciembre de
2002 se constituyé una provision de castigo por esta
inversion. Por este motivo en el presente ejercicio 2010 no
se ha reconocido resultado por este concepto.

Aislantes Volcan Sociedad Anénima

Estd constituida como Sociedad Andnima cerrada,
mediante Escritura Publica de fecha 18 de marzo de 1998,
ante el Notario Sr. Ivan Torrealba Acevedo.

Aislantes Volcan S.A. tiene un capital social de M$ 7.237,
que se mantuvo sin variaciones durante 2010. Los socios
son Compafia Industrial El Volcan S.A. que participa con
un 98% vy Transportes Yeso Ltda. con un 2% de
participacién. Su patrimonio al cierre del ejercicio asciende
a M$ 5.771.561.

Su giro es la fabricacién y comercializacién de productos de
aislacion, en base a Lana de Vidrio, para la construccién e
industria. La administracion de esta sociedad corresponde,
de acuerdo a sus estatutos, exclusivamente a Compaiiia
Industrial El Volcan S.A. La proporcién de la inversién en
los activos de Volcan es de 4,18%.

Durante el ejercicio 2010, Aislantes Volcan S.A., tuvo una
utilidad de M$ 891.517, cifra que en la parte que
corresponde, estd debidamente incorporada en los
resultados de Companiia Industrial El Volcan S.A.

Fibrocementos Volcan Ltda.

En Julio de 2005 Volcan adquirié el 99,99% de los derechos
sociales de James Hardie Fibrocementos Ltda., pasando a
denominarse Fibrocementos Volcan Ltda. Esta filial elabora
productos de fibrocementos (sin asbesto) para la industria
de la construccion en base a cemento y fibras de celulosa.

El patrimonio de la sociedad al 31 de Diciembre de 2010 es
de M$ 18.773.627 y tuvo una utilidad de M$ 1.686.223,
cifra que en la parte que corresponde, esta debidamente
incorporada en los resultados de Compafia Industrial El
Volcan S.A. La proporcién de la inversién en los activos de
Volcan es de un 13,59%.

Fiberglass Colombia S.A.

En Noviembre de 2007 Volcan adquirié el 45% de las
acciones emitidas por Fiberglass Colombia S.A., una
sociedad existente bajo las leyes de Colombia cuyo giro es
la produccién de productos de aislamiento y membranas
bituminosas para el mercado colombiano y ciertos
mercados de exportacion.

Fiberglass posee, directa o indirectamente, la totalidad de
las acciones de su filial en Venezuela denominada Fibras
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Fivenglass C.A. (Fivenglass), del mismo giro que Fiberglass.
El precio de la compraventa fue de US$ 9.749.262.37.

El patrimonio de la sociedad al 31 de Diciembre de 2010
reconocido por Volcdn es de M$ 12.964.476, con un
resultado es una utilidad de M$ 705.394. La proporcién de
la inversion en los activos de Volcan es de un 4,23%.

El representante legal de Volcan en las sociedades arriba
mencionadas es don Antonio Larrain Ibafez.

Relaciones de Propiedad

Placo
Argentina S.A.
. Placod o
i Brasil Ltda .
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Inversiones

HECHOS RELEVANTES Y
EVOLUCION DE LA COMPANIA

INVERSIONES Y HECHOS RELEVANTES

Los siguientes son los hechos operativos mas relevantes del
afno 2010:

Planta Fibrocementos:

Se instalan los equipos necesarios para ampliar la
capacidad de produccion del revestimiento modular de
fachadas DURAFRONT, sosteniendo asi el aumento de
demanda que ha tenido este producto en el mercado local.

Ademas, se adquiere y acondiciona un sitio industrial que
colinda con las instalaciones actuales en la comuna de
Lampa.

Por ultimo, se instalan equipos de automatizacién de fin
de linea para la planta de planchas de fibrocemento,
mejorando la productividad y los estdndares de seguridad
de las instalaciones.

Planta de Yeso Carton:

Se trabaja intensamente en el disefio e ingenieria del
aumento de capacidad de la linea #2 de planchas de yeso
cartéon Volcanita.
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Se continla con la implementacién del programa TPM en
la planta de Puente Alto, avanzando en los objetivos de
excelencia operacional y capacitando a nuestros
colaboradores en las nuevas herramientas de gestion.

Planta de Lana de Vidrio:

Se instala un equipo de Ultima generacién para abatir
material particulado (electrofiltro himedo), cumpliendo
con creces la normativa medioambiental vigente.

Ademas, se construye y habilita una nueva bodega de
producto terminado, para sostener el aumento de
demanda proyectado para los préoximos afios y disminuir
los costos de bodegaje externo.

Planta de Lana Mineral:

Durante la segunda mitad del afio, se decide iniciar la
ingenieria y eleccion de los proveedores para llevar
adelante el proyecto de modernizacién de la linea de
produccion de los productos Aislan.

EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE LA COMPANIA EN
EL 2010

Planchas de yeso-cartoén:

Las ventas de planchas de yeso-cartén Volcanita crecieron
13% el 2010 versus el 2009, gracias a los mejores
volumenes vendidos en el mercado local y de exportacion.

Aislantes:

Las ventas de lanas aislantes crecieron un 26% durante el
2010 respecto al 2009, debido a mayores voliumenes
despachados, tanto en el mercado local como de
exportacion.

Fibrocemento:

Las ventas de fibrocementos crecieron 22% el 2010
respecto al 2009, gracias a un mayor despacho en el
mercado local.

Yesos calcinados:

Las ventas de yesos calcinados experimentaron un
incremento de 3% el 2010 respecto al 2009, debido a un
menor dinamismo de la edificacion en altura.
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Indicadores
FINANCIERQOS

DIVIDENDOS POR ACCION  ($) VENTAS NETAS (MMS$)
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DISTRIBUCION DE RESULTADQS

De acuerdo al balance de la sociedad al 31 de Diciembre de
2010 la utilidad del ejercicio ascendié a M$11.787.762, que
el directorio propone distribuir de la siguiente manera:

A cubrir dividendo provisorio N° 289y 290 M$ 3.975.000

A cubrir dividendo N° 291 M$ 1.875.000
A fondo de Reserva especial MS 5.937.762
TOTAL 11.787.762

Aceptadas las proporciones del Directorio, el Capital y
Reservas de la compafia quedaria como sigue:

M$ M$

Capital 1.053.141
Otras Reservas 3.117.681

Otras participaciones en el patrimonio 24.792

Reservas legales y estatutarias 4.045.385

Otras resevas varias -109.055

Reserva por diferencias de cambio por conversion - 843.441
Ganancias Acumuladas 112.730.401
TOTAL 116.901.223

La utilidad distribuible al 31 de Diciembre de 2010 para los
efectos de repartos de dividendos minimos obligatorios
asciende a M$ 11.787.762.
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DIVIDENDO

Durante el ejercicio se contabilizaron los siguientes
dividendos por accion, por los siguientes montos y pagados
en las fechas indicadas:

Nro 288 Mayo 12,2010 $25,00
Nro 289 Sept 15,2010 $26,00
Nro 290 Enero 12,2011 $27,00

Por lo tanto, durante el ejercicio se pag6 dividendos por un
total de M$5.850.000 de los cuales M$3.975.000 se
repartieron con carga a las utilidades del ejercicio 2010 y el
saldo contra utilidades de ejercicios anteriores.

En atencion a la politica de dividendos de la Compaiiia, el
directorio propondra a la junta ordinaria de accionista el
reparto del dividendo niumero 291 de $25 por accion, que
se pagaria en fecha que esta determine.

A continuacién se indica el monto de dividendos por
accién repartido a los sefores accionistas durante los
ultimos cinco afios todos ellos expresados en moneda de
Diciembre de 2010:

2006 2007 2008 2009
112 84 41 57

La politica de dividendos del Directorio es repartir un
minimo de 3 dividendos anuales, ya sean provisorios o
definitivos, que en su conjunto representen
aproximadamente el 50% de la utilidad del ejercicio.

El Directorio propondrd a la Junta General de Accionistas
ser autorizado a repartir dividendos adicionales y/o
eventuales con cargos a fondos acumulados tanto durante
el Ejercicio en curso como durante 2012, antes de la
celebracién de la Junta Ordinaria de Accionistas que debe
tener lugar en Abril del 2012, por los montos y en las
oportunidades que el Directorio estime convenientes.
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(77

ACCIONES TRANSADAS POR TRIMESTRE 2008 A 2010

Ano/Trimestre

2008

Primer Trimestre
Segundo Trimestre
Tercer Trimestre
Cuarto Trimestre

2009

Primer Trimestre
Segundo Trimestre
Tercer Trimestre
Cuarto Trimestre

2010

Primer Trimestre
Segundo Trimestre
Tercer Trimestre
Cuarto Trimestre

Ne° Acciones
Transadas

268.064
185.482

117.769
94.171

23.935
404.493

723.659
406.633

874.476
648.233
246.642
1.544.562

Monto
Transado

©)

433.153.683
267.892.792

146.361.793
85.571.160

21.394.902
389.788.741

874.299.513
560.691.525

1.863.126.309
1.307.809.128

550.983.730
3.462.723.561

Durante el afio 2010 los Directores, Ejecutivos, Accionistas
mayoritarios y personas naturales o juridicas relacionadas
efectuaron las siguientes transacciones de acciones.

Accionista

Bice Corredores de Bolsa S.A.

Bice Corredores de Bolsa S.A.
Inversiones Saint Thomas Ltda.

Relacion Accionista

Sociedad relacionada
Sociedad relacionada
Sociedad relacionada a Director

Precio
Promedio

(%)

1.615,86
1.444,31
1.242,79

908,68

893,88
963,65

1.208,17
1.378,86

2.130,56
2.017,50

2.233,94
2.241,88

Compra
(Venta)
Acciones

17.905
-15.629
216.116

$/accion Monto
2.238,69 40.084
2.227,14 -34.808
1.879,88 406.272
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

El presente informe ha sido preparado para el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo
con la normativa de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile.

A partir del cierre del ejercicio 2010 Volcan y sus filiales,
reportan sus estados financieros bajo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por la International Accounting Standards Board (IASB).
Para efectos de comparacion el Estado de Situacidon
Financiera al 31 de diciembre 2009 y el Estado de
Resultados al 31 de diciembre de 2009 han sido convertidos
desde Principios de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Chile a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y los ajustes de conciliacion son detalladamente
descritos en las notas que forman parte de dichos estados
financieros.

Analisis Razonado

DE ESTADQOS
FINANCIEROS

En opinion de la Administracion de la Sociedad, estos
Estados reflejan razonablemente la situacion financiera de
Compaiiia Industrial El Volcan S.A. y sus filiales Transportes
Yeso Ltda., Aislantes Volcan S.A., Minera Lo Valdés Ltda.,
Inversiones Volcan S.A. y Fibrocementos Volcan Ltda., al 31
de diciembre de 2010 y los correspondientes resultados de
sus operaciones, y flujo de efectivo por el respectivo
periodo.
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1. ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADO

La composicién del estado financiera para el ejercicio 2010
con igual periodo del afio anterior es el siguiente:

Estado Situacion Financiera

. 31.12.2010 31.12.2009

Consolidado

Cifras en miles de pesos M$ M$
Activos corrientes, totales 33.111.361 36.099.107
Activos no corrientes, totales 104.895.889 92.615.017
Total de activos 138.007.250 128.714.124
Pasivos corrientes, totales 11.713.703 8.046.802
Pasivos no corrientes, totales 7.498.474 7.316.837
Patrimonio total 118.795.073 113.350.485
Total de pasivos 138.007.250 128.714.124

El comportamiento de activos y pasivos durante el ejercicio
2010 en comparacién con el periodo diciembre 2009 es el
siguiente:

El activo corriente presenta una disminucién de un 8,3%
(M$ 2.987.746), sus variaciones mas significativas se
encuentran en los rubros Inventarios con un aumento del
27,6% (M$ 2.445.935) y Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar con 26,8% (M$2.813.991), ambos
originados por el incremento de ventas. Contrarrestan este
aumento, los rubros Efectivo y efectivo equivalente al
efectivo con una disminucién de 43,0% (M$ 4.927.644) en
las inversion de instrumentos financieros como depdsitos a
plazo y fondos mutuos producto de la baja ostensible de
las tasas nominales de corto plazo y Activos por impuestos
corrientes por 77,8% (M$1.239.080), ocasionado por la
recuperacion de IVA exportador.

Variacion
Diciembre 2009
Diciembre 2010
M$ %

(2.987.746) -8,3%
12.280.872 13,3%
9.293.126  7,2%
3666.901  45,6%
181.637 2,5%
5.444.588 4,8%
9.293.126 7,2%
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Los activos no corrientes presentan un aumento del 13,3%
(12.280.872), explicado principalmente por las inversiones
en bonos, originada por el cambio de estrategia de
inversion a papeles con tasa nominal con objeto de
protegerse de la inflacion y en espera de la mejora de tasas
de interés.

Los pasivos corrientes presentan un aumento del 45,6%
(M$ 3.666.901), las variaciones principales son:

e Otros pasivos financieros, aumento de 1.825,3% (M$
1.456.297), correspondiente a cartas de créditos por
importacién de maquinaria para proyectos en curso.

e Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
aumento de 31,8% (M$ 1.116.803). Variacion explicada por
la adquisicién de insumos para responder al incremento de
la demanda de productos.

e Otros pasivos no financieros, aumento de 28,9% (M$
957.304), basicamente por reconocimiento del dividendo
equivalente al 50% de la utilidad del ejercicio sobre base
devengada, correspondiente a la politica de dividendos
acordada por la Junta General de Accionistas.

El Patrimonio neto, presenta un aumento del 4,8% (M$
5.444.588), que corresponden principalmente a la utilidad
neta obtenida, deducidos los dividendos reconocidos.
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2. INDICES FINANCIEROS

Los indicadores financieros mas relevantes son
siguientes:

Indicadores Financieros

Liquidez
Liquidez Corriente

Activo corriente/ Pasivo corriente

Razoén Acida

Activos diponibles/ Pasivo corriente

Endeudamiento
Razén de endeudamiento
Pasivo totall Patrimonio
Proporcién deuda corto plazo
Pasivo corriente/ Pasivo total
Proporcion deuda largo plazo
Pasivo corriente/ Pasivo total

Cobertura gastos financieros

Resultado antes de impuestos e intereses/ gastos financieros

Valor libro por acciéon

Patrimonio/ N°de acciones

Actividad
Rotacién de Inventarios
Costo de Vental Inventario Promedio

Permanencia de Inventarios

Inventario Promedio* dias al cierre/ Costo de venta

los

Veces

Veces

%

%

%

Veces

Veces

Veces

A Diciembre
2010

2,8

1.9

16,2

61,0

39,0

822,7

1.583,9

5,7

63,7

A Diciembre
2009

4,5

3,4

13,6

52,4

47,6

588,7

1.511,3

6,7

53,7
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3. ANALISIS DEL ESTADO DE

CONSOLIDADOS

RESULTADOS

Los principales componentes del Estado de Resultados
consolidados al 31 de Diciembre 2010 y 2009 son los

siguientes:

Estados de Resultados Consolidado
Cifras en miles de pesos
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen de explotacion

Otros costos y gastos de operacion
Resultado operacional

Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado devengado en coligadas
Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste
Resultado no operacional
Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

EBITDA

RENTABILIDAD

Utilidad sobre ingresos

Utilidad Netal Ingresos Ordinarios
Rentabilidad del Patrimonio

Utilidad Netal Total Patrimonio promedio
Rentabilidad del Activo

Utilidad Neta/ Total Activo promedio
Utilidad por Accion

Utilidad Controladoral/ N° de Acciones
Retorno de dividendos

Dividendos Pagados/ Precio Cierre Accion

A Diciembre
2010
Ms$
61.942.522
(39.240.725)
22.701.797
(12.019.937)
10.681.860
(173.493)
1.388.324
(16.467)
1.882.688
(625.611)
393.797
2.849.238
(1.741.644)
11.789.454

16.780.387

A Diciembre A Diciembre

2010 2009
M$ M$
19,03% 16,97%
10,16% 7,94%
8,84% 6,97%
$157,17 $117,24
3,08% 2,75%

A Diciembre
2009
M$

51.822.445
(33.140.796)
18.681.649
(11.209.413)
7.472.236
(1.606.649)
1.106.926
(16.827)
2.014.164
(2.014.214)
(279.648)
2.417.050
(1.095.408)
8.793.878

13.154.742

Variacién Variaciéon
M$ %
10.120.077 19,5%
(6.099.929) 18,4%
4.020.649 21,5%
(810.524) 7,2%
3.209.624 43,0%
(1.780.142) -110,8%
281.398 25,4%
360 2,1%
(131.476) -6,5%
1.388.603 68,9%
673.445 240,8%
432.188 17,9%
(646.236) 59,0%
2.995.576 34,1%
3.625.645 27,6%
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La utilidad del ejercicio presenta un aumento de un 34,1%
(M$ 2.995.576); las variaciones mas significativas
comparadas con el ejercicio 2009 son las siguientes:

Resultado Operacional:

La utilidad generada por la actividad operacional de la
Compaiia presenta a diciembre de 2010, un aumento de
un 43,0% (M$ 3.209.624). Esta variacién la origina el
aumento del 19,5% de los ingresos de operacion
(M$10.120.077), explicada por el incremento en los
volumenes de venta, unido a mayor precio de venta
nacional en la linea de fibrocementos y menores costos por
los volumenes producidos y las consecuentes eficiencias de
las plantas.

Resultado no Operacional:

El resultado obtenido en actividades fuera de explotacién
presenta un aumento de un 17,9% (M$ 432.188). Las
principales variaciones por rubro son las siguientes:

a) Otras ganancias (pérdidas), variacion negativa de un
110,8% (M$1.780.142). Para el afio 2010 solo se han
registrado operaciones menores como desapropiacion de
activos fijos, a diferencia con el aiio 2009, donde existio el
reconocimiento de ingresos por indemnizaciones.

b) Diferencias de Cambio, para ambos periodos el
resultado de este item presenta resultados negativos, para
el aflo 2010 es de M$ 625.611, la variacion fue de un -7,7%
del tipo de cambio del délar norteamericano; a diciembre
de 2009 ascendio a M$ 2.014.214, con una variacién del
tipo de cambio de un -20,3%. La variacién del tipo de
cambio tiene efecto principalmente en las inversiones en
instrumentos financieros mantenidos en esa moneda.

¢) Resultado devengado en coligadas, presenta una
disminucion de un 6,5% (M$ 131.476); esta variacién esta
compuesta por la disminucién del 17,2% de las utilidades
devengadas en “Placo do Brasil Ltda.”, (M$ 325.585). En el
caso de “Fiberglass Colombia S.A.”, la variacion es positiva
ascendente a 157,4% (M$ 194.109).

4. ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONSOLIDADOS

Los principales componentes de flujo neto de efectivo
originado en cada periodo son los siguientes:

Estados de flujo de efectivo consolidado 31.12.2010 31.12.2009
Cifras en miles de pesos M$ M$

Flujos de efectivo netos de actividades 12.526.463 16.114.869
de operacién

Flujos de efectivo netos de actividades (11.558.933) (3.376.180)
de inversion

Flujos de efectivo netos de actividades (5.855.688) (3.244.215)
de financiamiento

Incremento (dismunucién) neto de (4.888.158) 9.494.474
efectivo equivalentes al efectivo

Efectos en la variacion en la tasa de (39.486) (47.684)
cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo 11.451.754 2.004.964
al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo 6.524.110 11.451.754
al final del periodo

El “saldo final de efectivo y efectivo equivalente”, que
corresponde a los saldos disponibles en bancos, depésitos a
plazo e inversiones de corto plazo; es un 43% (M$
4.927.644) menor respecto a igual periodo de 2009.

Los flujos por tipo de actividad presentan las siguientes
variaciones:

“Flujo neto positivo originado por las actividades de
operacion”, que corresponde a flujos de efectivo vy
equivalentes de efectivo en transacciones y eventos
relacionados con el giro de la Compafia, es decir, la
produccion y suministro de bienes, es un 22,3% menor (M$
3.588.406), variacién que se explica principalmente con los
items “Recaudacion deudores por ventas” , con una
variacion positiva de un 12,6% (M$ 9.886.068), y la
recaudacion en la filial Fibrocementos del IVA crédito por
exportaciones acumulado, cifra ascendente M$ 980.628.
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Estos incrementos son superados, por un aumento en el
item “Pago a proveedores” 25,3% (M$ 13.399.508) y
“Pagos al personal” de un 12,1% (M$ 798.892).

“Flujo neto negativo originado por las actividades de
financiamiento”, que corresponde a flujos de efectivo y
equivalentes de efectivo en actividades orientadas a la
obtencién de recursos financieros; registra un aumento de
un 80,5% (M$ 2.611.473), debido a mayores dividendos
pagados a los sefiores accionistas en el presente ejercicio,
de acuerdo al siguiente detalle:

Ejercicio 2010:

Dividendo Nro. 287 13/01/2010  $27,00 por accion

Dividendo Nro. 288 15/05/2010  $25,00 por accion

Dividendo Nro. 289 15/09/2010  $26,00 por accién

Ejercicio 2009:

Dividendo Nro. 284 11/03/2009  $14,00 por accién

Dividendo Nro. 285 13/05/2009  $11,00 por accién

Dividendo Nro. 286 09/09/2009  $18,00 por accion

“Flujo neto originado por actividades de inversién”, que
corresponde a flujos de efectivo y a equivalentes de
efectivo por la utilizacion de recursos financieros en bienes
del activo fijo, otorgamiento de préstamos, inversiones de
largo y corto plazo no consideradas como efectivo
equivalente; presenta un flujo neto negativo mayor en
242,4% (M$ 8.182.753), variacion que se explica por un
aumento en la incorporacion de activos fijos de M$
6.443.691 respecto del afo 2009, y por el flujo negativo
superior utilizado en inversiones de instrumentos
financieros de M$ 4.589.014 (M$ 2.244.890 afio 2009).

5. ANALISIS DE RIESGO Y POSICION DE CAMBIO

Las actividades del grupo estdn expuestas a diversos
riesgos financieros inherentes a su negocio, dentro de los
que se encuentran: riesgo de mercado (incluye riesgo
cambiario, riesgo tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez.

La estrategia de Gestion del Riesgo estd orientada a
resguardar los principios de estabilidad y sustentabilidad
de la Compafiia, eliminando o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar,
cumpliendo las politicas normadas por el Directorio de la
Compania.

5.1 Riesgo de Mercado

El nivel de actividad en el segmento habitacional de la
construccién, donde se concentran mayoritariamente las
ventas de los productos Volcan, es sin duda determinante
en los resultados de la compaiia. El sector vivio un afio
2009 marcado por la disminucién de proyectos
habitacionales en el segmento de vivienda privada como
consecuencia de la crisis financiera/crediticia iniciada el
afo 2008. Sin embargo, el efecto de las medidas
contraciclicas y los planes de subsidio impulsados por el
gobierno en materia de vivienda publica mitigaron
parcialmente la contraccion del sector. Los ultimos efectos
de dicha contraccién se vivieron durante el primer
semestre del 2010.

Sin embargo, durante los ultimos meses del 2010, se
observd una leve reactivacion de la actividad privada
ligada a la construcciéon, explicado en parte por la
disminucién del nivel relativo de inventario que
administran las inmobiliarias (tanto de casas como
departamentos). Este efecto se ha sumado a la demanda
por materiales de construccién requeridos para reparar,
construir y acondicionar las viviendas que resultaron
dafiadas o destruidas por el terremoto de Febrero 2010. Sin
embargo, el efecto de la reconstrucciéon en la demanda por
materiales de  construccion  debiera  producirse
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principalmente durante los préximos dos a tres afios.

Para el afo 2011, las expectativas para la actividad
asociada al subsector vivienda es de una reactivacion de la
demanda.

Siendo el sector habitacional el principal segmento de
negocios para la compaiiia, otro de los factores de riesgo
es naturalmente la aparicién de nuevos competidores y de
nuevos productos o soluciones constructivas, de
fabricacion local o importada, y que pudieran tener como
efecto disminuir los volimenes de venta de nuestros
productos o bajar los precios de los mismos. Volcan
compite actualmente con fabricantes nacionales vy
extranjeros de productos similares y también con una
cantidad importante de otras soluciones constructivas
como tabiques de madera, ladrillos, hormigén celular,
soluciones en base a concreto y poliestireno expandido,
revestimientos  metalicos, revestimientos  vinilicos,
soluciones estucadas, bloques de yeso, bloques de
cemento, etc. En todo caso la compaiiia ha continuado su
estrategia de diversificacién a otros productos, ofreciendo
al mercado nuevas alternativas y soluciones constructivas,
para asi minimizar el impacto que pudieran tener los
avances de la competencia y los nuevos productos en los
resultados de la compafiia.

Es importante también destacar que dentro del mercado
de materiales para la construccién, el cual representa una
cifra superior a los U$ 2.500 millones al afo, la
participacién de Volcan es bastante modesta e inferior al
4%, lo cual representa una oportunidad para seguir
diversificando nuestra cartera de productos, y de esta
forma seguir disminuyendo el riesgo global de la compafiia

Adicionalmente, y por encontrarse en el ambito minero e
industrial, la compafia tiene también los riesgos
ambientales inherentes a su actividad.

5.2 Riesgos Financieros
5.2.1. Riesgo Cambiario

La moneda funcional utilizada es el peso chileno, acorde
con el perfil de ingresos y costos de las empresas del grupo.

Para eliminar el riesgo cambiario, la sociedad mantiene
activos en instrumentos financieros, los cuales cubren el
riesgo cambiario tanto de los pasivos financieros, de las
importaciones de materias primas, como los costos de la
compafia indexados al délar.

Las exportaciones en moneda extranjera representan
aproximadamente un 5,0% del total de ingresos por venta.
De los insumos adquiridos, mas de un 50% del total se
encuentran indexados con el ddlar. Los insumos que la
sociedad debe importar para su produccién son pagados
parcialmente con recursos de las exportaciones y con los
intereses en dolar generados por los cupones que
semestralmente pagan los instrumentos financieros.

Los pasivos en moneda extranjera de la Compaiiia y Filiales
ascienden a US$ 4.450.392 y EUR$ 9.472. Para eliminar el
riesgo cambiario, la sociedad mantiene activos en
instrumentos financieros por un total de US$ 15.405.218 y
EUR$ 1.229.049, los cuales cubren el riesgo cambiario tanto
de los pasivos financieros, de las importaciones de materias
primas, como de los costos de la compania indexados al
délar. Ademas, en aquellos casos en que se ha previsto un
riesgo cambiario, se han tomado las coberturas respectivas
para minimizar el eventual impacto.

Importaciones y Exportaciones

Durante el afio 2010, las exportaciones representaron un
4,4% de sus ventas totales, siendo los principales destinos
Perd, Argentina y Ecuador. Las ventas de exportacidon se
realizan en doélares.

Los insumos que la sociedad debe importar para su
produccion son pagados parcialmente con recursos de las
exportaciones y con los intereses en délar generados por
los cupones que semestralmente pagan los instrumentos
financieros descritos.
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La composicion por moneda de las cuentas por cobrar y
cuentas por pagar al 31 de Diciembre de 2010 y 31 de
Diciembre 2009 es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009

Composiciéon % %
Cuentas por cobrar en $ 89,6% 93,2%
Cuentas por cobrar en US$ 10,3% 6,8%
Cuentas por cobrar en EUR 0,1% 0,0%

Composicién 31.12.2010 31.12.2009

% %
Acreedores en moneda $ 87,4% 90,6%
Acreedores en moneda US$ 12,5% 9,3%
Acreedores en moneda EUR 0,1% 0,1%

5.2.2 Riesgo de créditos

El riesgo por crédito a clientes que tiene la Sociedad es
relativamente bajo, debido a que mas de un 80% de las
ventas se efectla a través de importantes distribuidores de
materiales de construccion del pais; el resto de las
ventas es a través de otros distribuidores, clientes directos
y de exportaciones garantizadas.

La Compafia mantiene seguros de crédito por el 90% del
total de las ventas que realiza en el mercado local,
minimizando el riesgo de crédito. La clasificacion de riesgo
de la Cia. de seguros es AA-, basado en su consolidado
posicionamiento en el mercado.

Respecto a las ventas al exterior, la Sociedad las realiza
tanto bajo la modalidad de garantias Stand by (40%),
como cartas de crédito irrevocables y confirmadas (2%),
pagos anticipados del importador (13%) , créditos directos
con garantia (7%), seguro de crédito (38%).

5.2.3 Tasas de Interés

Las inversiones en instrumentos financieros son a tasa de
interés fija.

El riesgo de tasa de interés para Volcan, esta en sus activos
dado que invierte sus excedentes de caja, tanto en moneda
local como en doélares, donde las tasas de interés varian de
acuerdo a las contingencias del mercado, y las medidas
econémicas adoptadas por la autoridad.

Los pasivos financieros son a tasa fija, una variacion de la
misma, no tendra impacto en los estados financieros.

5.2.4 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, estd dado por las distintas
necesidades de fondos para cumplir con los compromisos
de gastos del negocio, inversiones, obligaciones con
terceros.

Los fondos necesarios se obtienen de los recursos
generados por la actividad de Volcan, lineas de crédito, y
excedentes de caja.

Los excedentes de caja se invierten de acuerdo a la Politica
de colocaciones aprobada por el Directorio.

Las inversiones en moneda local de renta fija, se realizan
en depdsitos a plazo, fondos mutuos, letras hipotecarias,
bonos corporativos y bancarios de buena clasificacion de
riesgo y facilmente liquidables. Las inversiones de renta fija
en moneda dodlar y euro, se realizan en fondos mutuos,
depdsitos a plazo, bonos corporativos y bancarios, éstos
ultimos emitidos por empresas y bancos chilenos en el
exterior.

Estas inversiones en renta fija se realizan en diferentes
instituciones bancarias, revisando su clasificacién de riesgo,
el patrimonio de la contraparte, fijando limites de
inversion de acuerdo a plazos, monedas, liquidez y
solvencia.
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6. INDICACION DE TENDENCIAS

A continuacion se detallan las variaciones en los volumenes
de ventas de las lineas de producto de Compafiia Industrial
el Volcan S.A. y sus filiales, con relacién a igual periodo del
afno anterior:

Variacion volumenes de ventas  31.12.2010  31.12.2009

- Yesos % 11,41 (33,46)
- Aislantes termo-acusticos % 30,98 (19,87)
- Fibrocementos % 22,32 (4,56)

La variacion negativa en los volumenes de ventas del afio
2009, es reflejo de la crisis global y la baja de actividad en
el sector de la construccién habitacional en Chile y en el
extranjero, en particular, aquella relativa a la inversiéon en
vivienda privada.

Proyeccion para el sector construccion, de acuerdo a
informe Mach (CCHC)

Las proyecciones de inversion en el Sector Construccion de
acuerdo a estudios publicados por la Cdmara Chilena de la
Construccion en el informe Mach 31 del mes de diciembre
de 2010, senalan lo siguiente:

El afio 2010, el sector experimentd un crecimiento en torno
al 5,2%; con un leve aumento de la inversion en Vivienda
Publica de un 0,6% y en Vivienda Privada un 2,0%;
resultando asi para el Subsector Vivienda un aumento de
1,6%.

Para el afio 2011, la Cdmara Chilena de la Construccién ha
proyectado un crecimiento del 10,8%; compuesto por un
aumento en la inversidon en Vivienda Publica de un 19,4%
y un aumento en la Vivienda Privada de un 8,5%;
resultando asi para el Subsector Vivienda un aumento de
11,2%, debido de menor base de comparacién en el caso
de la vivienda privada y el mayor gasto en construccién en
vivienda publica.

Segun el indice mensual de actividad de la construccion
(Imacon), que elabora la Camara Chilena de Ia
Construccion, la actividad crecié en un 9,3% durante el afo
2010, aumento explicado por mayores obras de edificacion
no habitacional vinculadas al sector servicios, asi como
también a los aumentos en la superficie habitacional
autorizada. Situaciones que indican que las expectativas de
recuperacién de la construccién deberia continuar durante
los préximos meses.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y
SUSCRIPCION DE LA MEMORIA

Los sefiores Directores y el Gerente General de Cia. Industrial El
Volcan S.A., que se individualizan a continuacién, se declaran,
bajo juramento, responsables respecto a la veracidad de toda la
informacién incorporada en la presente Memoria Anual, y que
los mismos suscriben. Presidente Bernardo Matte Larrain, y los
sefiores Directores Sr. Eliodoro Matte Capdevila, Sr. Jean- Claude
Breffort, Sr. Claudio Bastos de Oliveira, Sr. Leonidas Vial
Echeverria, Sr. Arturo Grez de Heeckeren, y el Gerente General,
Sr. Antonio Larrain Ibafez.

Sr. Bernardo Matte Larrain

Presidente, Rut 6.598.728-7

Sr. Eliodoro Matte Capdevila

Director, Rut 13.921.597-4

Sr. Jean - Claude Breffort

Director O-E.

Sr. Claudio Bastos de Oliveira

Director, Rut 22.695.353-1

Sr. Leonidas Vial Echeverria

Director, Rut 5.719.922-9

Sr. Arturo Grez de Heeckeren

Director, Rut 6.017.011-8

Sr. Antonio Larrain Ibafez

Gerente General, Rut 5.110.449-8
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Santiago, 24 de marzo de 2on

Sefiores Accionistas v Directores
Compaiifa Industrial El Volcin S.A.

Hemos electuado una auditoria a los estades consolidedos de sitvacién financiera de Compafiia
Industrial El Voledn S.A. y filiales al 51 de diciembre de 2010 v 2004, del estado consolidado de
siluacién financiera de apertura al @ de enero de 2009 ¥ de los correspondientes cstados
consolidados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios lerminados el 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de 1a Administracién
de Compafiia Industrial El Volein 5.4, Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros con base en las anditorias que efectramos.

Nuestras auditorias foeron efectuadas de acuerdo con normas de anditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un rezonsble grado de seguridad que los estados financieros
consolidados estin cxentos de representacioncs incorrectas significativas. Una anditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e
informaciones revelados en los estados financieros consclidados. Una auditorfa comprende,
también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion de la Compafifa, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras
auditorias eonstituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opiniin, los mencionados estados finencieros consolidados presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacién financicra conzolidada de
Compaiiia Industrial El Voledn S.A. y filiales al 21 de diciembre de 2010 y 2009 v al 1 de enero
de 2009, los resultados integrales de sus operaciones ¥ los flujos de efectivo por los afios
terminadas el 51 de diciembre de 2010 ¥ 2009, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacitn Financiera.

Al 31 de diciembre de 2010, la asociada Fiberglass Colombia S.A. (Nota 17), registra una
inversitn del 100% en Fibras Fivenglass Veaemuela cuyos estados financieros al 31 de diciembre
de 2010 no han sido auditados. Dicha inversibn representa para Compafifa Industrial
El Voledn S.A., activos por M§ 370.913 y resultados por M$ 9.675 a esa fecha,

RUT: 7.003.684-3
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Estado de Situacion Financiera
Clasificado Consolidado

Activos
Activos Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros, corriente
Otros activos no financieros, corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total de activos corrientes disntintos de los activos clasificados como
mantenidos para la venta o mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Activos corrientes, totales

Activos, no corrientes
Otros activos financieros, no corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente

Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la
participaciéon

Activos intangibles distintos de plusvalia

Plusvalia
Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos
Activos no corrientes, totales

Total de activos

Nota

10

11
13
14

15

11

17

18
19
20
21

31.12.2010
M$

6.524.110

1.117.964

192.120

13.312.181
91.723
11.304.560
353.487

32.896.145

215.216

33.111.361

25.442.221

7.653

12.828.382

463.937
676.350
65.200.231
277.115

104.895.889

138.007.250

31.12.2009
M$

11.451.754

3.569.887

98.279

10.498.190
21.600
8.858.625
1.592.567

36.090.902

8.205

36.099.107

18.370.254

6.593

11.176.971

476.236
676.350
61.567.358
341.255

92.615.017

128.714.124

01.01.2009
M$

2.004.964

3.604.692
5.998

11.442.953
18.675
11.029.370
2.296.773

30.403.425

4.718

30.408.143

17.201.933

7.187

10.520.122

518.195
676.350
63.891.983
296.113

93.111.883

123.520.026

MEMORIA VOLCAN 2010




Patrimonio y pasivos
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros, corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros, corriente

Pasivos corrientes, totales

Pasivos, no corrientes

Otros pasivos financieros, no corriente
Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Pasivos no corrientes, totales

Total de pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Otras reservas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31.12.2010
Nota M$
22 1.536.079
23 4.628.682
11 81.284
25 927.594
14 228.172
26 46.781
27 4.265.111
11.713.703
22 26.128
21 6.061.207
26 1.411.139
7.498.474
19.212.177
29 1.053.141
29 114.605.401
29 3.117.681
118.776.223
18.850
118.795.073

138.007.250

31.12.2009
M$

79.782

3.511.879

91.558

877.252
132.414
46.110
3.307.807

8.046.802

30.102

5.896.333

1.390.402

7.316.837

15.363.639

1.053.141
109.564.950
2.715.236
113.333.327
17.158

113.350.485

128.714.124

01.01.2009
M$

119.082

3.323.967

248.095

622.542
114.303
32.675

2.137.827

6.598.491

60.583

5.626.720

915.468

6.602.771

13.201.262

1.077.933
105.176.651
4.047.759
110.302.343
16.421

110.318.764

123.520.026
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Acumulado Acumulado

Estado Consolidado de Resultados Integrales por Funcion  Nota g::?;:ig:g g::g;:gggg
M$ Ms
Estado de Resultados

Ingresos de actividades ordinarias 30 61.942.522 51.822.445
Costos de ventas (39.240.725) (33.140.796)
Ganancia Bruta 22.701.797 18.681.649
Costos de distribucion (3.699.519) (3.097.616)
Gastos de administracion (7.921.740) (7.915.135)
Otros gastos, por funcién 31 (398.678) (196.662)
Otras ganancias (pérdidas) 32 (173.493) 1.606.649
Ingresos financieros 33 1.388.324 1.106.926
Costos financieros 33 (16.467) (16.827)
Participacion en ganancia (pérdida) de asociados contabilizados 45 1.882.688 2.014.164
utilizando el método de la participaciéon
Diferencias de cambio 35 (625.611) (2.014.214)
Resultados por unidades de reajuste 393.797 (279.648)

Ganancia (pérdida) antes de impuesto 13.531.098 9.889.286
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 14 (1.741.644) (1.095.408)

Ganancia (pérdida) procedentes de operaciones continuadas 11.789.454 8.793.878

Ganancia (pérdida) 11.789.454 8.793.878

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 11.787.762 8.793.141

Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 1.692 737

Ganancia (Pérdida) 36 11.789.454 8.793.878

Ganancias por accion

Ganancias por accion basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en $/accién 37 157,17 117,24

operaciones continuadas

Ganancia por accion diluida

Ganancia (pérdida) por accion diluida en $/accion 37 157,17 117,24

operaciones continuadas
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Acumulado
Estados de Resultados Integrales por Funcién Nota g:g;:gg:g
M$
Estado de resultados integral
Ganancia (pérdidas) 11.789.454
Otros Ingresos y Gastos con cargo o abono a Patrimonio Neto
Ajustes por conversion 36 (294.305)
Ajustes de Asociados 36 696.750
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuesto 402.445
Resultado integral, total 12.191.899
Estado de resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 12.190.207
Resultado de Ingresos y Gastos atribuibles a la participacion minoritaria 1.692

Estado de resultado integral total 36 12.191.899

Acumulado

01-01-2009

31-12-2009
M$

8.793.878

(549.136)
(808.179)

(1.357.315)

7.436.563

7.435.826

737

7.436.563
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Estado Consolidado de Flujo de Efectivo, método Directo

31.12.2010

M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 88.128.274
Otros cobros por actividades de operacion 980.628

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (66.284.406)

Pagos a y por cuenta de los empleados (7.449.692)
Otros pagos por actividades de operacion (2.865.775)
Intereses pagados (16.480)
Intereses recibidos 1.130.260
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (779.477)
Otras entradas (salidas) de efectivo (316.869)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 12.526.463
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras 8.616.531

Entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras (13.205.545)

Entidades

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 54.840
Compras de propedades, plantas y equipos (7.658.481)
Dividendos recibidos 633.722

Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (11.558.933)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) activiades de financiacion

Dividendos pagados (5.855.688)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion (5.855.688)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del (4.888.158)

efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo (39.486)

y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo (4.927.644)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 11.451.754
6.524.110

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

31.12.2009
M$

78.242.206

(52.884.898)

(6.650.800)
(3.103.226)
(16.827)

1.153.723
(701.566)

76.257

16.114.869

10.201.751

(12.446.641)

83.500

(1.214.790)

(3.376.180)

(3.244.215)
(3.244.215)

9.494.474

(47.684)

9.446.790

2.004.964
11.451.754
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL
1.1 Informacién Corporativa

Compaiiia Industrial El Volcan S.A., “Volcan”, fue fundada
el 9 de Noviembre de 1916 mediante escritura publica ante
notario. Su existencia fue autorizada por Decreto Supremo
N° 2.629 de fecha 30 de Diciembre de 1916 e inscrita en el
Registro de Comercio de Santiago a fojas 46, N° 22, con
fecha 12 de Enero de 1917. Es una sociedad anénima
abierta inscrita ante la Superintendencia de Valores vy
Seguros bajo el No. 20, cuyas acciones se cotizan en Chile
en la Bolsa de Valores de Valparaiso, la Bolsa Electrénica de
Chile y la Bolsa de Comercio de Santiago.

Volcéan se rige por lo dispuesto en la Ley No. 18.045 sobre
Mercado de Valores, Ley No. 18.046 sobre Sociedades
Anénimas y su Reglamento y por la normativa de la
Superintendencia de Valores y Seguros (5.V.S).

A la fecha de cierre de estos estados financieros
consolidados, el Grupo estda conformado por cinco
sociedades filiales y tres sociedades asociadas. El Grupo ha
consolidado todas aquellas sociedades en las cuales posee
el control de la operacién en sus negocios. Los principios
aplicados en la elaboracion de los estados financieros
consolidados del Grupo, asi como las bases de
consolidacién se detallan en la Nota N° 2.

Volcdn y sus sociedades filiales han construido un
portafolio de productos que le permiten agregar valor en
distintos sectores de la economia, el sector construccion
(edificacion) es el principal giro de negocios de la
compaiia, en el cual Volcan participa con sus Soluciones
Constructivas Volcan®, basadas en la integracién de sus
productos:

e Planchas de yeso-cartén Volcanita® e Lana mineral
Aislan® e Lana de vidrio AislanGlass® e Yesos calcinados
Super® y Express® ¢ Masilla base y compuesto para juntas
Volcdn® e Placas y tinglados Fibrocementos Volcan® e
Cielos modulares Casoprano®, Volcacel® y CieloGlass® e
Tejas asfalticas CertainTeed® e Fieltros asfalticos Volcan® e
Revestimiento para fachadas Durafront®

La Compaiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad
de Santiago, en la Calle Agustinas 1357, Piso 10, Comuna
de Santiago.

El Directorio de Volcan estd integrado por siete miembros
titulares que son elegidos cada tres afos por la Junta
Ordinaria de Accionistas. El Directorio se reline en sesiones
ordinarias mensuales y en sesiones extraordinarias, cada
vez que las necesidades sociales asi lo exigen. De los siete
integrantes del Directorio, tres de ellos forman parte de su
Comité de Directores, el cual cumple tanto el rol previsto

en la Ley de Sociedades Anénimas, como las funciones del
Comité de Auditoria.

Al 31 de diciembre de 2010, Compania Industrial El Volcan
S.A. cuenta con 306 accionistas en sus registros.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenia 779
empleados, distribuidos en 10 gerentes y ejecutivos, 164
empleados en administracién y 605 trabajadores en
produccion. El promedio en el periodo es de 732
empleados.

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por
el Directorio en sesion extraordinaria el 24 de Marzo de
2011.

1.2 Gestion de Capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del
patrimonio de la Compafiia.

El objetivo de la Sociedad y sus filiales, en relacion con la
gestion del capital, es resguardar la capacidad del mismo
para asegurar el normal funcionamiento de sus
operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo,
procurando maximizar el rendimiento para los accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compafia monitorea
permanentemente el retorno que obtiene en cada uno de
sus negocios, manteniendo su correcto funcionamiento y
maximizando de esta manera la rentabilidad de sus
accionistas. Procura que la toma de decisiones acerca de los
instrumentos financieros de inversion, cumpla con el perfil
conservador de la Compafia, ademas de contar con buenas
condiciones de mercado. Los instrumentos financieros son
constantemente monitoreados por el Directorio de la
Compafdia.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A continuaciéon se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NICy NIIF (IFRS
por su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de
manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros consolidados.
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a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de
Compainia Industrial El Volcan S.A., al 31 de diciembre de
2010 han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS), y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales. Anteriormente, los
estados financieros consolidados del grupo se preparaban
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile (PCGA) y normas e instrucciones
impartidas por la SVS.

Volcdn, ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera a partir del 1 de enero de 2010, por
lo cual la fecha de inicio de la transicion a estas normas ha
sido el 1 de enero de 2009. Los efectos de la transicion se
explican detalladamente en Nota 4 a estos estados
financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio 2009 preparados bajo Principios Contables
Generalmente Aceptados en Chile y normas e instrucciones
de la SVS fueron aprobados por la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2010. Para
efectos de informacion comparativa, los estados
financieros de 2009 se han reexpresado de acuerdo a las
NIIF, introduciendo ajustes y reclasificaciones, tal como se
detalla en Nota 4 a los presentes estados financieros
consolidados.

La preparacion de los estados financieros consolidados
conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas y también exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables en la Compafia. En Nota 6, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros consolidados.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso
chileno la moneda funcional de la Sociedad.

Para los saldos iniciales al 01 de enero 2009 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2009, se han efectuado
reclasificaciones menores para facilitar su comparacién con
el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010, de
acuerdo al nuevo modelo proporcionado por la
Superintendencia de Valores y Seguros para el afio 2010.
Estas reclasificaciones no modifican el resultado ni el
Patrimonio del ejercicio y/o periodo anterior.

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
las siguientes normas e interpretaciones han sido
publicados por el IASB, las cuales son de aplicacién
obligatoria:
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Normas e interpretaciones

Combinacién de
negocios

NIFF 3 - Revisada

Estados financieros consolidados
y separados

NIC 27 - Revisada

NIC 39 - Enmienda Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y medicion - Eleccion de partida cubierta

NIFF 2 - Enmienda Pagos basados en acciones

CINIFF 17 Distribucion de activos no monetarios a

propietarios

Coleccion de enmiendas a doce Normas
Internacionales de informaciéon Financiera

Mejoras a NIFF
(Emitidas 2009)

NIC 32 - Enmienda Clasificacion de derechos de emision

Los siguientes pronunciamientos contables habian sido
emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion
obligatoria:

Normas e interpretaciones

NIFF 9 Instrumentos financieros; Clasificacion y
medicion

NIC 24 - Revisada Revelaciones de partes relacionadas

CINIFF 19 Extincién de pasivos financieros con

instrumentos de Patrimonio

CINIFF 14 - Enmienda Activos para beneficios definidos

Coleccion de enmiendas a siete Normas
Internacionales de Informacién Financiera

Mejores a NIFF
(Emitidas 2010)

La Administracion del Grupo Volcan ha evaluado el
impacto de las anteriores normas e interpretaciones,
concluyendo que la aplicacién de las mismas no tendra un
impacto significativo sobre los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Fecha de Aplicacion

Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Aplicacién retrospectiva
Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Febrero de 2010

Fecha de Aplicacion

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2013

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el
01 de Julio de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2011
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c) Principios de consolidacion
c.1) Entidades Filiales

Se consideran Sociedades filiales aquellas entidades en las
que la Sociedad, directa o indirectamente, ostenta la
gestion por tener la mayoria de los derechos de voto en los
organos de representacion y decisién y tiene capacidad
para ejercer control; capacidad que se manifiesta cuando
la Sociedad, conforme a lo definido por la NIC 27, tiene
facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de
una entidad con el fin de obtener beneficios de sus
actividades.

Las Sociedades filiales se consolidan por aplicaciéon del
método de integracién global. Consecuentemente, todos
los saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre
las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados
financieros de las Sociedades filiales para homogeneizar
las politicas contables utilizadas con las que se utilizan en
el Grupo.

La participacion de terceros en el patrimonio y resultados
del Grupo se presenta respectivamente en los rubros
“Patrimonio Neto: Participaciones no controladoras” del
estado de situacion financiera consolidado y “Ganancia
(pérdida) atribuible a participaciones no controladora” en
el estado consolidado de resultados.

Los resultados de las Sociedades filiales adquiridas o
enajenadas durante el ejercicio, de existir, se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha
efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacién, segin corresponda.

Las sociedades incluidas en la consolidacion asi como la
informacion relacionada con las mismas son:

% Participacion al 31.12.2010

c.2) Entidades Asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente,
viene acompafado por una participacién de entre un 20%
y un 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en entidades asociadas se contabilizan por
el método de participacion e inicialmente se reconocen por
su costo. La inversion de la Sociedad en asociadas incluye el
menor valor de inversion (neto de cualquier pérdida por
deterioro acumulada) identificado en la adquisicién.

La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias
posteriores a la adquisicion de sus asociadas se reconoce en
resultados, y su participaciéon en los movimientos en
reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en
reservas. Cuando la participacion de la Sociedad en las
pérdidas de una asociada es igual o superior a su
participacién en la misma, incluida cualquier otra cuenta a
cobrar no asegurada, la Sociedad no reconoce pérdidas
adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre la
Sociedad y sus asociadas se eliminan en funcién del
porcentaje de participacién de la Sociedad en éstas.
También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si
la transaccién proporciona evidencia de pérdida por
deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario
para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas
por la Sociedad, se modifican las politicas contables de las
asociadas.

c.3) Transacciones y participaciones no controladoras

Como parte del proceso de consolidacion se eliminan los
resultados no realizados por operaciones comerciales

% Participacion al 31.12.2009

RUT Sociedad Directo Indirecto  Total Directo  Indirecto  Total
77.524.300 - 7 Fibrocementos Volcan Ltda. 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000 0,0000 99,9000
78.325.650 - 9 Transportes Yeso Ltda. 99,9900 0,0000 99,9900 99,9900 0,0000 99,9900
84.707.300 - 4 Minera Lo Valdés Ltda. 99,9900 10,0099 99,9999 99,9900 0,0099 99,9999
96.848.750 - 7 Aislantes Volcan S.A. 98,0000 11,9998 99,9998 98,0000 1,9998 99,9998

96.977.430 - 5 Inversiones Volcan S.A. 99,9998 0,0001 99,9999 99,9998 0,0001 99,9999
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realizadas entre entidades relacionadas.

La participacién no controladora se presenta en el rubro
Patrimonio del Estado de Situacién Financiera. El resultado
atribuible a dicha participacién se presenta en el Estado de
Resultados Integrales después de la ganancia del periodo.

Las transacciones entre los accionistas no controladores y
los accionistas de las empresas donde se comparte la
propiedad, son transacciones cuyo registro se realiza
dentro del Patrimonio y, por lo tanto, se muestran en el
Estado de Cambios del Patrimonio.

c.4) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada
una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la
entidad opera “moneda funcional”. Los estados
financieros consolidados se presentan en pesos chilenos,
que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que realice el Grupo Volcan en una
moneda diferente a la moneda funcional son tratadas
como moneda extranjera y se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio. La variacion
determinada entre el valor original y el de cierre se registra
en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversion de los estados financieros de las sociedades
extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno
se realiza del siguiente modo:

e Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente
en la fecha de cierre de los estados financieros.

e Las partidas del estado de resultado se convierten al tipo
de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza el
tipo de cambio promedio.

e Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el
rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados
Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables,
respecto al peso chileno, al 31 de Diciembre de 2010, 31 de
Diciembre de 2009 y 01 de Enero de 2009 son los siguientes
valores:
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31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Moneda Promedio Promedio Promedio

Cierre Acumulado  Cierre Acumulado Cierre  Acumulado
Dolar usD 468,01 510,25 507,10 559,61 636,45 522,46
Euro EUR 621,53 676,59 726,82 777,55 898,81 761,82
Peso Colombiano COP 0,25 0,26 0,25 0,26 0,28 0,27
Real Brasilefio BRL 281,31 289,76 290,94 281,47 271,70 286,15
Peso Argentino  ARS 117,78 130,59 133,48 150,64 184,49 165,03

La base de conversidn para los activos y pasivos pactados
en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Unidad de Fomento UF  21.455,55 20.942,88

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados del
Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), han sido
las siguientes:

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y
equipos se encuentran registrados al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro.

El costo de adquisicién estd conformado por costos que son
directamente atribuibles a la adquisicién del bien, que
incluye los costos externos mas los costos internos
formados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacién de costos indirectos necesarios para llevar a
cabo la inversion.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y
directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccion de
un activo apto son capitalizados como parte de los costos
durante el ejercicio de construcciéon o adquisicién.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo
inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la
Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de

21.451,88

forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el
que se incurren.

La Sociedad deprecia las Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos
neto del valor residual estimado entre los afios de vida util
técnica estimada.

Para Terrenos y Pertenencias Mineras, la vida uGtil de dichos
activos es indefinida, puesto que no existe una vida util
definida a las reservas probables de mineral.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente

manera:

Vida util o tasa de
depreciaciéon

Activos

Terrenos y Pertenencias Mineras Indefinida
Edificios y Construcciones 20 a 60 anos
Maquinaria y Equipos 5 a 30 anos
Instalaciones 3 a 20 afos
Muebles y utiles 3 a 10 afos
Equipamiento de Tecnologias 2 a6 afios
de la Informacién

Herramientas 3 a 10 afios
Vehiculos 5a 7 afos
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El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados
Financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado consolidado de
resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por
los cuales es probable la obtencion de beneficios futuros y
su valor de costo es medido en forma fiable. Su
composicion es la siguiente:

b.1) Derechos de agua y riles

Las concesiones de agua adquiridas a terceros y el derecho
de tratamiento de residuos industriales liquidos se
presentan a costo historico. La vida util de estos derechos
es indefinida, puesto que no tienen fecha de vencimiento,
ni tienen una vida util previsible, por lo cual no son
amortizados, sin embargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro o cuando existan factores que
indiquen una posible pérdida de valor.

b.2) Derechos de emision

Corresponde a la adquisicion de derechos de emision
asignados por la Comision Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacion normal de las
fabricas. Estos derechos se registran a valor de compra, no
amortizables, sin embargo anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

b.3) Marcas comerciales

El Grupo cuenta con un portafolio de marcas comerciales.
Estas se valorizan a su valor de compra. Los desembolsos
incurridos en el desarrollo de marcas son registrados como
gastos operacionales en el periodo en que se incurren. La
Companiia considera que mediante las inversiones en
marketing las marcas mantienen su valor y por lo tanto se
consideran con vida util indefinida y no son amortizables.
Estas marcas son sometidas a pruebas de deterioro
anualmente.

b.4) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan
a costo histoérico. Estos costos se amortizan linealmente
durante sus vidas Utiles estimadas (1-4 afios), y su efecto se
reconoce en Resultados Integrales, bajo el rubro gastos de
administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o
correcciones de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
directamente relacionados con el desarrollo de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por el
Grupo, se reconocen como activos intangibles cuando
cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
programas informdaticos y un porcentaje adecuado de
gastos generales.

c) Plusvalia comprada

La Plusvalia comprada, menor valor o goodwill representa
el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable
de la participacién de la Sociedad en los activos netos
identificables de la filial o asociada adquirida en la fecha
de adquisicién. El valor determinado no es amortizable.

La Plusvalia comprada reconocida por separado se somete
a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora
por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro.

Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable
de los activos netos de la Sociedad filial adquirida (mayor
valor de inversiones), la diferencia se reconoce
directamente en el estado de resultados.

d) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida y la plusvalia
comprada, ambos no amortizables, se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el
valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable.
El importe recuperable, es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor
de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro




del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de la plusvalia, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas
contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas
reconocidas en periodos anteriores, de tal forma que el
valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese
tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se
registra en Otras Ganancias.

e) Activos y pasivos financieros
e.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro
categorias, la clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificaciéon de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar
o que han sido designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial y que se gestionan y evaltan segin
el criterio del valor razonable. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el propédsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes.

e Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y
cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provisién por pérdidas por deterioro del valor. El interés
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso

financiero a medida que se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas
partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se
reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se
registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de
Administracién.

¢ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracién de
la Sociedad tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Estos activos se incluyen
en Otros activos financieros no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Si la Sociedad vendiese un importe
que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

e Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros que no son derivados
que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no
corrientes clasificados como mantenidos para la venta;

i) activos fijos que se encuentran en proceso de
negociacion valorizados a su costo de adquisiciéon, por el
hecho de no existir transacciones habituales para la
determinacion de su valor justo, ya que corresponden a
bienes de uso especifico del negocio y,

ii) participaciones en sociedades no cotizadas cuyo valor de
mercado no es posible determinarlo de forma fiable, por lo
que, se valoran por su costo de adquisicidn. Las variaciones
del valor razonable, se registran con cargo o abono a una
Reserva del Patrimonio Neto denominada “Activos
financieros disponibles para la venta”, hasta el momento
en que se produce la enajenacién de estas inversiones,
momento en el que el monto acumulado en este rubro
referente a dichas inversiones es imputado integramente
en el estado de resultados. En caso de que el valor
razonable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una
evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro
que no pueda considerarse temporal, la diferencia se
registra directamente en el estado de resultados.

e.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias.
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Los otros activos liquidos equivalentes son los depésitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses o0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

e.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el
efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se
valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal
y posteriormente se valoran por su costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de
mercado de referencia para deudas de similares
caracteristicas al importe de la deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencion).

f) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera consolidado adjunto,
los activos y pasivos financieros se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos
no corrientes.

g) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto
realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el
método costo medio ponderado (PMP).

El costo de los productos terminados (yeso, aislante y
fibrocemento) y de los productos en curso corresponde a
los costos de las materias primas, la mano de obra directa,
depreciacién de los activos fijos industriales, otros costos
directos y gastos generales de fabricacion. Para su
asignacion se consider6 la capacidad normal de
produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los gastos de venta y
distribucion. En la eventualidad que las condiciones del
mercado generen que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision por el diferencial del
valor.

En dicha provisién se consideran también montos relativos
a obsolescencia derivados de baja rotacién y obsolescencia
técnica.

h) Distribucion de dividendos

De acuerdo a lo estipulado en el articulo N° 79 de la Ley de
Sociedades Andnimas de Chile, salvo acuerdo diferente
adoptado en la Junta de Accionistas de la Sociedad, por la
unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades
anénimas abiertas deben distribuir anualmente como
dividendo a sus accionistas a lo menos el 30% de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, a excepcion de cuando
se deba absorber pérdidas acumuladas provenientes de
ejercicios anteriores.

Bajo NIIF, la Sociedad ha procedido a registrar la obligacién
equivalente al 50% de la utilidad del ejercicio sobre base
devengada, neta de dividendos provisorios que se
hubieren acordado a la fecha de cierre, correspondiente a
la politica de dividendos acordada por la Junta General de
Accionistas.

La provision determinada se registra bajo el rubro Otros
Pasivos no Financieros Corrientes.

i) Informacion financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el enfoque de




la Administracion” al revelar informacién sobre el
resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es
la informacién que la Administracion utiliza internamente
para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir
cémo asignar los recursos a los mismos.

Cia. Industrial El Volcan S.A., presenta la informacion por
segmentos (que corresponde a las areas de negocio) en
funcién de la informacion financiera puesta a disposicion
de los tomadores de decision, en relacion a materias tales
como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones
y en funcién de la diferenciaciéon de productos.

Los Segmentos asi determinados correspondientes a las
areas de negocio son los siguientes:

Yesos Aislantes Fibrocementos

La informacion sobre costos y gastos de areas distintas a los
segmentos sefalados, relacionada principalmente con
servicios de administraciéon (Finanzas, Administracion
(Abastecimiento, Contabilidad, Tecnologia de |Ia
Informacién, Recursos Humanos), etc.) son traspasados a
los segmentos operacionales.

j) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de
la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del
Grupo.

La Sociedad y sus Filiales reconocen los ingresos cuando el
importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a
fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades del Grupo, tal y como se
describe a continuaciéon. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con
la venta.

j-1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes, esto es,

entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucién y sobre el precio al
que se venden los productos, y no existe ninguna
obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacién de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han
enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y
pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de
venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la
Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido
los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el
contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y
las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evaltan en funcién de las
compras anuales previstas.

En el caso de ventas de exportacién, la estructura de
reconocimiento de ingreso se basa en la agrupacién de los
Incoterms: DDP (Delivered Dutty Paid), CIF (Cost, Insurance
& Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free on Board),
siendo las reglas oficiales para la interpretacion de
términos comerciales emitidos por la CAmara de Comercio
Internacional.

En el caso particular de ventas que no cumplan las
condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos
anticipados en el pasivo corriente, reconociéndose
posteriormente como ingreso ordinario en la medida que
se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo
sefialado anteriormente.

j-2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios,
se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un
servicio se considera como prestado al momento de ser
recepcionado conforme por el cliente.

j-3) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método
del tipo de interés efectivo.

j-4) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir el pago.
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k) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por
impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se
determina como la suma del impuesto corriente de las
distintas sociedades del Grupo y resulta de la aplicacion del
tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una
vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por
pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan
utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros
que se espera aplicar cuando los activos por impuestos
diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos
diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios, se registran en resultados o en
rubros de patrimonio neto en el estado de situacion
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de
negocio y que no se reconocen en la toma de control por
no estar asegurada su recuperaciéon, se imputan
reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada
que haya sido contabilizada en la combinacién de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se
reconocen Unicamente cuando se considera probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de plusvalia comprada.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado
como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultados como un abono al rubro impuestos a las
ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacion efectiva, o correspondan a incentivos
tributarios especificos, registrdandose en este caso como
subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las

oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

1) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de
caja realizados durante el periodo, el cual se prepara de
acuerdo con el método directo. Se utilizan las siguientes
expresiones:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de
otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: son las actividades que
constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidn o de financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisiciéon, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiaciéon: actividades que producen
cambios en la cifra y composicion del patrimonio netoy de
los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacién.

m) Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,
ver Nota 29.

n) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo
superior a 90 dias.

) Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cuociente
entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
Matriz y el numero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion durante dicho
periodo.




Durante el ejercicio, el Grupo no ha realizado ningun tipo
de operacién de potencial efecto dilutivo que suponga una
ganancia por accion diluida diferente del beneficio basico
por accion.

o) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones
cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que la Sociedad debera
desembolsar para cancelar la obligacién.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se
cuantifican teniendo en consideracién la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

p) Contratos de compra venta a futuro de moneda

Estos contratos no cumplen con los requisitos de contrato
de cobertura, a pesar que la intencion es cubrir la variacion
del tipo de cambio. Su tratamiento es como contratos de
inversion.

Los efectos se registran en los Resultados Integrales, bajo el
rubro Ingresos financieros y Diferencia de Cambio. Ver
Nota 8.

q) Beneficios a empleados
q.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal
mediante el método del costo devengado.

q.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de
largo plazo

La Sociedad constituye obligaciones por indemnizacién
por afios de servicio, las cuales se encuentran estipuladas
en contratos colectivos. Estos planes se registran aplicando
el método del valor actuarial al costo devengado del
beneficio, método que considera diversos factores en el
calculo, tales como estimaciones de permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros y tasas
de descuento. La tasa de descuento se determinan por
referencia a curvas de tasas de interés de mercado, las
cuales han sido de un 5,5% para los ejercicios terminados
al 31 de diciembre 2010 y 2009.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la
valorizacién de los pasivos afectos a estos planes se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren,
bajo el rubro Gastos de Administracién.

q.3) Participaciones

La Sociedad reconoce un pasivo por participaciones a sus
principales ejecutivos, cuando estd contractualmente
obligado o cuando por practica en el pasado ha creado una
obligacion implicita. Estas participaciones se presentan en
el pasivo corriente.

r) Arrendamientos

r.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de
la propiedad, motivo por el cual los clasifica como
arrendamientos  financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor
presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo
y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés
constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas
de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se
carga en el estado consolidado de resultados durante el
periodo de arrendamiento de forma que se obtenga una
tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante
del pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en
régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante
su vida util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

r.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en el estado consolidado de resultados sobre una
base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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s) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la protecciéon del medio
ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o
inversion de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales, se contabilizan como
gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos
desembolsos formen parte de proyectos de inversion se
contabilizan como mayor valor de rubro Propiedades,
plantas y equipos.

El Grupo ha establecido los siguientes tipos de

desembolsos por proyectos de proteccién medioambiental:

e Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o
inversion de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales.

e Desembolsos relacionados a la verificacion y control de
ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones
industriales.

e Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

t) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pdlizas de seguro que contrata la
Compaiiia son reconocidos en gastos en proporcion al
periodo de tiempo que cubren, independiente de los
plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se
reconocen como “Otros activos no financieros” en el activo
corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados
inmediatamente después de conocidos. Los montos a
recuperar se registran como un activo a reembolsar por la
compafiia de seguros en el rubro Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo
establecido en las pélizas de seguro.

u) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracién de la Sociedad declara que, en la
preparacion de estos estados financieros consolidados, ha
dado cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF que
le eran aplicables en los periodos comprendidos por los
estados financieros indicados.

NOTA 4. PRIMERA ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Como parte del proceso de adopcion a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante
“NIIF" o “IFRS"), la Superintendencia de Valores y Seguros
de Chile ha requerido, en su Oficio Circular N° 457 de fecha
20 de junio de 2008, a las Sociedades Anénimas inscritas en
dicha entidad fiscalizadora, que adopten NIIF a partir del 1
de enero de 2009, asimismo aquellas que se acogerdn a la
alternativa planteada en el Oficio Circular N°427, esto es,
adoptar NIIF a partir del ejercicio 2010, comparativo con el
ejercicio 2009.

La fecha de transicion a la nueva normativa es el 01 de
enero de 2009, para lo cual se ha preparado un balance de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de
las NIIF es el 1 de enero del 2010.

Volcdn ha aplicado NIF 1 al preparar sus estados
financieros consolidados. Los estados financieros
consolidados de Cia. Industrial El Volcan S.A. y Filiales, por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, son los
primeros estados financieros consolidados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Para elaborar los estados financieros consolidados antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacién retroactiva de las NIIF.

4.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas
por Cia. Industrial Volcan S. A.

a) Combinaciones de negocio

La exenciéon permite que las combinaciones de negocios
previas a la fecha de transicion no se reemitan. NIIF 3
puede no ser aplicada a combinaciones de negocios antes
de la fecha de transicion.

Cia. Industrial el Volcan S. A. y Filiales ha aplicado la
exencion recogida de la NIIF 1 para las combinaciones de
negocios; por lo tanto, no ha reexpresado las
combinaciones de negocios que tuvieron lugar con
anterioridad a la fecha de transicion de 1 de enero de
2009.

b) Valor razonable o revalorizacion como costo
adquirido

La entidad podra optar en la fecha de transicién a las NIIF,
por la medicién de una partida de activo fijo a su valor
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razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en tal fecha.

Compaiiia Industrial El Volcan S. A. y Filiales, para las clases
de activos terrenos, construcciones y maquinarias, opté por
la medicion de su activo fijo a su valor razonable,
utilizando dicho valor como el costo histérico inicial, de
acuerdo a la NIIF 1 (normas de primera adopcién). El valor
razonable de los activos fijos fue medido mediante una
tasaciéon tanto de expertos internos como externos
independientes a todos los activos de la misma clase,
determinando de esta forma nuevos valores historicos
iniciales, vidas utiles y valores residuales.

c) Beneficios al personal

El adoptante por primera vez puede optar por reconocer
todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas,
desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a
las NIIF.

Volcdn ha optado por reconocer todas las ganancias y
pérdidas actuariales acumuladas al 01 de enero de 2009.

d) Diferencias de cambio

Si el adoptante hace uso de esta exencion: i) las diferencias
de conversion acumuladas de todos los negocios en el
extranjero se consideraran nulas en la fecha de transicion a
las NIIF; y ii) la ganancia o pérdida por la venta o
disposicion por otra via posterior de un negocio en el
extranjero, excluira las diferencias de conversion que
hayan surgido antes de la fecha de transicion a las NIIF, e
incluird las diferencias de conversién que hayan surgido
con posterioridad a la misma.

La Sociedad ha optado por excluir las diferencias de
conversion por los negocios en el extranjero, que hayan
surgido antes del 1 enero del 2009.

e) Instrumentos financieros compuestos

La exenciéon es que el adoptante por primera vez no
necesita separar en dos porciones (pasivo y patrimonio
neto) los instrumentos financieros compuestos, si es que el
componente de pasivo ha dejado de existir en la fecha de
transicion a las NIIF.

Esta exencién no es aplicable, ya que la Sociedad no tiene
instrumentos financieros compuestos a la fecha de
transicion.

f) Activos y pasivos de sociedades dependientes,
asociadas y entidades controladas conjuntamente

Si una entidad adopta por primera vez las NIIF después que
su filial (o asociada o negocio conjunto) medira, en sus
estados financieros consolidados los activos y pasivos de la
filial (o asociada o negocio conjunto) por los mismos
importes en libros que la subsidiaria (o asociada o negocio
conjunto), después de realizar los ajustes que
correspondan al consolidar o aplicar el método de la
participacién, asi como los que se refieran a los efectos de
la combinacién de negocios en la que tal entidad adquirié
a la subsidiaria. De forma similar, si una controladora
adopta por primera vez las NIIF en sus estados financieros
separados, antes o después que en sus estados financieros
consolidados, medira sus activos y pasivos por los mismos
importes en ambos estados financieros, excepto por los
ajustes de consolidacion.

La Sociedad matriz, sociedades filiales y asociadas
adoptaran las NIIF por primera vez el 01 de enero de 2010.

g) Reexpresion de comparativos respecto de NIC 32 y
NIC 39

El impacto de la exencién es que los comparativos no
deben ser presentados para la NIC 32 y la NIC 39.

Volcan ha decidido no aplicar esta exencién y ha aplicado
la NIC 32 y la NIC 39 desde la fecha de transicion (1 de
enero de 2009).

h) Designacion de activos financieros y pasivos
financieros

NIC 39 permite que un instrumento financiero sea
considerado en el reconocimiento inicial como un activo
financiero o un pasivo financiero a su valor razonable a
través de ganancias o pérdidas o como disponible para la
venta. A pesar de este requerimiento, la entidad puede
hacer dicha consideraciéon en la fecha de transicién a las
NIIF.

Cia. Industrial El Volcan S.A. y Filiales reclasificé inversiones
como disponibles para la venta.

i) Pagos basados en acciones

La exencién consiste en sélo aplicar NIIF 2 a pagos basados
en acciones entregados 6 resueltos después dvve la fecha
de adopcion.
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Esta exencién no es aplicable, ya que la Sociedad no
efectla pagos basados en acciones.

j) Contratos de seguros

El adoptante por primera vez puede aplicar las
disposiciones transitorias de la NIIF 4 Contratos de Seguro.
La NIIF 4 prohibe los cambios en politicas contables para los
contratos de seguros, incluyendo los cambios hechos por el
adoptante por primera vez.

Esta exencion no es aplicable.

k) Pasivos por restauracion o por desmantelamiento

La Sociedad no ha detectado a1l 01 de enero de 2009
ningun activo por el que se pudiera incurrir en costos por
desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica esta
exencion.

I) Arrendamiento

Determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién
a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la
consideracion de los hechos y circunstancias existentes en
dicha fecha.

Esta exencion no es aplicable, por no tener hechos ni
circunstancias evidentes a la fecha de transicion que
determinen la existencia de arriendos implicitos en sus
contratos y acuerdos.

m) Concesiones de servicios

La exencion permite reestablecer el periodo anterior salvo
que sea impracticable, en cuyo caso se debera: i) utilizar los
valores contables segun principios de contabilidad chilenos
para el comparativo y ii) efectuar test de deterioro al inicio
del periodo corriente.

Esta exencidn no es aplicable, ya que la Sociedad no posee
concesiones de servicios.

n) Informacion comparativa para negocios de
exploracion y evaluacion de recursos minerales.

Los comparativos no deben ser ajustados segun NIIF 6.

Esta exencion no es aplicable.

4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios contables
chilenos

Segun lo requerido por la norma de adopcién NIIF 1 a
continuacion se muestra la cuantificacion del impacto de la
transicion entre los saldos de inicio y cierre del afo
terminado el 31 de diciembre de 2009, y los saldos iniciales
al 01 de enero de 2009, resultante de aplicar esta
normativa.

e Conciliacion Patrimonio neto consolidado

eConciliacién del Estado consolidado de resultados
integrales

e Conciliacién del Estado consolidado de flujos de efectivo

4.2.1 Conciliacion del Patrimonio desde principios
contables generalmente aceptados en Chile a
Normas Internacionales de Informacién Financiera:
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Conciliacion Patrimonio neto consolidado

Total patrimonio neto segun principios contables chilenos

Propiedades, plantas y equipos
Correcciéon Monetaria Menor valor
Valor actuarial de indemnizacién por afos de servicio

Instrumentos Financieros

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participaciéon

Impuestos diferidos

Activos intangibles
Inventarios

Ajuste por conversion

Ajuste variacién patrimonial asociadas no provenientes de resultados

Activo disponible para la venta
Dividendo minimo

Participacion minoritaria
Correccion Monetaria Patrimonio

Diferencia resultado PCGA - NIIF

Total patrimonio seguin NIIF

Explicacion de los efectos de transicion a NIIF
(1) Tasacion de Propiedad, planta y equipos

El ajuste a Propiedades, planta y equipo corresponde a la
diferencia originada por la valorizacién a valor justo como
costo de los activos de |la Sociedad, efectuada a la fecha de
transicion. Tal procedimiento, efectuado por profesionales
expertos, generé un mayor valor en los activos fijos
registrado contra Resultados acumulados — Ajustes IFRS en
el Patrimonio neto.

El ajuste tiene implicita la eliminacion de la correccién
monetaria de los activos fijos aplicada bajo norma local
para el ejercicio 2009, el efecto en depreciacion del ajuste
a valor justo antes mencionado y el cambio de vidas Utiles
efectuado para utilizar vidas Utiles econdmicas de los
activos fijos.

(2) Menor valor de inversiones o plusvalia comprada

Bajo NIIF 3, el menor valor, plusvalia comprada o goodwill

31.12.2009 01.01.2009
M$ M$
95.567.811 94.129.139
(1) 17.477.542 17.477.542
) (164.522) (164.522)
(3) 246.149 246.149
() 122.266 130.537
(5) 2.707.013 2.707.013
(6) (2.703.451) (2.703.451)
(7) 207.952 207.952
(8) 144.018 144.018
9) (177.862) (726.263)
(10) 808.179 0
(11) (320.771) (320.771)
(12) (1.018.871) (825.000)
(13) 17.158 16.421
(14) 2.167.974 0
(15) (1.730.100) 0
113.350.485 110.318.764

se valora inicialmente al costo. El menor valor no se
amortiza, sino que debe ser sometido a una prueba de
deterioro de valor al menos una vez al afio. De acuerdo con
lo previsto por la NIIF 1, se ha suspendido la amortizaciony
la correccion monetaria de estas cuentas a la fecha de
transicion, reversandose en consecuencia los efectos en
resultados.

(3) Indemnizacion por afios de servicio actuarial

Las NIIF requieren que los beneficios por prestaciones
definidas entregados a los empleados en el largo plazo,
sean determinados en funcién de la aplicacion de un
modelo de cdlculo actuarial, generando diferencias
respecto de la metodologia previa que consideraba valores
corrientes.

(4) Activos Financieros

Corresponde al tratamiento contable establecido en NIC 39
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de aquellos instrumentos cuya intencion de la
administracion es mantenerlos hasta su vencimiento. Estas
inversiones estan valorizadas a costo amortizado.

(5) Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el
método de participacion, es decir, el método de
contabilizacién de acuerdo al cual la inversidon se registra
inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en
funcion de los cambios que experimente la asociada.

Los principales cambios que presentan las asociadas por la
aplicaciéon de las NIIF provienen de la revalorizacién de sus
activos fijos, cambios en sus tasas de depreciacién vy

reconocimiento de impuestos diferidos sobre estos efectos.

(6) Impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta Resultados
Acumulados en el Patrimonio.

(7) Activos Intangibles

El ajuste tiene implicita la eliminacion de la correccién
monetaria de los activos intangibles aplicada desde su
adquisicion y el efecto en amortizacién.

(8) Inventarios

Corresponde a los ajustes en el valor de los inventarios
existentes al 31 de diciembre de 2008 de acuerdo a los
nuevos costos de producciéon segun Norma NIIF, derivados
por los cambios en la depreciacién del ejercicio,
determinada de acuerdo a los valores de Propiedades,
plantas y equipos, los que incluyen cambios de la
valorizacién por tasaciones y cambios en las vidas utiles
estimadas.

(9) Diferencias de conversiéon acumulada

Se ha considerado que las diferencias de conversion
acumuladas serdn consideradas nulas a la fecha de
transicion. Por lo tanto, todas las ganancias o pérdidas en
enajenaciones posteriores por estas operaciones excluiran
diferencias de conversidon que surjan antes de la fecha de
transicion y las diferencias de conversidon generadas en
fechas anteriores a la primera adopcidén han sido

traspasadas a Otras Reservas.

(10) Ajuste variacion patrimonial asociadas no
provenientes de resultados

Esta partida proviene del reconocimiento proporcional de
variaciones no provenientes de resultado, en el patrimonio
de asociadas, utilizando el método de participacion.

(11) Ajuste activo disponible para la venta

Volcan ha reclasificado inversiones que segun Principios
contables chilenos estaban registrados como inversiones
en otras sociedades a inversiones disponibles para la venta
a la fecha de transicion segun la NIC 39.

(12) Dividendo minimo

De acuerdo a lo estipulado en el articulo N° 79 de la Ley de
Sociedades Andnimas de Chile, salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta de accionistas de la Sociedad, por la
unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades
anénimas abiertas deben distribuir anualmente como
dividendo a sus accionistas a lo menos el 30% de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, a excepcion de cuando
se deba absorber pérdidas acumuladas provenientes de
ejercicios anteriores. Bajo NIIF, la Sociedad ha procedido a
registrar la obligacion equivalente al 50% de la utilidad del
ejercicio sobre base devengada, neta de dividendos
provisorios que se hubieren acordado a la fecha de cierre.
Bajo PCGA en Chile, esta obligacién era contabilizada sélo
desde el momento en que se declaraba el dividendo.

(13) Participaciéon Minoritaria

Los Principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile aplicados en la preparacion de los estados
financieros, reconocian la participacién de accionistas
minoritarios en el patrimonio de las filiales como una
cuenta separada entre el pasivo y el patrimonio neto de los
estados financieros consolidados de la Sociedad. Asimismo,
el estado de resultados consolidado del ejercicio bajo
PCGA, excluia mediante wuna linea especifica Ia
participacién de los minoritarios en los resultados de las
filiales. Bajo NIIF los accionistas minoritarios constituyen
parte del Grupo y, por lo tanto, sus participaciones se
consideran formando parte del Estado de cambios en el
patrimonio neto y del Estado de resultados integrales.
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(14) Correccion monetaria

IFRS no considera indexacién por inflacién en paises que
no son hiperinflacionarios como Chile. Por lo tanto, las
cuentas de resultados y de balance no se reajustan por
inflacién y las variaciones son nominales. El efecto de
correccion monetaria, afecta principalmente a las partidas
de activos, depreciacion y patrimonio. Los efectos de la
aplicacion de la correccibn monetaria, descritos
anteriormente, estan incluidos en la reconciliacién.

(15) Diferencia resultado PCGA-NIIF:

Ver composicion en 4.2.2 Conciliacion del Estado de
resultados integrales.

4.2.2 Conciliacion del Estado de resultados desde
principios contables generalmente aceptados en
Chile a Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Conciliacion Estado de resultados a la fecha de estados financieros consolidados 31'1“2’;:009
Utilidad Neta segtin principios contables chilenos 10.523.978
Correccién Monetaria (1 (406.628)
Depreciacion @) (59.448)
Amortizacion Menor Valor 3) 102.761
Resultado en inversiones contabilizadas aplicando el método de la (4) (649.443)
participacion
Efecto Impuesto Renta (5) (399.974)
Indemnizacion afios de servicio (6) (435.479)
Otros @) 117.374
Otros Ingresos y gastos con cargo a abono a Patrimonio Neto (8 (1.357.315)
Resultado Participacion minoritaria (9) 737

7.436.563

Resultado segun IFRS

Explicacion de los efectos de transicion a NIIF
(1) Correccion monetaria

Eliminacién del efecto de correccion monetaria, ya que
bajo NIIF no se considera la indexacion por inflaciéon en
paises que no son hiperinflacionarios como Chile. Por lo
tanto, las cuentas de resultados y de estado de situacién
financiera no se reajustan por inflacién y las variaciones
son nominales.

(2) Depreciacién

La Sociedad aplicé la exencién sefialada en la NIIF 1
respecto de efectuar revision de los valores libros
registrados en PCGA junto con la aplicacion de vidas utiles
técnicas para el calculo de la depreciacién, los efectos
resultantes de introducir ambos conceptos generd un
mayor cargo a resultados por concepto de depreciacion.
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(3) Amortizacion de menor valor inversiones

Corresponde a la eliminacion de la amortizacion del menor
valor de inversiones, ya que bajo normas NIIF el menor
valor de inversiones o Plusvalia comprada no se amortiza.

(4) Inversidén en asociadas

Corresponden a las variaciones originadas en los resultados
de asociadas con motivo de la aplicacién de NIIF.

(5) Efecto sobre el impuesto a la renta

Como efecto residual de los impactos senalados
precedentemente los impuestos diferidos se vieron
afectados por el monto identificado.

(6) Indemnizacién ainos de servicio

La Sociedad constituye obligaciones por indemnizaciones
por cese de servicios del personal, en base a acuerdos
formales o implicitos con el personal. Dicha obligacion se
encontraba registrada bajo PCGA de acuerdo al método
del valor corriente del costo devengado. De acuerdo a NIIF
19 dicha indemnizacién debe ser registrada mediante el
método de valor actuarial.

(7) Otros

Se incluyen otros ajustes como cambios en la valorizacion
de inventarios y otros gastos.

(8) Otros ingresos y gastos con cargo a Patrimonio neto

Corresponde a ajustes por conversidon y otros ajustes en
asociadas.

(9) Participacién minoritaria

Bajo NIIF los accionistas minoritarios constituyen parte del
Grupo vy, por lo tanto, sus participaciones se consideran
formando parte del Estado de cambios en el patrimonio
neto y del Estado de resultados integrales.
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4.2.3 Conciliacion Estado de flujo de efectivo

PCGA Aiust NIIF
Conciliacién del Estado de Flujo Efectivo Directo 31.12.2009 Jus’es 31.12.2009
M$
M$ M$

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operaciéon

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicios 78.102.640 139.566 78.242.206
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (52.804.127) (80.771) (52.884.898)
Pagos a y por cuenta de los empleados (6.640.104) (10.696) (6.650.800)
Clases de pagos por actividades de operacion

Otros pagos por actividades de operacion (3.102.434) (792) (3.103.226)
Intereses pagados (16.793) (34) (16.827)
Intereses recibidos 1.156.075 (2.352) 1.153.723
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (700.163) (1.403) (701.566)
Otras entradas (salidas) de efectivo 76.104 153 76.257
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades 16.071.198 43.671 16.114.869
de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras 10.181.341 20.410 10.201.751

entidades

Otros oagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras (12.439.782) (6.859) (12.446.641)

entidades

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 83.420 80 83.500

Compras de propiedades, planta y equipo (1.212.360) (2.430) (1.214.790)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utlizados en) actividades de (3.387.381) 11.201 (3.376.180)

inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Dividendos pagados (3.249.290) 5.075 (3.244.215)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de (3.249.290) 5.075 (3.244.215)
financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, 9.434.527 59.947 9.494.474

antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
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PCGA NIIF

Conciliacién del Estado de Flujo Efectivo Directo 31.12.2009 Ajustes 31.12.2009
M$
M$ Ms

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes 47.123 (94.807) (47.684)
al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 9.481.650 (34.860) 9.446.790
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.970.104 34.860 2.004.964
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 11.451.754 0 11.451.754

Explicacion de los efectos de transicion a NIIF

Los ajustes que presenta la conciliacién del flujo de
efectivo, corresponden a la eliminacién de la actualizacion
por correccion monetaria de los flujos de fondos aplicada
bajo PCGA.

NOTA 5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos
riesgos financieros inherentes a su negocio, dentro de los
que se encuentran: riesgo de mercado (incluye riesgo
cambiario, riesgo tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez.

La estrategia de Gestion del Riesgo estd orientada a
resguardar los principios de estabilidad y sustentabilidad
de la Compafdia, eliminando o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o puedan afectar,
cumpliendo las politicas normadas por el Directorio de la
Compahia.

5.1 Factores de Riesgo de mercado
5.1.1 Riesgo Cambiario

La moneda funcional utilizada es el peso chileno, acorde
con el perfil de ingresos y costos de las empresas del Grupo.

Para eliminar el riesgo cambiario, la sociedad mantiene
activos en instrumentos financieros, los cuales cubren el
riesgo cambiario tanto de los pasivos financieros, de las
importaciones de materias primas, como los costos de la
compaiiia indexados al dolar.

Las exportaciones en moneda extranjera representan
aproximadamente un 5,0% del total de ingresos por venta
y los costos por insumos en moneda extranjera un monto
similar. De los insumos adquiridos, mas de un 50% del total
se encuentran indexados con el ddlar. Los insumos que la
sociedad debe importar para su produccién son pagados
parcialmente con recursos de las exportaciones y con los
intereses en dolar generados por los cupones que
semestralmente pagan los instrumentos financieros.

La composicion por moneda de los rubros deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2010, 31 de diciembre 2009 y 01 de enero de 2009 es la
siguiente:
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Composicion de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar es el siguiente:

31.12.2010

Composicion de la Deuda
M$

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - corriente

Deuda en $ 12.009.446
Deuda en US$ 1.0288.692
Deuda en Euros 14.043

Sub Total 13.312.181

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas - corriente

Deuda en $ 216
Deuda en US$ 91.507
Sub Total 91.723

%

89,5%
9,6%
0,1%

0,0%
0,7%

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas - no corriente

Deuda en US$ 7.653
Sub Total 7.653
13.411.557

Total

Composicién de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar es el siguiente:

Composicién en Moneda Nacional 31.12.2010
y Extranjera M$

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

En moneda nacional $ 4.035.050
En moneda extranjera US$ 587.745
En moneda extranjera Eur 5.887

Sub Total 4.628.682

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas

En moneda nacional $ 81.284
Sub Total 81.284
Total 4.709.966

0,1%

100,0%

%

85,7%

12,5%

0,1%

1.7%

100,0%

31.12.2009
M$

9.790.196
707.994

0
10.498.190

14.694
6.906
21.600

6.593
6.593
10.526.383

31.12.2009
M$

3.143.256
368.623

0
3.511.879

91.558
91.558

3.603.437

%

93,0%
6,7%
0,0%

0,1%
0,1%

0,1%

100,0%

%

87,2%
10,2%
0,0%

2,6%

100,0%

01.01.2009
M$

10.689.922

753.031
0
11.442.953

510
18.165
18.675

7.187
7.187

11.468.815

01.01.2009
M$

2.989.471
332.069

2.427
3.323.967

248.095
248.095

3.572.062

%

93,2%
6,6%
0,0%

0,0%
0,1%

0,1%

100,0%

%

83,7%

9,3%

0,1%

6,9%

100,0%
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Volcéan, tiene inversiones en plantas del mismo rubro en
Brasil y Colombia. Estos paises han pasado por periodos de
inestabilidad politica y econémica durante las recientes
décadas, periodos en los cuales los gobiernos han
intervenido en aspectos empresariales y financieros con
efectos sobre los inversionistas extranjeros y empresas. No
es posible sostener que estas situaciones no podrian volver
a repetirse en el futuro y afectar en consecuencia,
adversamente las operaciones de la Compaiia en dichos
paises. Las inversiones en el extranjero representan el 9,5%
del total del activo y un 16,0% de la ganancia al
31.12.2010, (9,0% y 22,6% respectivamente para el mismo
periodo del 2009).

Considerando el conjunto de activos y pasivos financieros,
Volcan tiene una posicién activa en relacién a otras
monedas distintas al peso (mas activos que pasivos
denominados en otras monedas distintas al peso), por un
monto de M$ 7.295.320 al 31 de diciembre de 2010.

Si el conjunto de tipos de cambio (mayoritariamente délar
norteamericano) se apreciara o depreciara en un 10%, se
estima que el efecto sobre los resultados de la Sociedad
seria una pérdida o una ganancia de M$ 605.512 después
de impuestos, respectivamente. Adicionalmente, al
considerar el efecto cambiario sobre las inversiones en
asociadas, el efecto total sobre los resultados integrales
ascenderia a M$ 1.697.253 como pérdida o ganancia.

5.1.2 Tasas de Interés

Las inversiones en instrumentos financieros son a tasa de
interés fija.

El riesgo de tasa de interés para Volcan, esta en sus activos
dado que invierte sus excedentes de caja, tanto en moneda
local como en délares, donde las tasas de interés varian de
acuerdo a las contingencias del mercado, y las medidas
econdmicas adoptadas por la autoridad.

Los pasivos financieros son a tasa fija, una variacién de la
misma, no tendrd impacto significativo en los estados
financieros.

Analisis de Sensibilidad

Riesgo de tasa de interés: La Sociedad tiene sélo pasivos
menores (leasing y cartas de créditos) y a tasas de interés
fija, por lo tanto, no hay riesgo del gasto financiero. Las
inversiones  financieras de la  Sociedad estan
preferentemente remuneradas a tasas de interés fija,
eliminando el riesgo de las variaciones en las tasas de
interés de mercado.

5.2 Riesgo de Crédito

El riesgo por crédito a clientes que tiene la Sociedad es
relativamente bajo, debido a que mas de un 80% de las
ventas se efectUa a través de importantes distribuidores de
materiales de construccién del pais; el resto de las ventas es
a través de otros distribuidores, clientes directos y de
exportaciones garantizadas.

La Compafia mantiene seguros de crédito por el 90% del
total de las ventas que realiza en el mercado local,
minimizando el riesgo de crédito. La clasificacion de riesgo
de la Compafia de seguros que cubre el riesgo es AA-,
basado en su consolidado posicionamiento en el mercado.

De acuerdo a los términos de esta Poéliza, sélo se
considerara como insolvencia declarada o presunta de los
deudores lo siguiente:

a) Declaracion de quiebra
b) Convenio con acreedores, judicial o extrajudicial.
¢) Cesacién de pago con todos sus acreedores.

d) No pago, total o parcial de la factura del asegurado
después de seis meses de la factura original de pago o la
acordada en la prérroga.

La Compaiiia debe de informar la ocurrencia de un impago
dentro de los 67 dias de vencido el plazo original de las
facturas.

Respecto a las ventas al exterior, la Sociedad las realiza
tanto bajo la modalidad de garantias Stand by (40%),
como cartas de crédito irrevocables y confirmadas (2%),
pagos anticipados del importador (13%), créditos directos
con garantia (7%) y seguro de crédito (38%), el que cubre
el 90% de las exportaciones.

El andlisis de antigledad de las partidas de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se presenta en nota
10 b).

5.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, estd dado por las distintas
necesidades de fondos para cumplir con los compromisos
de gastos del negocio, inversiones, obligaciones con
terceros.

Los fondos necesarios se obtienen de los recursos
generados por la actividad de Volcan, lineas de crédito, y
excedentes de caja.

Los excedentes de caja se invierten de acuerdo a la Politica
de Colocaciones aprobada por el Directorio.

MEMORIA VOLCAN 2010




Las inversiones en moneda local de renta fija, se realizan
en depdsitos a plazo, fondos mutuos, letras hipotecarias,
bonos corporativos y bancarios de buena clasificaciéon de
riesgo y facilmente liquidables.

Las inversiones de renta fija en moneda ddlar, se realizan
en fondos mutuos, depésitos a plazo, bonos corporativos y
bancarios, éstos Ultimos emitidos por empresas y bancos
chilenos en el exterior.

Estas inversiones en renta fija se realizan en diferentes
instituciones bancarias, revisando su clasificacién de riesgo,
el patrimonio de la contraparte, fijando limites de
inversion de acuerdo a plazos, monedas, liquidez vy
solvencia.

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre 2009y al 1 de
enero de 2009 las inversiones de acuerdo a su clasificacion
de riesgo son las siguientes:

Otros activos Financieros

Efectivo y
Al 31 de Diciembre de 2010 - M$ Equivalente de A valor Raz.onable Mantenidos hasta
Efectivo Cog::urngl(;)o:en su vencimiento
Inversion 6.185.447 763.891 25.796.294
Clasificacion de riesgo
AAA 13,5% 100,0% 33,4%
AA+ 29,8% 0,0% 12,0%
AA- 53,1% 0,0% 4,6%
AA 3,6% 0,0% 23,2%
A+ 0,0% 0,0% 11,2%
. 0,0% 0,0% 7.6%
BBB+ 0,0% 0,0% 2,0%
e 0,0% 0,0% 6,0%
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Otros activos Financieros

Efectivoy
Al 31 de Diciembre de 2009 - M$ Equivalente de A valor Rabz_onable Mantenidos hasta
Efectivo Coggfur}la';;sen su vencimiento
Inversion 10.783.881 2.457.032 19.483.109
Clasificacion de riesgo
AAA 26,9% 100,0% 15,6%
AA+ 37,2% 0,0% 24,4%
AA- 34,5% 0,0% 18,0%
AA 0,7% 0,0% 12,2%
A+ 0,7% 0,0% 8,7%
A 0,0% 0,0% 9,9%
BBB+ 0,0% 0,0% 2,7%
BBB 0,0% 0,0% 8,5%
Efectivo y Otros activos Financieros
Al 01 de Enero de 2009 - M$ Equivalente de A valor Rabz_onable Mantenidos hasta
Efectivo coggfurﬁa'(;);sen su vencimiento
Inversion 1.819.193 1.367.103 19.439.522
Clasificacion de riesgo
AAA 0,0% 63,7% 11,5%
AA+ 64,0% 9,5% 23,6%
AA- 31,8% 15,2% 21,5%
AA 4,2% 11,6% 11,8%
A+ 0,0% 0,0% 11,0%
A 0,0% 0,0% 7,7%
BBB+ 0,0% 0,0% 2,8%
BBB 0,0% 0,0% 10,1%
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NOTA 6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en
forma continua por la administracion, y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
dadas las circunstancias.

La preparacion de los estados financieros consolidados
conforme a las NIIF exige que en su preparacion se realicen
estimaciones y juicios que afectan los montos de activos y
pasivos, la exposicion de los activos y pasivos contingentes
en las fechas de los estados financieros y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo. Por ello, los
resultados reales que se observen en fechas posteriores
pueden diferir de estas estimaciones.

Los principios contables y las areas que requieren una
mayor cantidad de estimaciones y juicios en la preparacion
de los estados financieros destacan, vidas Utiles de
propiedades, plantas y equipos, test de deterioro de
activos y obligaciones por beneficios a los empleados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen
en el periodo en el cual se revisa la estimacion y/o
prospectivamente, si la revision afecta tanto los ejercicios
actuales como futuros.

6.1 Vidas utiles de propiedades, plantas y equipos

La depreciacion se efectua en funcién de las vidas Utiles
gue ha estimado la Administraciéon para cada uno de sus
componentes, la que es revisada a cada cierre, de acuerdo
al uso real que han tenido en el ejercicio.

Esta estimacién puede cambiar por innovaciones
tecnolégicas o por cambios en el mercado. La
Administracion incrementard el cargo a depreciacion
cuando las vidas utiles actuales sean inferiores a las
estimadas anteriormente o depreciard o eliminara activos
obsoletos técnicamente.

6.2 Test de deterioro de los activos

De acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 se evalta al cierre
de cada ejercicio, o antes si existiese algun indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos.

Si como resultado de esta evaluacion, el valor razonable
resulta ser inferior al valor neto contable, se registra una
pérdida por deterioro como item operacional en el estado
de resultados.

6.3 Obligacion por beneficios a los empleados

La Compaiiia reconoce este pasivo de acuerdo a las normas
técnicas, utilizando una metodologia actuarial que
considera estimaciones de la rotacién del personal, tasa de
descuento, tasa de incremento salarial y retiros promedios.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por los
beneficios incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el
valor en libros de la obligacién por beneficios.

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) Composicion y detalle por tipo de moneda del Efectivo y
Equivalentes al Efectivo

La composicién de las partidas que integran el saldo de
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al 31 de diciembre de
2010, 31 de diciembre 2009 y 01 de enero de 2009 es el
siguiente:
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31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Efectivo y Efectivo Equivalente M$ M$ M$
Efectivo en caja 1.800 1.610 1.610
Saldos en bancos 336.863 666.263 184.161
Depositos a plazo 0 1.871.332 200.390
Fondos Mutuos 6.185.447 8.912.549 1.618.803
Total 6.524.110 11.451.754 2.004.964

El detalle por tipo de moneda del saldo del Efectivo y
Equivalentes al Efectivo al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 es el siguiente:

. . . Tipo 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Efectivo y Efectivo Equivalente Moneda M$ M$ M$
Monto efectivo y efectivo equivalente $ Chilenos 6.256.853 10.962.554 1.890.291
Monto efectivo y efectivo equivalente Us$ 267.257 489.200 114.673
Total 6.524.110 11.451.754 2.004.964

Los depdsitos a plazo vencen en un plazo inferior a tres
meses desde su fecha de adquisicién y devengan el interés
de mercado para este tipo de inversiones.

Los Fondos Mutuos corresponden a fondos de renta fija en
pesos y en ddlares, los cuales se encuentran registrados al
valor de la cuota respectiva a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros consolidados.

El efectivo y efectivo equivalente no tiene restricciones de
disponibilidad.

b) Depositos a plazo

Los depdsitos a plazo, con vencimientos originales de tres
meses O menos, se encuentran registrados a valor
razonable. Para el periodo al 31 de diciembre de 2010 no
existen saldos.
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El detalle y principales condiciones iniciales al 31 de

Diciembre de 2009 es el siguiente:

Fecha de

Colocacion Entidad
20-11-2009 Banco Estado
25-11-2009 Banco Estado
07-12-2009 Banco Security
14-12-2009 Banco de Chile
12-11-2009 Banco de Chile
25-11-2009 Banco Santander
Total

Moneda

$ Rea;.
$ Reaj.
$ Reaj.
$ Reaj.

$ No Reaj.
$ No Reaj.

El detalle y principales condiciones iniciales al 1 de Enero

de 2009 es el siguiente:

Fecha de Entidad
Colocaciéon
23 - 12- 2008 Banco Security
Total

c) Fondos Mutuos

Moneda

$ No Reaj.

El detalle y principales condiciones de los fondos mutuos al
31 de diciembre de 2010, 31 de Diciembre 2009 y 1 de

Enero de 2009 es el siguiente:

Entidad Moneda
Banchile Admin. General de Fondos S.A. $
Bice Administradora General de Fondos S.A. $
Bice Administradora General de Fondos S.A. us$
Itad Chile Admin. Gral. de Fondos S.A. $

Consorcio Admin. Gral. de Fondos

Corpcapital Admin. Gral. de Fondos S.A.

BCl Asset Management Admin. Fdos. Mutuos S.A. $

Wachovia Securities LLC

USB International
Pershing - LLC
Total

US$
us$

US$

Capital
Moneda
Original

M$

516.000
273.794
149.702

16.364

535.500
376.670

Capital
Moneda
Original

M$

200.000

Tasa
Periodo
%
2,90%
2,90%
3,00%
3,00%
0,08%
0,60%

Tasa
Periodo
%

0,73%

31.12.2010
M$

797.707
0

35.103
2.548.902
0

736.461
1.843.574
0

20

223.680
6.185.447

Valor al
Vcto. 31.12.2009
M$
18-02-2010 516.246
23-02-2010 273.940
06-01-2010 151.387
13-01-2010 16.751
08-01-2010 536.112
25-01-2010 376.896
1.871.332
Valor al
Vcto. 01.01.2009
M$
09 - 03 - 2009 200.390
200.390
31.12.2009 01.01.2009
M$ M$
1.178.654 0
3.092.337 210.050
196.699 0
277.749 0
71.617 0
0 0
4.016.979 1.322.419
0 1
22 28
78.492 86.305
8.912.549 1.618.803
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NOTA 8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros, corrientes y no corrientes al 31 de
diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero
de 2009 se componen de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2010:

31.12.2010
Corriente No Corriente

Activos financieros Activos Financieros Activos Financieros  Activos Financieros

Instrumentos Financieros . - . :
Y ! I ac\éﬁlggr?%zig?aekr)]le mantenidos hasta su  Disponibles parala mantenidos hasta su
Resultados vencimiento Venta vencimiento
M$ M$ M$ M$
Bonos 0 352.484 0 24.159.930
Letras hipotecarias 0 1.589 0 104.041
Pagarés 0 0 0 1.178.250
Depdsitos a plazo reajustables 763.891 0 0 0
Total 763.891 354.073 0 25.442.221
Al 31 de diciembre de 2009:
31.12.2009
Corriente No Corriente
Instrumentos Financieros éc\t,';;'.%ifp'(gigﬂae{,?é Activos Financieros  Activos Financieros Activos Financieros
con Cambios en mantenidos hasta su  Disponibles para la mantenidos hasta su
Resultados vencimiento Venta vencimiento
M$ M$ M$ M$
Bonos 0 764.711 0 17.140.122
Letras hipotecarias 0 1.843 0 116.228
Pagarés 0 337.169 0 1.113.904
Depositos a plazo reajustables 2.457.032 0 0 0
Forwards de moda 0 9.132 0 0
Total 2.457.032 1.112.855 0 18.370.254
Al 01 de enero de 2009:
01.01.2009
Corriente No Corriente
Instrumentos Financieros C;fg’roég'zgigﬂfécgﬁ Activos Financieros  Activos Financieros Activos Financieros
Cambios en mantenidos hasta su  Disponibles para la mantenidos hasta su
Resultados vencimiento Venta vencimiento
M$ M$ M$ M$
Bonos 0 1.578.580 0 17.071.445
Letras hipotecarias 0 2.216 0 130.488
Pagarés 0 656.793 0 0
Depositos a plazo reajustables 1.367.103 0 0 0
Total 1.367.103 2.237.589 0 17.201.933

MEMORIA VOLCAN 2010




Jerarquia de Valor Razonable mentos financieros sujetos a valorizacién se ha determinado
en base a los siguientes niveles: Los bonos, letras de crédito,

El valor razonable de los instrumentos financieros ha sido depositos
determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segun la a plazo, pagares y fondos mutuos en base al Nivel 1; El
informacion forward que se presenta el afio 2009 en base al nivel 2.

en base a la cual han sido valorizados:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para instru- El detalle de los Bonos al 31 de diciembre de 2010 es el
mentos idénticos siguiente:

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos similares u

otras técnicas de valorizacion en base a informacion de

mercado que sea observable.

Nivel 3: Técnicas de valoracién para las cuales toda la infor-

macion relevante no esta basada en datos mercado observa-

ble

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009y 1 de
enero de 2009, el calculo del valor razonable de los instru-

31.12.2010
B Base de Ny, . .
onos Reajuste Amortizacién  Corriente No Corriente Total Valor Razonable
M$ M$ M$ M$
Banco Security UF Semestral 575 225.977 226.552 229.237
Aguas Andinas S.A. UF Semestral 6.723 1.088.845 1.095.568 1.092.569
Corpbanca UF Semestral 1.824 643.223 645.047 647.491
Banco Bice UF Semestral 68.969 1.746.611 1.815.580 1.807.701
Endesa S.A. Délar Al Vencto. 32.873 1.014.622 1.047.495 1.129.466
Banco Santander UF Semestral 28.116 2.623.405 2.651.521 2.633.562
Gener S.A. Dolar Al Vencto. 7.846 344.722 352.568 352.637
Celulosa Arauco Constitucion S.A. Dolar Al Vencto. 18.472 944.047 962.519 1.002.353
Alto Parana S.A. Délar Al Vencto. 5.811 1.536.067 1.541.878 1.598.271
Inversiones CMPC S.A. Délar Al Vencto. 4.580 487.973 492.553 525.750
Inversiones CMPC S.A. UF Al Vencto. 10.358 1.122.825 1.133.183 1.135.525
Banmedica S.A. UF Al Vencto. 5.128 272.195 277.323 280.016
Salfacorp S.A. UF Al Vencto. 1.720 534.461 536.181 540.638
Sodimac S.A. UF Al Vencto. 444 214.883 215.327 211.904
Banco de Chile UF Al Vencto. 15.259 4.188.033 4.203.292 4.156.850
Cia. de Aceros del Pacifico S.A. UF Al Vencto. 1.205 298.337 299.542 299.653
Molymet S.A. UF Al Vencto. 1.086 372.286 373.372 377.575
Colbin S.A. UF Al Vencto. 1.103 537.007 538.110 542.437
Colbun S.A. Délar Al Vencto. 31.095 1.228.518 1.259.613 1.249.164
Cia. Gral. de Electricidad S.A. UF Al Vencto. 11.865 852.561 864.426 870.911
Banco de Crédito e Inversiones UF Al Vencto. 34.972 343.021 377.993 333.647
Watts S.A. UF Semestral 1.381 428.422 429.803 434.410
Enersis S.A. Délar Al Vencto. 37.914 1.256.453 1.294.367 1.386.833
Almendral Telecomunicaciones S.A. UF Semestral 172 130.536 130.708 133.887
Banco Estado UF Semestral 13.201 873.492 886.693 870.639
BBVA UF Semestral 9.792 851.408 861.200 851.782
Total 352.484 24.159.930 24.512.414 24.694.908
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El detalle de los Bonos al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

31.12.2009
Bonos RB:aSjeucsife Amortizacion  Corriente No Corriente Total Valor Razonable
M$ M$ M$ M$

Banco Security UF Semestral 191.319 252.930 444.249 447.493
Aguas Andinas S.A. UF Semestral 6.684 1.062.452 1.069.136 1.077.095
Corpbanca UF Semestral 263.269 288 263.557 263.260
Falabella S.A.I.C. UF Al Vencto. 8.317 587.846 596.163 593.996
Banco Bice UF Semestral 58.285 278.647 336.932 336.189
Endesa S.A. Dolar Al Vencto. 56.333 1.100.251 1.156.584 1.216.893
Transelec S.A. Dolar Al Vencto. 4.027 91.423 95.450 97.411

Banco Santander UF Semestral 4.586 1.154.386 1.158.972 1.153.609
Gener S.A. Dolar Al Vencto. 10.521 375.363 385.884 384.201

Celulosa Arauco Constitucion S.A. Dolar Al Vencto. 28.964 1.301.444 1.330.408 1.354.940
Alto Parana S.A. Dolar Al Vencto. 8.896 1.663.402 1.672.298 1.668.203
Inversiones CMPC S.A. Délar Al Vencto. 6.490 1.335.761 1.342.251 1.407.944
Inversiones CMPC S.A. UF Al Vencto. 7.489 801.169 808.658 801.169
Banmedica S.A. UF Al Vencto. 494 263.094 268.058 267.657

Salfacorp S.A. UF Al Vencto. 711 521.929 522.640 521.626
Sodimac S.A. UF Al Vencto. 434 209.912 210.346 203.881

Banco de Chile UF Al Vencto. 7.591 1.024.872 1.032.463 1.021.716
Cia. de Aceros del Pacifico S.A.  UF Al Vencto. 103 291.503 291.606 290.129
Molymet S.A. UF Al Vencto. 1.060 362.196 363.256 363.076
CabinS.A UF Al Vencto. 680 524.744 525.424 522.924
Cia. Gral. de Electricidad S.A. UF Al Vencto. 11.444 835.010 846.454 846.019
Banco de Crédito e Inversiones  UF Al Vencto. 19.478 335.233 354.711 291.305
Watts S.A. UF Semestral 477 418.799 419.276 415.710
Enersis S.A. Dolar Al Vencto. 55.420 1.365.775 1.421.195 1.485.303
Almendral Telecomunicaciones S.A. UF Semestral 223 142.259 142.482 140.848
Security Holdings S.A. UF Semestral 94 7.202 7.296 7.244
BBVA UF Semestral 6.852 832.232 839.084 831.968
Total 764.711 17.140.122 17.904.833 18.011.809
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El detalle de los Bonos al 01 de enero de 2009 es el siguiente:

01.01.2009
Bonos E:;Fugti Amortizacion Corriente No Corriente Total Valor Razonable
M$ M$ M$ M$

Banco Security UF Semestral 2423 483.586 486.009 491.637
Aguas Andinas S.A. UF Semestral 4.689 1.090.216 1.094.905 1.120.728
Corpbanca UF Semestral 82 269.170 269.252 269.667
Falabella S.A.IL.C. UF Al Vencto. 8.418 602.520 610.938 608.352
BancoRipley UF Semestral 65.036 123.992 189.028 187.338
BancoBice UF Semestral 56.036 344.834 400.870 398.763
EndesaS.A. Ddar Al Vencto. 165.625 1.404.442 1.570.067 1.637.000
Trarselec S.A. Ddar Al Vencto. 12.2% 315.582 327.876 324.613
Banco Santander UF Semestral 434.120 753.419 1.187.539 1.182.055
Gener S.A. Ddlar Al Vencto. 30.006 1.032.919 1.062.925 1.095.590
Celulosa Arauco Constitucion S.A.  Délar Al Vencto. 669.819 477.844 1.147.663 1.200.383
Alto Parana S.A. Dolar Al Vencto. 10.577 1.948.769 1.959.346 1.938.634
Inversiones CMPC S.A. Délar Al Vencto. 10.170 997.355 1.007.525 1.087.415
Inversiones CMIPCS.A. UF Al Vencto. 7.671 814.183 821.854 820.668
BanmédicaS.A. UF Al Vencto. 5.106 266.874 271.980 274.192
SalfacapS.A. UF Al Vencto. 664 533.978 534.642 534.257
Sodimac S.A. UF Al Vencto. 2453 213.176 215.629 208.843
Bancode Chile UF Al Vencto. 1.89% 1.050.357 1.052.253 1.046.600
Cia. de Aceros del Pacifico S.A. UF Al Vencto. 2.382 295.547 297.929 297.138
Molymet S.A. UF Al Vencto. 2.985 367.939 370.924 371.912
CdbinS.A. UF Al Vencto. 752 537.628 538.380 535.705
Cia. Gral. de Electricidad S.A. UF Al Vencto. 7.737 659.805 667.542 671413
Banco de Crédito e Inversiones UF Al Vencto. 5.096 343.650 348.746 286.126
Watts S.A. UF Semestral 4838 428737 429.225 425.827
Enersis S.A. Ddlar Al Vencto. 70353 1.563.551 1.633.904 1.703.869
Almendral Telecomunicaciones S.A. UF Semestral 1.597 142.959 144.556 144.276
Security Holdings S.A. UF Semestral 105 8413 8518 8.470
Total 1.578.580 17.071.445 18.650.025 18.871.471

El detalle de las Letras Hipotecarias al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

31.12.2010
Letras Hipotecarias E:;’jaugtee Amortizacion Corriente No Corriente Total Valor Razonable
M$ M$ M$ M$

Banco de Chile UF Trimestral 521 126 647 649

Banco Falabella UF Trimestral 1.068 103.915 104.983 104.845

Total 1.589 104.041 105.630 105.494
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El detalle de las Letras Hipotecarias al 31 de Diciembre de 2009 es el siguiente:

Base d 31.12.2009
Letras Hipotecarias R :asjeust?e Amortizacion  Corriente No Corriente Total Valor Razonable
M$ M$ M$ M$
Banco de Chile UF Trimestral 489 638 1.127 1.128
Banco Falabella UF Trimestral 1354 115.590 116.944 112.680
Total 1.843 116.228 118.071 113.808
El detalle de las Letras Hipotecarias al 01 de Enero de 2009 es el siguiente:
01.01.2009
Letras Hinotecari Base de Amortizacié . .
EUED |l[POUSEEEE Reajuste /\mortzacon  Corriente No Corriente Total Valor Razonable
M$ M$ M$ M
Banco de Chile UF Trimestral 455 1.171 1.626 1.638
Banco Falabella UF Trimestral 1.761 129.317 131.078 129.928
Total 2.216 130.488 132.704 131.566

El detalle de los Pagarés al 31 de Diciembre de 2010, 31 de Diciembre 2009 y 01 de Enero de 2009 es el siguiente:

had 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

. Fecha de Fecha de Valor

ragares Inversion S Vencimientot Sallnido Corriente Co#i%nte Corriente Corl\:ic::nte Corriente Co:\rlignte

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Pagaré BCl 22-12-2009  20-01-2010 128513 0 0 128.544 0 331.121 0
Pagaré BCl 21-12-2009  20-01-2010 208.560 0 0 208.625 0 325.672 0
Pagaré Metrogas 18-05-2009 08-11-2012  1.072.436 0 1.178.250 0 1.113.904 0 0
Total 0 1.178.250 337.169 1.113.904 656.793 0

El detalle de los depdsitos a plazo corriente al 31 de Diciembre de 2010 es el siguiente:

Fecha de Capital Moneda Tasa Valor al
Caltocadtr Entidad Moneda Original Periodo Vcto. 31.12.2010
M$ % M$
02-08-2010 Banco Santander  Euro 832.467 1,80% 31-01-2011 763.891
Total 763.891
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El detalle de los depésitos a plazo corriente al 31 de Diciembre de 2009 es el siguiente:

Fecha de _ Capital Moneda Tasa Valor al
Colocacion Entidad Moneda Original Periodo Vcto. 31.12.2009
M$ % M$
09-11-2009 BancoEstado  $Reaj. 334.500 1,9%  07-05-2010 334.256
09-11-2009 Banco Estado $ Reaj. 334.500 1,96% 07-05-2010 334.256
23-11-2009 Banco Estado $ Reaj. 246.250 4,00% 22-02-2010 246.411
23-11-2009 Banco Estado $ Reaj. 246.250 4,00% 22-02-2010 246.412
24-11-2009 BancoEstado  $Reaj. 344.894 4,00%  03-03-2010 345,083
30-11-2009 Banco de Chile  $ Reaj. 351.000 348%  31-05-2010 350.802
01-12-2009 Bancode Chile  $Reaj. 300.000 390%  31-03-2010 299.906
01-12-2009 Bancode Chile  $ Reaj. 300.000 3,90% 31-03-2010 299.906
Total 2.457.032

El detalle de los depésitos a plazo corriente al 1de enero de 2009 es el siguiente:

Fecha de _ Capital Moneda Tasa Valor al
Colocacion Entidad Moneda Original Periodo Vcto. 01.01.2009
M$ o MUS$ % M$

23-09-2008 Banco BBVA $ Reaj. 485.014 429%  03-09-2009 502.633
03-10-2008 Banco Corpbanca  $ Reaj. 199.932 464%  21-09-2009 206.511
13-10-2008 Banco Security ~ $ No Reaj. 120.034 091%  23-04-2009 122.880
13-10-2008 Banco Security  $ No Reaj. 120.034 091%  23-04-2009 122.880
23-10-2008 Banco BCl $ Reaj. 127.115 5,99% 16-09-2009 130.420
30-10-2008 Banco BBVA $ Reaj. 120.084 567%  04-09-2009 122.650
22-12-2008 Banco Bice us$ 190,00 047%  30-01-2009 120.940
24-12-2008 Banco Bice us$ 60,00 047%  23-09-2009 38.189
Total 1.367.103

Operaciones de forwards de monedas

Los contratos de compraventa a futuro de moneda extranjera que la Sociedad ha suscrito, son con el objeto de
protegerse de las diferencias de cambio. Su detalle es el siguiente al 31 de Diciembre de 2009:

Monto Monto
o s Fecha Fecha . Dias al Monto Monto Futuro al Futuro al
R Inidal  Vcto. Dias 31122009  Inicial Inicial Vcto. Vcto.
us$ M$ us$ M$
Banco Santander 25.11.2009 25.01.2010 61 36 758.651 376.670 763.049 377.053

La composicion de las cuentas de control de la operacién forward es la siguiente:

. Tipo de Total
Concepto Tasa Interés Moneda MS$
Activo forward 2,81% us$ 386.028
Pasivo forward 0,60% $ (376.896)
Activo Neto 9.132
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Esta operacion al 31 de Diciembre de 2009 significd abonos a resultados
de M$ 9.132 por concepto de diferencias de cambio y M$ 195 por
concepto de intereses, los que se presentan en el Estado de resultados
integrales bajo los rubros Diferencia de cambio e Ingresos financieros.

Resumen por moneda de los instrumentos financieros (Bonos y Letras
de Crédito) valorizados a costo amortizado es el siguiente:

Costo Amortizado Valor Justo
Bonosy Letras 31.12.2010 31.12.2009  01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Emitidos en UF 17.667.051 10.618.834  10.073.423 17.555.928 10.510.722 10.015.533
Emitidos en délares 6.950.993 7.404.070 8.709.306 7.244474 7.614.895 8.987.504
Total 24.618.044 18.022.904 18.782.729 24.800.402 18.125.617 19.003.037
NOTA 9. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
Los Otros activos no financieros corrientes al 31 de Diciembre 2010, 31
de Diciembre de 2009 y 01 de Enero de 2009 estan compuestos de
acuerdo al siguiente detalle:
Clase de activo no finandiero 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Seguros vigentes 157.669 85.115 0
Patentes y contribuciones 2.498 1.634 0
Gastos diferidos 31.953 10.087 4.497
Otros activos no financieros 0 1.443 1.501
Total 192.120 98.279 5.998
NOTA 10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
a) La composicion de este rubro, al 31 de Diciembre de 2010, 31 de
Diciembre 2009y 1 de Enero de 2009 es el siguiente:
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar = .1“%301 0 31 '1'5|'$2009 01 .?\}H;2009
Deudores por venta bruto 12.964.659 10.358.901 10.737.470
- Provisién cuentas incobrables (129.265) (48.713) (48.737)
Deudores por verta neto 12.835.3%4 10.310.188 10.688.733
Deudores varios 476.787 188.002 754.220
Total 13.312.181 10.498.190 11.442.953

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.
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b) La antigliedad de los Deudores comerciales y Otras cuentas por
cobrar corriente, al 31 de Diciembre de 2010, 31 de Diciembre
2009y 1 de Enero de 2009 es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Antigtiedad M$ M$ M$
No vencidos 10.881.633 9.427.497 8.350.585
Mencs 30 dias de vencidos 1.741.693 722.717 2.425.223
30 a 60 dias vencidos 232.349 221.178 425437
61 a 180 dias vencidos 175.446 33.837 119.070
Sobre 180 dias vencidos 410.325 141.674 171.375
Total sin provision de deterioro 13441.446 10.546.903 11.491.690

¢) Los movimientos de deterioro de cuentas por cobrar al 31 de
Diciembre de 2010y 31 de Diciembre de 2009 son los siguientes:

Movimiento en la Provision de Cuentas Incobrables 31 .16”?010

Saldo inicial al 01 de enero de 2010 48713
Aumentos (disminuciones) del ejercicio 80.552
Castigos 0
Total 129.265

Movimiento en la Provisién de Cuentas Incobrables 31 .1“3@2009
Saldo inicial al 01 de enero de 2009 48.737
Aumentos (disminuciones) del ejercicio 0
Castigos (24)
Total 48.713
NOTA 11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES
RELACIONADAS
Los saldos pendientes, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre
de 2010, 31 de diciembre 2009 y 01 de enero de 2009, de cuentas
por cobrar y pagar entre la Sociedad y entidades relacionadas no
consolidables, corresponden a operaciones del giro de la Sociedad
y no devengan intereses. El detalle es el siguiente:
a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Al 31.12.2010 Al 31.12.2009 Al 01.01.2009
RUT Sociedad Naturaleza dela No No No
Corriente Corriente Corriente  Corriente Corriente  Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Volcan Inversiones ,
0-E Argentinas SA. Controlador Comun 0 2.802 0 1.742 0 2.336
0-E Placo Argentina S.A. Sociedad Coligada 0 4851 0 4851 0 4851
96.507.420-1 Inv.Ind.Colina S.A. Controlador Comun 0 0 14.694 0 510 0
Saint-Gobain Seva Relacién con Accionista
O£ Eng. India Ltd. Mayoritario 91.507 0 6.906 0 18.165 0
97.080.000-K  Banco Bice Controlador Comun 216 0 0 0 0 0
Total 91.723 7.653 21.600 6.593 18.675 7.187
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b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al 31.12.2010 Al 31.12.2009
RUT Sociedad Nat;;laalggande la No No
Corriente  Corriente Corriente  Corriente
M$ M$ M$ M$
96.853.150-6 F;aXeIes Cordillera  Controlador Comun 43.388 0 29.051 0
91.806.000-6  Abastible S.A. Director Comun 6.688 0 33.755 0
995200007 S dePetroleosde  pirector coman 28.845 0 28.705 0
79.943.600-0 ForsacS.A. Controlador Comun 2.363 0 0 0
97.080.000-K  Banco Bice Controlador Comun 0 0 47 0
Total 81.284 0 91.558 0
NOTA 12. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS
a) Grupo Controlador
La Sociedad al 31 de Diciembre de 2010, estaba controlada por cinco
accionistas, que en conjunto poseen el 65,45% de las acciones. El detalle de
la concentracion efectiva es el siguiente:
RUT Nombre de la Sociedad %
87.014.500-4  Forestal PeumoS.A. 27,9
78.894.230-3 Inversiones B.P.B. Chile Ltda. 26,12
83.104.400-4  InmobiliariaChogpaS.A. 9,21
94.645.000-6  Inmobiliaria NagueS.A. 1,28
83-104.900-6 Agricola e Inmobiliaria Las Agustinas S.A. 0,85
Estas cinco sociedades tienen un acuerdo de actuaciéon conjunta
establecido el 3 de octubre de 1996. Estas sociedades, a excepcion de
Inversiones BPB Chile Ltda., tienen a las siguientes personas naturales
como sus controladores finales: Patricia Matte Larrain (RUT 4.333.299-6);
Eliodoro Matte Larrain (RUT 4.436.502-2) y Bernardo Matte Larrain (RUT
6.598.728-7). Estos controladores finales controlan en partes iguales las
sociedades mencionadas. Inversiones BPB Chile Ltda. es controlada por
BPB plc.,, sociedad extranjera constituida en el Reino Unido, la cual a su
vez es controlada por la compariia francesa Saint-Gobain.
b) Doce accionistas principales
e Cantidad de
RUT Accionistas e %
87.014500-4  Forestal Peumo S.A. 20.991.629 27,99%
78.894.230-3 Inversiones B.P.B. Chile Ltda. 19.593.621 26,12%
83.104.400-4  Inmobiliaria Choapa S.A. 6.910.942 9,21%
80.537.000-9 Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 3.757.238 5,00%
83.104.900-6 Compass Emergente Fondo de Inversion 2.905.329 3,87%
96.556.950-2  Inversion San Pedro S.A. 2.140.349 2,85%
96.656.700-7  Inmobiliaria Ligual S.A. 2.097.506 2,80%
96.767.630-6  Chile Fondo de Inversiones Small Cap 2.081.856 2,77%
70.009.410-3  Asociacién de Canalistas del Canal del Maipo 1.210.956 1,61%
96.955.500-K  Fondo de Inversiones Larrain Vial Beagle 1.145.658 1,53%
94.645.000-6 Inmobiliaria Nague S.A. 960.000 1,28%
78.741.840-6  Patricio Grez Matte y Cia. 706.156 0,94%

Al 01.01.2009
No
Corriente  Corriente
M$ M$
61.988 0
186.107 0
0 0
0 0
0 0
248.095 0
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¢) Administracién y Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen
la gestion del Grupo Volcan, asi como los accionistas o las personas
naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en transacciones
inhabituales y/o relevantes de la sociedad.

La Compafiia es administrada por un Directorio compuesto por 7
miembros, los que permanecen por un periodo de 3 afios.

d) Comité de Directores

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046
sobre Sociedades Anonimas, Volcan cuenta con un Comité de
Directores compuesto de 3 miembros, que tienen las facultades
contempladas en dicho articulo.

El comité de directores percibe una renta de 5 unidades tributarias
mensuales en caracter de dieta por asistencia a sesion.

A continuacién se detalla los pagos al Comité de directores al cierre de
cada ejercicio;

31.12.2010 31.12.2009

Nombre Comité
Directores M$ M$
Patricio Grez Matte Director 735 2.210
Eliodoro Matte Capdevila Director 5.074 2.210
Leonidas Vial Echeverria  Director 5.074 2210
Jorge Larrain Matte Director 1.080 0
Totales 11.963 6.630
€) Remuneraciones y beneficios recibidos por el Directorio y personal
clave de la Sociedad y sus Filiales
En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046
de Sociedades Andnimas, la Junta Ordinaria de Accionistas acordd lo
siguiente:
Pagar a cada Director 523,25 unidades tributarias mensuales en
caracter de retribucion fija anual. La remuneracion del Presidente es
el doble de la que corresponde a un Director.
A continuacién se detalla los pagos al directorio al cierre de cada
periodo;
: ] 31.12.2010 31.12.2009
Nombre Cargo Directorio MS$ M$
Bernardo Matte Larrain Presidente 38.853 38.548
Patricio Grez Matte Vicepresidente 6.411 19.274
Eliodoro Matte Capdevila Director 19.426 19.274
Jorge Larrain Matte Director 11.261 19.274
Leonidas Vial Echeverria Director 19.426 19.274
Laurent Guillot Director (*) 0 6.456
Claude Imauven Director (*) 0 6.456
Arturo Grez de Heeckeren Director 11.406 0
Claudio Bastos de Oliveira Director 0 12.818
Jean Claude Breffort Director 0 12.818
Totales 106.783 154.192
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(*) Con fecha 17 de abril del 2009 los Sres. Laurent Guillot y Claude Imauven,
fueron reemplazados por los Sres. Claudio Bastos de Oliveiray
Jean Claude Breffort.

En Mayo de 2010, y con base a lo acordado en Junta de Accionistas de fecha
30 de abril 2010, los sefiores Claudio Bastos de Oliveira y Jean Claude
Breffort, renuncian a la remuneracion por el cargo de Director.

f) Remuneraciones ejecutivos principales
La estructura de remuneraciones del nivel ejecutivo comprende
remuneraciones fijas y variables. Estas Ultimas son establecidas considerando
el desenvolvimiento de los negocios del Grupo. A diciembre 2010 la
remuneracion bruta total percbida por los ejecutivos alcanzé los M$
1.060.526 (Diciembre 2009 M$ 932.796.)

NOTA 13. INVENTARIOS
La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre
2009y 01 de enero de 2009 es el siguiente:

Clase de Inventario 31 .1|\3|$201 0 31 .1&%009
Productos terminados 5.930.103 4.843.683
Materias primas 3.495.520 2.472.672
Combustibles 85.771 86.900
Envases 668.975 522.383
Materiales en general 1.233.366 1.036.036
Provision obsolescencia (109.175) (103.049)
Total 11.304.560 8.858.625

El costo de los inventarios reconocido como costo de ventas al 31 de
diciembre de 2010 asciende a M$ 27.589.352 (M$ 23.032.896 al 31 de
diciembre de 2009).

01.01.2009
M$

6.116.512
3.222.555
95.459
583.873
1.010.971

0
11.029.370
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NOTA 14. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

a) Impuesto a la renta

Al 31 de Diciembre de 2010, la Sociedad y sus Filiales registran rentas
liquidas positivas (Utilidades tributarias) por M$ 8.677.287 y rentas liquidas
negativas por M$ 3.775.841 (Pérdidas tributarias), el impuesto renta
determinando asciende a M$ 1.465.167 y el impuesto Unico a M$ 49.005;
estos se presentan en el pasivo corriente junto con otros impuestos
retenidos, neto de pagos provisionales y créditos contra el impuesto.

Al 31 de Diciembre de 2009, la Sociedad y sus filiales determinaron rentas
liquidas positivas (utilidades tributarias) por M$ 4.944.532 y rentas liquidas
negativas (pérdidas tributarias) por M$ 4.207.585, el impuesto renta
determinado asciende a M$ 840.681y el impuesto Gnico a M$ 38.310, estos
se presentan en el activo corriente deduciendo los pagos provisionales,
remanentes de IVA y otros créditos contra el impuesto.

El impuesto renta diferido a recuperar por absorcién de pérdidas tributarias
asciende a M$ 641.893 y se ha constituido una provisién de valuacion sobre
el 100% de este beneficio tributario. Al 31 de diciembre de 2009 el
impuesto renta diferido por recuperar por absorcion de pérdidas asciende
a M$ 713.468 y su provision de valuacion es de M$ 585.292.

El detalle de ingreso (gasto) por impuestos al 31 de Diciembre de 2010y 31
de Diciembre de 2009 es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009

Conceptos M$ MS$
Gasto tributario corriente (provision impuesto) neto de créditos (1.514.172) (878.991)
Ajuste gasto tributario (gjercicio anterior) 1.542 8.054
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (229.014)  (224.471)
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 0 0
Total (1.741.644) (1.095408)

A continuacion se presenta un detalle de las sociedades del grupo que
registran un saldo de Fondo de Utilidades Tributarias positivas y sus créditos
asociados.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Utilidades  Utilidades  Utilidades Utilidades
Tributarias Tributarias  Tributarias  Tributarias Utilidades  Utilidades

Sociedades con Crédito con Crédito con Crédito  con Crédito Tribu’garjas _no Monto del
15% 16% 16,5% 17% sin Crédito  Tributables  Crédito
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cia. Industrial El Volcan S.A. 8.890.224 7.669.330  4.423.145 56.635.576 1.258.709  5.074.612 15.503.754
Fibrocementos Volcan Ltda. 0 0 0 350.236 69.308 0 70.582
Aislantes Volcan S.A. 0 0 0 5.310.676 154.707 0 1.087.728
Minera Lo Valdés Ltda. 0 0 0 2.820.399 92.098 0 577.672
Transportes Yeso Ltda. 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones Volcan S.A. 0 0 0 0 0 0 0
Total 8.890224 7.669.330 4423.145 65.116.887 1574822 5074612 17.239.736
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Los saldos al 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

Utilidades  Utilidades  Utilidades  Utilidades
Tributarias  Tributarias Tributarias Tributarias  Utilidades  Utilidades

Sociedades con Crédito  con Crédito con Crédito con Crédito  Tributarias no Monto del
15% 16% 16,5% 17% sin Crédito  Tributables Crédito
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cia. Industrial El Volcan S.A. 14.423.071 7451270 4.297.383 49.480.791 679.617  4.886.439 14948314
Fibrocementos Volcan Ltda. 0 0 0 0 0 0 0
Aislantes Volcan S.A. 0 0 0 4.541.571 114.892 0 930.200
Minera Lo Valdés Ltda. 13.902 0 39.638 2.790.046 89.236 0 581.913
Transportes Yeso Ltda. 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones Volcan S.A. 0 0 0 0 0 0 0
Total 14436973 7.451.270 4.337.021 56.812.408 883.745 4.886.439 16.460.427

Los saldos iniciales al 01 de enero de 2009 son los siguientes:

Utilidades Utilidades Utilidades  Utilidades
Tributarias  Tributarias Tributarias Tributarias  Utilidades Utilidades

Sociedades conCrédito con Crédito  con Crédito con Crédito  Tributarias no Monto del
15% 16% 16,5% 17% sin Crédito  Tributables Crédito
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cia. Industrial El Volcan S.A. 17.545.480  7.339.400 4.267.468 46.006.509 1.384.007 4.886.439 14.771.935
Fibrocementos Volcan Ltda. 0 0 0 4201 0 0 861
Aislantes Volcan S.A. 0 0 0 4.116.926 180.593 0 843.225
Minera Lo Valdés Ltda. 13.902 0 63.864 2.338.124 128.663 0 493.965
Transportes Yeso Ltda. 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones Volcan S.A. 0 0 0 0 0 0 0
Todl 17.559.382 7.339.400 4.331.332 52465.760 1.693.263 4.886.439 16.109.986

b) Impuestos por recuperar (pagar)
Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre 2009 y 01 de enero de 2009, el detalle del impuesto por recuperar (pagar) es el siguiente:

Las cuentas por cobrar por impuestos son las siguientes:

Concepto 31.1'\%%010 31.1“%$2009 01.?\}'.5009
Pagos provisionales mensuales 0 1.211.935 2.054.715
Crédito por gastos de capacitacion 0 33.621 50.411
Otros créditos por imputar 0 26.452 24.307
Provision impuesto a la renta 0 (878.991) (1.597.814)
SubTotah Fogosprowionales memalesy ook oedoscedudda g oy saues
Remanente Impuesto al Valor Agregado (crédito a favor) 353.487 1.199.550 1.765.154
Total 353.487 1.592.567 2.296.773
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Las cuentas por pagar por impuestos son las siguientes:

Concepto 31.;/%{;2010 31.|1V%.2009 01.(&/&2009

Provisiéon impuesto a la renta (1.514.172) 0 0

Pagos provisionales mensuales 1.202.047 0 0

Crédito por gastos de capacitaciéon 50.887 0 0

Otros créditos por imputar 167.373 0 0

gltjrlzs'rgrg?jli.tgpuesto Renta, neto de pagos provisionales mensuales (93.865) 0 0
Otros impuestos por recuperar (pagar) (134.307) (132.414) (114.303)
il (228.172) (132.414) (114.303)

Los saldos netos de impuestos por recuperar se presentan en el item Activos por impuestos corrientes; El saldo neto de
impuesto por pagar se presenta junto con otros impuestos por pagar, en el item Pasivos por impuestos corrientes.

c) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto

31.12.2010 31.12.2009

Reconciliacion Gasto (ingreso) Impuesto a las Ganancias M$ M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (2.300.287) (1.681.179)
Efecto impositivo de Ingresos ordinarios no imponibles 887.487 655.947
Efecto impositivo de Gastos no deducibles (98.503) (54.454)
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en periodos anteriores 1.542 8.054
Otros incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (231.883) (23.776)
Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva (1.741.644) (1.095.408)
Tasa Impositiva Utilizada 31.12.2010 31.12.2009
% %
Tasa impositiva legal 17,00 17,00
Ajustes a la tasa impositiva legal 0,21 0,00
Tasa utilizada 17,21 17,00

La tasa de impuesto usada para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 representan la tasa de impuestos a las
ganancias de un 17% a pagar sobre las ganancias gravables, de acuerdo a las leyes fiscales vigentes.

Con fecha 31 de julio de 2010, fue publicada en el Diario Oficial la Ley Nro. 20.455, para el financiamiento de la reconstrucciéon
nacional. En ella se contempla el alza transitoria del impuesto de Primera Categoria para los ingresos percibidos y/o devengados el
afio comercial 2011 con tasa de 20% y para el afio comercial 2012 con la tasa de 18,5%.
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NOTA 15. ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION
CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

El siguiente, es el detalle al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre 2009 y 1 de enero de 2009:

Activos financieros disponibles para la venta 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Acciones Inmobiliaria Sofofa 3 3 3
Acciones Se Construye ComS.A. 8202 8.202 4.715
Acciones VVolcan Inversiones Argentina S.A. 0 0 0
Activo fijo 207.011 0 0
Total 215.216 8.205 4.718

Debido a que la Sociedad Volcan Inversiones Argentina S.A. no registra operaciones, se constituyé una provision de castigo por
esta inversion.

NOTA 16. INFORMACIONES A REVELAR SOBRE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS O FILIALES

Volcan mantiene inversiones en sociedades cuyo objeto social contempla actividades que son complementarias a las actividades
industriales y comerciales.

Estas inversiones se registran de acuerdo a NIC 28 aplicando el método de la participacion. Volcan reconocio los resultados que les
corresponden en estas sociedades segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efecttian a los precios corrientes en plaza, en condiciones de
plena competencia y cuando existen resultados no realizados estos se anulan.

La participacion de Volcan en sus subsidiarias es la siguiente:

Porcentaje de Participacion

RUT Sociedad Pais Moneda 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Funcional
Directo Indirecto Total Total Total

77.524.300-7 Fibrocementos Volcan Ltda.  Chile CLP 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000 99,9000

78.325.650-9 Transportes Yeso Ltda. Chile CLP 99,9900 0,0000 99,9900 99,9900 99,9900
84.707.300-4 Minera Lo Valdés Ltda. Chile CLP 99,9900 0,0099 99,9999 99,9999 99,9999
96.848.750 -7 Aislantes Volcan S.A. Chile CLP 98,0000 1,9998 99,9998 99,9998 99,9998
96.977.430-5 Inversiones Volcan S.A. Chile CLP 99,9998 0,0001 99,9999 99,9999 99,9999
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Los activos y pasivos de las empresas filiales al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Sociedad Fibrocementos Transportes Mineralo AislantesVVolcan  Inversiones
Volcan Ltda.  Yeso Ltda. Valdés Ltda. S.A Volcan S. A.  Suma Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Importe de Activos Totales de Subsidiaria 21.640.388 547.151 8.468.251 6.114.630 2.516.231 39.286.651
Importe de Activos Corrientes de Subsidiaria 9.621.954 430.837 3.539.191 4.667.253 0 18.259.235
Importe de Activos No Corrientes de Subsidiaria  12.018.434 116.314  4.929.060 1.447.377 2.516.231 21.027.416
Importe de los Pasivos Totales de Subsidiaria 2.866.761 3.990 260.070 343.069 16.310 3.490.200
Importe de Pasivos Corrientes de Subsidiaria 1.963.243 3.670 227.666 289.585 16.310  2.500.474
bipe e a ke i Gttt 903.518 320 32.404 53.484 0  989.726
Importe de Ingresos Ordinarios de Subsidiaria  14.826.728 42.600 3.134.068 7.358.327 562.018 25.923.741
Egresos Ordinarios (13.140.505) (11.869) (2.657.926) (6.466.810) (25.126) (22.302.236)
mporte de Ganancia (Pérdida) Netade 4 ggg 753 30.731  476.142 891.517 536.892 3.621.505

Los activos y pasivos de las empresas filiales al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Sociedad Fibrocementos Transportes Minera Lo Aislantes Volcan Inversiones
Volcan Ltda. Yesoltda. Valdés Ltda. S.A. Volcan S. A.  Suma Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Importe de Activos Totales de Subsidiaria  19.223.649 516.292 8.070.748 5243524 2194860 35.249.073
Importe de Activos Corrientes de Subsidiaria ~ 7.410.671 409.686 3.037.565 4.362.155 o 15.220.077
Importe de Activos No Corrientes de Subsidiaria 11.812.978 106.606 5.033.183 881.369 2.194.860 20.028.996
Importe de los Pasivos Totales de Subsidiaria 2.136.245 3.862 338.709 363.480 144.811 2.987.107
Importe de Pasivos Corrientes de Subsidiaria 1.678.395 2.473 288.322 309.045 0 2.278.235
importe de Pasivos No Corrientes de las 457 g50 1389 50.387 54.435 144,811 708.872
Importe de Ingresos Ordinarios de Subsidiaria ~ 11.067.305 39.055 2.802.039 5.967.351 678.922 20.554.672
Egresos Ordinarios (10.335.360) (7.157) (2.283.306) (5.473.928) (22.989) (18.122.740)
Importe de Ganancia (Perdida) Neta' "~ 534 75 39898 518.733 493423 655933 2.431.932

de Subsidiaria

Los activos y pasivos de las empresas filiales al 1 de enero de 2009 es el siguiente:

Sociedad Fibrocementos  Transportes ~ Mineralo  AislantesVolcdn  Inversiones
Volcan Ltda. Yesoltda.  Valdés Ltda. S.A VolcanS.A.  Suma Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Importe de Activos Totales de Subsidiaria  19.768.635 502.977 7.681.429 4952930 1416095 34.322.066
Importe de Activos Corrientes de Subsidiaria 7.623.799 332.820 2.595.784 4.292.998 10 14.845.411
Importe de Activos No Corrientes de Subsidiaria  12.144.836 170.157 5.085.645 659.932 1.416.085 19.476.655
Importe de los Pasivos Totales de Subsidiaria 3413.176 22424 468.123 566.309 121832 4.591.864
Importe de Pasivos Corrientes de Subsidiaria 3.267.495 8.558 433.699 553.691 0 4263443
Importe de Pasivos No Corrientes de las 145,681 13.866 34.424 12618 121832 328421

Subsidiarias
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NOTA 17. INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION

a) A continuacion se presenta un detalle de las Inversiones en asociadas, contabilizadas por el método de la participacion y los movimientos en
las mismas para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 2009:

Movimientos .. : RPNy
: Paisde Moneda Porcentaje Participacidn en Otro
%?]lzvsgzﬁgna? Origen Fundonal — d J Saldoal > Gananda  Dividendos Diferenciade Incremento _Saldoal
participacién 01.01.2010 Adiciones (Pert%da) Recbidos ~ Conversion  (Decremento) 31.12.2010
% M$ M$ M M$ NS M$ M$

Placodo  Brasi  BRL 45 6099328 0 1565261  (427.865) (242.356) 0 6994368
Fiberglass .
Colombia Colombia  COP 45 5.077.643 0 317.427 (205.857)  (51.949) 696.750 5.834.014
Placo . .
é}r&;entlna Argentina  ARS 45 0 0 0 0 0 0 0
Total 11.176.971 0 1882688 (633.722) (294.305) 696.750 12.828.382
Movimientos v . DTN
: Paisde Moneda Porcentaje Participacién en Otro
eerr1]lnvers_|ones Origen Funcdonal  de J Saldoal » Garegrc\cia Dividendos Diferenciade  Incremento  _Saldoal
partlc/lpaaon 01 .01%009 Adiciones  (Pérdida) Recibidos Convgmon (DareFento) 31.12.2009
% M M$ M M$ M M M$
Placo do .
Bl Brasil BRL 45 3.930.384 0 1.890.846 0 278.098 0 6.099.328
Fiberglass ]
goAIombla Colombia COP 45 6.589.738 0 123.318 0 (827.234) (808.179) 5.077.643
Placo
45 0 0 0 0 0 0 0

?}t&;en‘cina Argentina ARS

Total 10.520.122 0 2.014.164 0 (549.136) (808.179) 11.176.971

Debido a que la coligada Placo Argentina S.A. ha disminuido significativamente las operaciones enArgentina, en diciembre 2002 se constituy6
una provision de castigo por esta inversion.

b) Informacion adicional de las inversiones en asociadas.

Las actividades principales de las asociadas son:

Placo do Brasil Ltda.: Produccion y comercializacion de planchas de yeso y productos para la construccion.
Fiberglass Colombia S.A.: Produccién y comercializacion de productos de aislamiento y membranas bituminosas.
Placo Argentina S.A.: Comercializacién de planchas de yeso y productos para la construccion.
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A continuacion se detalla informacién financiera al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009y al 1 de enero de 2009 de los Estados
Financieros de las sociedades en las que el grupo ejerce una influencia significativa:

Inversiones con Influencia Significativa %
Participacion
Placo do Brasil Ltda. 45
Fiberglass Colombia S.A. 45
Placo Argentina S.A. 45
Total
Inversiones con Influencia Significativa %
Participacion
Placo do Brasil Ltda. 45
Fiberglass Colombia S.A. 45
Placo Argentina S.A. 45
Total
Inversiones con Influencia Significativa %
Participacion
Placo do Brasil Ltda. 45
Fiberglass Colombia S.A. 45
Placo Argentina S.A. 45
Total

Ingresos y Gastos de Asociadas

Ingresos ordinarios de asociadas
Gastos ordinarios de asociadas
Ganancia (pérdida) neta de asociadas

31.12.2010
Activo a Largo Activo
Plazo Circulante
M$ M$
13.396.077 9.397.113
6.122.319 7.371.041
152.555 20.017
19.670.951 16.788.171
31.12.2009
Activo a Largo Activo
Plazo Circulante
M$ M$
8.502.461 10.122.909
6.952.447 7.548.295
172.894 24382
15.627.802 17.695.586
01.01.2009
Activo a Largo Activo
Plazo Circulante
M$ M$
8.552.008 5.900.303
10.862.760 9.470.200
239.008 25.678
19.653.776 15.396.181
31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
26.490.903 35.261.813
(23.194301)  (30.785.782)
3.296.602 4.476.031

Pasivo a Largo Pasivo
Plazo Circulante
M$ M$
23911 7.226.239
0 3.649.615
0 53.840
23911 10.929.694
Pasivo a Largo Pasivo
Plazo Circulante
M$ M$
42.186 5.029.122
64.274 3.152.819
0 47.763
106.460 8.229.704
Pasivo a Largo Pasivo
Plazo Circulante
M$ M$
452.991 5.265.134
0 5.689.098
0 36.530
452.991 10.990.762
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NOTA 18. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

a) Activos Intangibles

La composicion de los Activos Intangibles, sus valores brutos, amortizaciones acumuladas y sus respectivos valores netos al 31 de diciembre de
2010, 31 de diciembre 2009y 01 de enero de 2009 es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Activos Intangibles Amortizacion Amortizacion Amortizacion

Bruto  Acumulada Neto Bruto Acumulada Neto Bruto  Acumulada Neto

M$ M$ M% M$ M% M§ M$ M$ M%
Marcas 48 0 48 48 0 48 48 0 48
Derechos de agua 16.470 0 16470  16.470 0 16.470 16.470 0 16.470
Derechos de riles 81.023 0 81.023 81.023 0 81.023 81.023 0 81.023
Derechos emision particulado 204.395 0 204395 191.928 0 191.928 191.928 0 191.928
Programas informaticos 302.870 (140.869)  162.001 260.314 (73.547) 186.767 243.780  (15.054) 228.726
Total 604.806 (140.869) 463.937 549.783 (73.547) 476.236 533.249 (15.054) 518.195

La composicion y los movimientos de Activos Intangibles al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Activos
Movimientos Intangibles Derechos de Derechos de Derechos de Programas Intangibles
Marcas Agua Riles Emision Informéaticos Netos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 01.01.2010 48 16.470 81.023 191.928 186.767 476.236
Adaquisiciones 0 0 0 12.467 42.556 55.023
Gastos por amortizacion 0 0 0 0 (67.322) (67.322)
Total al 31.12.2010 48 16.470 81.023 204.395 162.001 463.937
Activos
Movimientos Intangibles Derechosde  Derechos de Derechos de Programas  Intangibles
Marcas Agua Riles Emision Informaticos Netos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 01.01.2009 43 16.470 81.023 191.928 228.726 518.195
Adauisiciones 0 0 0 0 16.534 16.534
Gastos por amortizacion 0 0 0 0 (58.493) (58.493)
Total al 31.122009 48 16470 81.023 191.928 186.767 476.236
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b) Vidas Utiles

El detalle de las vidas Utiles aplicadas en el rubro Intangibles al 31 de diciembre de 2010y al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Vidas utiles estimadas Vida M\{;ﬁ; a M\gi)?i?n a
Marcas Indefinida No aplica No aplica
Derechos de agua Indefinida No aplica No aplica
Derechos de riles Indefinida No aplica No aplica
Derechos de emision particulado Indefinida No aplica No aplica
Programas informaticos Definida 1 afo 4 ainos

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas son sometidos a pruebas de deterioro cada vez que hay indicios de una potencial pérdida de
valor o a lo menos al cierre de cada ejercicio anual.

@) Cargo a resultado por amortizacién de intangibles

Las licencias y software, adquiridos a terceros, tienen una vida util definida y se amortizan linealmente a lo largo de su vida util estimada, el
cargo a resultados por esta amortizacién al 31 de diciembre 2010 y 2009 se detalla a continuacion:

Linea de partida en el estado de resultados que ARUITUEEDE.
incluye amortizacion de Activos Intangibles 31.12.2010 31.12.2009
Identificables e e
M$ M$
Gastos de Administracion 67.322 58.493
Totales 67.322 58.493

NOTA 19. PLUSVALIA

Plusvalia Comprada — Menor Valor, 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009y 1 de enero de 2009 es el siguiente:

; 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
77.524.300-7 Fibrocementos Volcan Ltda. 351.221 351.221 351.221
0-E Fiberglass Colombia S.A. 325.129 325.129 325.129
Total 676.350 676.350 676.350
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NOTA 20. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

La composicion de las Propiedades, Plantas y Equipos, sus valores brutos, depreciaciones acumuladas y sus respectivos valores netos al 31 de
diciembre de 2010, 31 de diciembre 2009 y 1 de enero de 2009 es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Clases dz Propiedad, Plantasy Depreciacion Depreciacion Depreciacion
QquIpos Bruto  Acumulada Neto Bruto  Acumulada Neto Bruto Acumulada  Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Obras en ejecucion 5.150.709 0 5.150.709 753.671 0 753671 438737 0 438737
Terrenos 12.739.260 0 12.739.260 12.557.545 0 12.557.545 12.557.545 0 12.557.545
Edificios y construcciones 7.080.504 (410.774) 6.669.730 6.889.975 (211.451) 6.678524 6.793.858 (18.425) 6.775.433
Plantay equipos 44.973.212 (5.623.541) 39.349.671 43.486.664 (3.039.988) 40.446.676 43.169.690 (258.896) 42.910.794
Instalaciones fijas 436.995 (61.585) 375410 383307 (31.971) 351336 326.933 (9.620) 317.313
Vehiculos 1.198.298 (645.879) 552419 1.000312 (565.710) 434.602 1.330.408 (796.120) 534.288

Otras propiedades, plantas  1.691.528 (1.328496) 363.032 1.574.569 (1.229.565)  345.004 1.498.300 (1.140.427) 357.873
y equipos
Total 73.270.506 (8.070.275) 65.200.231 66.646.043 (5.078.685) 61.567.358 66.115471 (2223488) 63.891.983

La composicion y los movimientos de las Propiedades, Plantas y Equipos al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010:

Instalaciones Otras :
Movimientos afio 2010 Construcdion reprangs  Edificios Eg?it;o); Fijasy  Vehiculosde Propiedades, . Ié;%(%lgdes,
OvIMIeNtos ano en Curso Neto Neto Acc':\leg%'los Motor Neto Plant;,a\l )ét%quo Equipo, Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2010 753.671 12.557.545 6.678.524 40.446.676 351.336 434.602 345.004 61.567.358
Adiciones 6.443.075 181.715 5.629 353.534 20.126 250.523 116.823 7.371.425
Desapropiaciones (7.487) 0 0 (324.048) 0 (17.669) (370) (349.574)
Disponible para la venta (207.011) 0 0 0 0 0 0 (207.011)
Gasto por depreciacion 0 0 (199.269) (2.738.850) (29.613) (115.037) (99.198) (3.181.967)
Traspasos (1.831.539) 0 184846 1612359  33.561 0 773 0
Saldo al 31.12.2010 5.150.709 12.739.260 6.669.730 39.349.671 375.410 552419 363.032 65.200.231
Al 31 de diciembre de 2009:
Instalaciones Otras .
o COMSTUCION  Torenos  ECifidos  faie¥ " “Fijasy  Vehiciosde _Propiedades,  Propiedaces
Movimientos afo 2009 en Curso Neto Reto Ac?\lees%los Motor Neto Planta ’a/elgcgwpo Equipo, I\P/eto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2009 438.737 12.557.545 6.775433 4291074 317313 534.288 357.873 63.891.983
Adiciones 469.862 0 96.118 393288 56.374 115.269 76.268 1.207.179
Desapropiaciones 0 0 0 (71.799) 0 (%8119 0 (169913)
Gasto por Deprediaciéon 0 0 (193.027) (2.785.607) (22.351) (116.841) (89.137)  (3.206.963)
Otrosinaementos (deaementos)  (154.928) 0 0 0 0 0 0 (154.928)
Saldo al 31.12.2009 753671 12.557.545 6.678524 40446.676 351336 434.602 345.004 61.567.358
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El monto de Otros incrementos (decrementos) corresponde a proyectos inviables clasificado en gasto, que se presenta en el item Otras
ganancias (pérdidas).

A la fecha de cierre, la sociedad y sus filiales, no presentan evidencias de deterioro por cambios relevantes como, la disminucién del valor de
mercado, obsolescencia, daiios fisicos, retorno de mercado, etc., que puedan afectar la valorizacién de Propiedades, Plantas y Equipos.

Para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 2009, no existen intereses y otros gastos financieros incurridos
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo que sean capitalizables.

El cargo por depreciacion al 31 de diciembre de 2010 asciende a M$ 3.181.967 (M$ 3.206.963 al 31 diciembre de 2009) y se incluye en el estado
de resultados en el item Costo de ventas por M$ 2.906.509 (M$2.933.645 al 31 diciembre 2009) y en el item Gastos de Administracion por M$
275.458 (M$ 273.318 al 31 diciembre 2009).

A continuacion se revelan los saldos netos de propiedad, planta y equipo que han sido adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero, los
cuales se induyen bajo las clases de activos Otras propiedades, plantas y equipos y Vehiculos.

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Clases de Propiedad, Plantas y Equipos M$ M$ M$
Equipamiento tecnologias informacion 25.201 32.160 39.118
Vehiculos 74.594 47.581 43.120
Total 99.795 79.741 82238

Las adiciones del periodo ascienden a M$ 42.857 correspondientes a Vehiculos. El monto cancelado por cuotas de arrendamiento financiero
fue de M$ 42.117 (M$ 28.503 al 31 diciembre 2009).
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NOTA 21. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los saldos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre 2009 y 01 de enero de 2009 se detallan como siguen:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Concepto Activos por  Pasivos por Activos por  Pasivos por  Activos por Pasivos por
Impuestos  Impuestos  Impuestos Impuestos Impuestos  Impuestos
Diferidos Diferidos Diferidos Diferidos Diferidos  Diferidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Provision cuentas inbrables 30.467 0 8.281 0 0 0
:gg:g:gs de exportaciones - reconocimiento de 3.966 0 23.687 0 14.187 0
Gastos de exportaciones - reconocimiento de ingreso 0 0 0 5.852 0 0
Provision de vacaciones 74.716 0 54.890 0 50.702 0
Activos en leasing 0 18.462 0 13.139 0 13.980
Depreciacién activo fijo 0 5.780.889 0 5.611.655 0 5.439.166
Indemnizacion afios de servicio 38.666 0 18.096 0 29.444 0
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 635.358 0 713.468 0 519.170 0
Pr,ow_s)lon \/_aluacpn sobre beneficio tributario por (635.358) 0 (585292) 0 (354.780) 0
pérdidas tributarias
Provision bonificaciones cuentas por pagar 70.876 0 71.010 0 21.056 0
Provisién obsolescencia de existencias 44.040 0 17.518 0 0 0
Resultado devengado sobre inversiones en fondos 0 719 1238 0 0 882
mutuos
Gastos diferidos 0 3.032 0 523 0 255
Comisiones y bonificaciones de feriado 0 0 0 0 0 0
Obligaciones por leasing 14.384 1.964 12.359 1.707 16.334 2.694
Diferencia valorizacion existencias 0 256.141 0 263.457 0 169.743
Totales 277115 6.061.207 341.255 5.896.333 296.113  5.626.720
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NOTA 23. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre 2009y 1 de enero de 2009 es el siguiente:

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 31 '1,5|i$201 0 31 .1“3'%009 01 '(,’\1/'%009
Acreedores comerciales 3.833.481 2.991.726 3.006.804
Otras cuentas por pagar 795.201 520.153 317.163
Total 4.628.682 3.511.879 3.323.967

b) La antigliedad de las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corriente, al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de
2009y 01 de enero de 2009 es la siguiente:

Antigtiedad 31.1 “%);010 31.1 |\3|.$2009 01 .0'\1/i§009

No vencidos 3.206.861 3.148.064 2.835.699
Menos 30 dias de vencidos 1.054.851 298.878 447.392
30 a 60 dias vencidos 223.647 43.957 11.776
61 a 90 dias vencidos 85.604 11.975 7.540
91 a 210 dias vencidos 11.808 7.508 7.465
Sobre 210 dias vencidos 45911 1.497 14.095
Total 4.628.682 3.511.879 3.323.967
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NOTA 24. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES
Juicios y acciones legales

Fibrocementos Volcan Ltda., filial de Compaiiia Industrial El Volcan S.A., fue notificada de dos sentencias definitivas en primera instancia por el
26° Juzgado Civil de Santiago. Las demandas correspondian a indemnizacién de perjuicio causados por actuaciones atentatorias contra la libre
competencia realizadas por la antecesora James Hardie Fibrocementos Limitada.

Por instrumento privado denominado Equity Interests Purchase Agreement de fecha 8 de julio de 2005, James Hardie Industries N.V. y James
Hardie N.V., ambas sociedades existentes de conformidad a las leyes del Reino de Holanda vendieron y cedieron todos los derechos sociales que
poseian de James Hardie Fibrocementos. Conforme a la cldusula 8.2.6 del contrato de compraventa, James Hardie se obligd a defender
el juicio y a indemnizar y a mantener indemne a Compafiia Industrial El Volcan S.A., de cualquier contingencia que pudiera afectarlaaellao a
su filial.

Durante el mes de enero del 2010, se firmaron los acuerdos para poner término extrajudicial a las demandas aludidas, y a las obligaciones respec-
tivas de James Hardie sin costo econémico para la Sociedad.

Con fecha 29 de Noviembre del 2010 prescribieron las acciones legales respecto del fallo de la Corte Suprema que establecié que James Hardie,
antecesora de Fibrocementos Volcan Ltda., habria incurrido en ilicitos de la libre competencia.

Transportes Yeso Ltda,, filial de Compafiia Industrial El Volcan S.A., con fecha 19 de agosto de 2010, fue notificada de demanda ordinaria de
indemnizacion de perijuicios por accidente de trabajo con resultado de muerte. La demanda fue interpuesta en 13° Juzgado Civil de Santiago.
Con fecha 26 de enero de 2011 se notifico el auto de prueba. La Sociedad cuenta con seguros que cubren el posible perjuicio que se deriven de
la resolucién de este procedimiento.

La Sociedad y filiales no se encuentran expuestas a otras contingencias ni restricciones que deban informarse.

NOTA 25. OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion de este rubro es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Concepto MS$ MS$ MS$
Provision bonificaciones y gratificaciones del personal 638.819 614.887 422.103
Provision participaciones de directores y ejecutivo 288.775 262.365 200.439
Total 927.594 877.252 622.542
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NOTA 26. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo de indemnizaciones por afios de servicios del personal se registra en el rubro Provisiones por beneficios a los empleados corriente y no
corriente, en funcién de la tasa de rotacion de la empresa en los Ultimos seis afios, que es de un 3,2%.

La evaluacién actuarial de los beneficios definidos consiste en dias de remuneracién por afio servido al momento del retiro, bajo condiciones
acordadas en los respectivos convenios colectivos.

Las principales variables utilizadas en la valorizacién de las obligaciones al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009y 1 de enero de
2009, se presentan a continuacion:

Hipotesis Actuariales Utilizadas indices
Tabla de mortalidad utilizada RV-2004
Tasa de interés anual 5,50%
Tasa de rotacion retiro voluntario - de mercado 0,50%
Tasa de rotacion necesidad de la empresa— de mercado 1,50%
Incremento salarial 2,00%
Edad de jubilacion

Hombres 65

Mujeres 60

El movimiento de este pasivo al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Movimiento del periodo M$
Saldo Inicial 01.01.2010 1.436.512
Costos servicio actuarial 23.354
Costo intereses 79.008
Ganancia - pérdida actuarial 77.060
Pagos efectuados durante el periodo (158.014)
Saldo Final 31.12.2010 1.457.920
Movimiento del periodo M$
Saldo Inicial 01.01.2009 948.143
Costos servicio actuarial 24.220
Costo intereses 52.148
Ganancia - pérdida actuarial 583.750
Pagos efectuados durante el periodo (171.749)
Saldo Final 31.12.2009 1.436.512
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Obligaciones por beneficios post empleo corrientes y no corriente:

La distribucion del saldo es la siguiente:

Saldo Final 31.1“3'%010 31.1&3009 01.%?009
Obligacién por beneficios post empleo, corriente 46.781 46.110 32,675
Obligacién por beneficios post empleo, no Corriente 1.411.139 1.390.402 915.468
Saldo Final 1.457.920 1.436.512 948.143

Los gastos relacionados con el personal, se presentan en el Resultado Integral bajo los rubros costo de venta y gastos de administracién. El monto
cargado a resultados al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Gastos del Personal 31.12.2010 31.12.2009

M$ M$
Sueldos y salarios 7.148415 5.936.233
Beneficios a corto plazo a los empleados 824.167 796.106
Gasto por obligacion por beneficios post empleo 293.715 618.253
Beneficios por terminacion 52.408 58.673
Total 8.318.705 7.409.265

NOTA 27. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTE

La composicion de este rubro es la siguiente:

Concepto 31.1“3'.5010 31.1“3&2009 01.(:\%009
Retenciones y aportes previsionales 303.482 246.375 247.200
Dividendo por pagar a accionistas 17.748 14.861 15.627
Provisiones dividendos por pagar 3.943.881 3.046.571 1.875.000
Total 4.265.111 3.307.807 2.137.827
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NOTA 28. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Cia. Industrial El Volcan S.A. revela informacién por segmento de
acuerdo con lo indicado en NIIF 8 que exige que las entidades
adopten "el enfoque de la Administracion” al revelar informacién
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es
la informacién que la Administracién utiliza internamente para
evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir como asignar los
recursos a los mismos.

Los segmentos a revelar por Cia. Industrial El Volcan S.A. y Filiales
son los siguientes:

a) YESOS

Descripcion de la actividad

El negocio de yesos de Volcan es fabricar y comercializar productos
y soluciones constructivas a base de este importante insumo
aportando sus variados atributos para el uso en las industrias de la
construccién, agricola y procesos industriales. El negocio se
compone de extraccion de colpa, placa de yesocarton
(Volcanita®), yeso en polvo (Super®, Express® y otros), cielos
modulares (Casoprano®), yeso agricola (Fertiyeso®). Su actividad
se desarrolla fundamentalmente en Chile, ademas de
exportaciones dentro de Sudamérica.

Descripcion basica del negocio

El mercado de productos a base de yeso para las aplicaciones antes
sefaladas esta estrechamente ligado al comportamiento de la
economia en Chile, particularmente relacionado con el sector de la
construccion. Las aplicaciones fundamentalmente de los
productos en este negocio son las siguientes:

¢ Tabiqueria y terminacion de muros: consiste en la construccion
de tabiques con placa de yeso-cartén atornillados a una estructura
metdlica o de madera que le proporcionan una excelente
consistencia y durabilidad. Dichos tabiques, asi como una serie de
otras partidas dentro de una edificacion (muros, y cielos
principalmente) utilizan yeso en polvo para realizar las
terminaciones que dichas partidas requieren, lo que permite
mejorar el resultado final.

e Yesos para aplicaciones industriales: la nobleza de los atributos
de esta materia prima permiten la fabricacién y comercializacién
de yeso para aplicaciones en diversos sectores como la fabricacién
de cemento y la de articulos sanitarios. Su composicion molecular
resulta de gran utilidad en estos procesos industriales.

Ademas, se fabrica y comercializa yeso para el sector agricola,
utilizado para la fertilizacién y recomposicion de suelos en Chile.

Aplicacion del producto
La utilizacion de tabiqueria y terminacién de muros en el sector de
la construcciébn tiene una larga tradicion como método

constructivo en Chile. Entre las aplicaciones mas importantes esta
la confeccion de tabiques y cielos de la edificacion, lo que incluye
la confeccién de dicha solucién asi como la aplicacién de productos
para su enlucido y correcta terminacién. Su menor tiempo de
instalacién asi como sus propiedades técnicas y estéticas, le han
permitido ir masificando su utilizacion a través del tiempo,
compitiendo asi con otras soluciones constructivas para este tipo
de aplicaciones.

Entre los materiales alternativos utilizados para partidas de una
obra donde participan los productos de yeso, es importante
mencionar el ladrillo en sus distintas versiones y aplicaciones, los
bloques de cemento y yeso y el hormigén armado entre los mas
significativos.

Estructura competitiva del negocio

Los procesos productivos de los productos a base de yeso (en sus
distintas aplicaciones y formatos) utilizan el mineral de yeso como
principal materia prima. La disponibilidad de dicho material en las
cercanias de la fabrica es un elemento clave en la estructura
competitiva del negocio, al ser el yeso un mineral que requiere de
distintos procesos y métodos productivos para la elaboracién de
cada uno de los productos que comercializa el Grupo.

Ademas de esta condicidon, para procesar dicho material se
requiere una serie de procesos productivos, tecnologias e
inversiones en capital fijo que agregan grados de complejidad a
esta industria. Asimismo, el personal capacitado y el estricto
control de procesos para lograr las propiedades y atributos de los
distintos productos, son parte de la cadena de valor de la industria,
factores que juntos permiten lograr la fidelidad e imagen de
marca que el mercado demanda. Finalmente, la distribucién fisica
de estos materiales requiere un exhaustivo estudio de la logistica
asociada a esta actividad.

Oferta y demanda del producto

La demanda de productos a base de yeso esta en gran medida
determinada por la evolucion del mercado de la construccién en
Chile, incluyendo sus distintos segmentos; edificacion nueva y
remodelaciones, edificacién residencial y no residencial, etc. Los
productos que el Grupo fabrica participan de una serie de partidas
dentro de una obra, por lo que permite disminuir la variabilidad
de la demanda por nuestros productos respecto del nivel de
actividad del sector.

En el negocio de productos a base de yeso para la construccion
existen en Chile tres competidores principales; Romeral, Knauf y
Novoplac que junto a Volcan concentran el 100% del mercado
chileno.
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Clientes

Los clientes de esta industria en Chile son las diversas empresas
constructoras, instaladores de placa de yeso-cartéon, maestros
yeseros Yy las personas naturales que en general realizan trabajos
de mejoramiento del hogar. La red de distribuidores de nuestros
productos forma parte integral de esta cartera de clientes, al hacer
posible la distribucion de dichos productos a sus destinos y aplica-
ciones finales. El Grupo trabaja activamente con grandes retailers,
distribuidores y ferreteros que atienden a nuestros clientes a lo
largo de todo Chile.

Posicion Competitiva

Los sistemas constructivos Volcan®, son lideres en el mercado
chileno, siendo Volcanita® (marca registrada de Cia. Industrial El
Volcan) el nombre genérico para denominar el producto de placa
de yeso-cartén y las soluciones constructivas que conforma. Esta
fortaleza comercial, unida a una estrecha relacion con nuestros
distribuidores y clientes, conforma la propuesta competitiva en
este negocio.

La fabricaciéon de Volcanita® esta actualmente concentrada en la
fabrica ubicada en la comuna de Puente Alto, Santiago, lo que
permite estar cerca del principal centro de consumo del pais. Los
clientes de Volcdan® son suministrados ya sea desde nuestra
planta, las oficinas en Concepcidn asi como desde las instalaciones
de nuestros distribuidores a lo largo del territorio nacional.

Pricipales Posicién de
Producto Competidores Volcan
*)
Placa -Romeral -Lider del
Yeso-Carton - Kauf mercado en
- Novoplac Chile
Yesoen -Romeral -Lider del
Polvo mercado en
Chile

* Estas son las empresas que compiten directamente con los Yesos
Volcan pero existen productos alternativos

como son: el ladrillo en sus distintas versiones y aplicaciones, los
bloques de cemento y yeso y el hormigén armado

entre los mas significativos.

b) AISLANTES

El negocio de aislantes de Volcan es fabricar y comercializar
soluciones de aislacion, para el sector de la construccién y ciertos
equipos y procesos industriales. Volcan fabrica dos tipos de
materiales: lana de vidrio y lana mineral. Su comercializacién se
desarrolla fundamentalmente en Chile, ademas de exportaciones
dentro de Sudamérica.

Aplicacion del producto

Distintos procesos productivos permiten fabricar y comercializar
una completa gama de productos que logran aportar aislamiento
térmico y acUstico ademas de aportar resistencia al fuego a una
serie de soluciones constructivas. Dependiendo de la necesidad de
aislacion, se ofrecen ambos productos (lana de vidrio y mineral) en
distintos largos, espesores, recubrimientos y densidades. Cada
producto aislante tiene un conjunto de aplicaciones especificas,
donde sus particulares caracteristicas técnicas son mejor aprecia-
das. En términos generales, mientras que las lanas de vidrio son un
excelente aislante para cubiertas, tabiqueria interior, muros
exteriores y fachadas (por sus caracteristicas superiores en
aislamiento térmico y acUstico) de una vivienda, las lanas minerales
en sus distintas densidades y espesores, son ideales para la
aislacion térmica y acUstica de ciertos equipos y procesos industria-
les como son la aislacion de calderas, tuberias y ductos.

Estructura competitiva del negocio

El proceso de fabricacion de aislantes puede considerarse como un
negocio de altos costos fijos, explicado por el significativo nivel de
inversiones requerido para montar una operacién fabril de
minima escala. Por lo mismo, el grado de utilizacion de las fabricas
es determinante en la rentabilidad del negocio. Por Ultimo la
variedad de productos requerido por las distintas aplicaciones
constructivas es muy alta, dada la complejidad de las necesidades
de aislacién de los distintos clientes y las zonas térmicas en que
dichas construcciones se ubiquen.

Adicionalmente, la industria de lanas minerales y de vidrio utiliza
procesos productivos que demandan un intensivo uso de tecnolo-
gias lo que agrega una importante cuota de complejidad a las
operaciones.

Oferta y demanda del producto

La demanda de productos de aislacion esta estrechamente ligada
a la evolucion del sector de la industria y la construccion. Sin
embargo, factores socio - culturales, climatoldgicos y regulatorios
también impactan en la demanda por nuestros productos de
aislacion; a medida que la poblacién mejora su nivel de ingreso, las
personas buscan mejorar también el nivel de confort acustico y
térmico de sus hogares, demandando soluciones habitacionales
mejor aisladas. De esta forma, las zonas con mayor consumo de
aislantes per capita son aquellas econémicamente avanzadas, con
un clima més frio y con una mayor preocupacion por el impacto
medioambiental.

A futuro, la necesidad de mayor nivel de confort en el hogar,
sumado a la busqueda de mayor eficiencia energética e impulsada
por el incremento del precio de la energia y la urgencia en reducir
las emisiones de CO2, seran variables que impactaran positivamen-
te la demanda por este tipo de productos.
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Un fenédmeno similar ocurre en el &mbito industrial; el incremento de
los costos de energia ha aumentado el atractivo econdémico del uso
de nuestros materiales para un gran nimero de clientes en industrias
como mineria, forestal, generacion eléctrica, etc.

La competencia en el negocio de materiales de aislacion esta
representada, en primer lugar, por otros materiales de aislacién que
compiten por entregar soluciones efectivas para las necesidades del
proyecto; poliestireno expandido, celulosa proyectada, fibra de
poliéster y poliuretano inyectado son las principales categorias de
producto que compiten en el mercado.

Particularmente en el negocio de lana de vidrio, los principales
competidores son Isover y Owens Corning. En las lanas minerales, la
amplia variedad de productos importados compiten por las preferen-
cias de los clientes.

Clientes

Los clientes de esta industria en Chile son las diversas empresas
constructoras, empresas industriales, instaladores, empresas de
calefaccion y personas naturales que en general realizan trabajos de
mejoramiento del hogar. La red de distribuidores de nuestros produc-
tos forma parte integral de esta cartera de clientes, al hacer posible la
distribucién de dichos productos a sus destinos y aplicaciones finales.
Cia. Industrial El Volcan trabaja activamente con grandes retailers,
distribuidores, subdistribuidores y ferreteros que atienden a nuestros
clientes a lo largo de todo Chile.

Posicion Competitiva

Volcan mantiene una posicién de liderazgo en el mercado de lanas
para la aislacion. Su portafolio de productos esta compuesto de rollos,
paneles y cafios de lana de vidrio y lana mineral, que son vendidos
bajo las marcas Aislanglass® y Aislan® respectivamente.

Volcan® opera actualmente con dos plantas, una de lana vidrio y otra
de lana mineral, ambas localizadas en Santiago, principal centro de
consumo de dichos materiales.

Principales Posicion de
Producto Competidores (*) Volcan
Lana de Vidrio - Isover Lider del mercado
- Owens Corning en material
Lana Mineral Productos Lider del mercado
importados en material

(*) Estos empresas son competencia directa de nuestras lanas, pero
también existen productos alternativos como son: poliestireno expan-
dido, celulosa proyectada, fibra de poliéster y poliuretano inyectado.

<) FIBROCEMENTOS

El fibrocemento es un material constructivo compuesto por cemento,
areng, fibras de celulosa y una serie de aditivos especiales que combi-
nados en un proceso productivo continuo, permite fabricar placas o
tinglados, con superficie lisa o texturada, que son ampliamente
utilizados en distintas partidas de un proyecto de construccion
(habitacional y no habitacional). Su comercializacién se desarrolla
fundamentalmente en Chile, ademas de exportaciones al mercado
norteamericano.

Apilicacion del producto

Las placas de fibrocemento se utilizan mayoritariamente en el
exterior de la vivienda, constituyendo el material de preferencia para
la confeccion de fachadas de viviendas unifamiliares. El material se
encuentra disponible en un gran nimero de aplicaciones, de acuerdo
a lo que requiera el proyecto: en distintos espesores, como grandes
planchas o cortada como tabla (siding), lisas o texturadas.

Su utilizacion es también intensiva en las soluciones constructivas de
edificaciones comerciales; centros comerciales, supermercados y
hospitales son obras que utilizan intensivamente este tipo de materiales.

Entre sus principales virtudes, destacan su gran durabilidad y estabili-
dad dimensional, es incombustible y resistente a la humedad y muy
sendillo de trabajar en obra, lo que fadilita su penetracién en el mercado.

Estructura competitiva del negocio

El fibrocemento compite con una serie de materiales que conforman
soluciones constructivas de muros perimetrales, algunas de las alternati-
vas disponibles en el mercado son; albariileria, bloques de cemento,
bloques de yeso, siding de plastico y de madera.

El proceso de fabricacion del fibrocemento requiere de equipos,
métodos y tecnologias de mediana complejidad, lo que hace posible la
existencia de varios competidores locales. Sin embargo, el precio, la
calidad y la trayectoria de las marcas de dichos productos son variables
altamente valoradas por los dientes y distribuidores de nuestros materiales.

Oferta y demanda del producto

La demanda de productos de fibrocemento esta en gran medida
determinada por la evolucidon del mercado de la construccién en
Chile, incluyendo sus distintos segmentos; edificacion nueva y
remodelaciones, edificacion residencial y no residencial, etc. Los
productos que Cia. Industrial El Volcan fabrica participan de una serie
de partidas dentro de una obra, por lo que permite disminuir la
variabilidad de la demanda por nuestros productos respecto del nivel
de actividad del sector.

En el negocio de productos de fibrocemento para la construccion
existen en Chile cuatro competidores principales; Pizarrefio, Techno-
plac, Pudahuel y Quimel, que junto a Volcan concentran el 100% del
mercado chileno.

Clientes

Los clientes de esta industria en Chile son las diversas empresas
constructoras, instaladores, maestros y las personas naturales que en
general realizan trabajos de mejoramiento del hogar. La red de
distribuidores de nuestros productos forma parte integral de esta
cartera de dlientes, al hacer posible la distribucion de dichos productos
a sus destinos y aplicaciones finales. Cia. Industrial El Volcan trabaja
activamente con grandes retailers, distribuidores, subdistribuidores y
ferreteros que atienden a nuestros clientes a lo largo de todo Chile.

Posicion Competitiva

Volcan mantiene una posicion de competidor intermedio en el
mercado de placas de fibrocemento. Su portafolio de productos se
comercializa bajo las marcas Duraboard®, Econoboard®,
SidingVolcan ®, Backer® y Durafront® entre las mas destacadas.

El mix de productos descrito anteriormente permite diferenciar la
oferta de productos a nuestros clientes, facilitando su trabajo y
favoreciendo el esfuerzo de nuestros distribuidores por diferenciar su
oferta de productos.
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Volcan® opera actualmente con una planta ubicada en la
regién metropolitana, principal centro de consumo de estos

materiales.
Producto Principales Competidores (*) Posicion de Volcan
Fibrocemento - Pizarrefio Competidor
- Technoplac Intermedio
- Pudahuel
- Quimel

(*) Estas empresas compiten en forma directa con Fibrocementos
Volcan, pero existen productos alternativos como son: albadileria,
blogues de cemento, bloques de yeso, siding de plastico y de
madera.

La informacion general sobre resultados, activos y pasivos
acumulado al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 2009,
es la siguiente:

Acumulado al 31 de diciembre de 2010

Conceptos Yeso Fibrocemento Aislante T,&?I
Ingresos ordinarios 35.553.088 14.735.287 11.654.147 61.942.522
Ingresos por intereses 1.315.412 72912 0 1.388.324
Gastos por intereses (16.293) 0 (174) (16.467)
Depreciacion y amortizaciones (1.734.605) (544.656) (970.028) (3.249.289)
Total ingreso del segmento antes de impuesto 8.919.186  2.256.428 2.355.484 13.531.098
(Gasto) Ingreso por impuesto a la renta (1.061.997) (566.019) (113.628) (1.741.644)
Total Activos del segmento 94.462.137  21.620.953 21.924.160 138.007.250
Total importe en activos fijos 41.650.616 11.868.353 11.681.262 65.200.231
Total importe en inversion en asociadas 6.994.368 0 5.834.014 12.828.382
Total Pasivos del segmento 16.268.745 2.544.893 398.539 19.212.177

Acumulado al 31 de diciembre de 2009

Conceptos Yesos Fibrocementos  Aislantes T&?I
Ingresos ordinarios 36.057.053 7.731.691 8.033.701 51.822.445
Ingresos financieros 1.097.654 8.995 0 1.106.649
Costos financieros (16.239) 0 (588) (16.827)
Depreciacion y amortizaciones (1.749.787) (521.723) (993.946) (3.265.456)
Total ingreso del segmento antes de impuesto 7.928.574 1.051.584 909.129 9.889.287
(Gasto) Ingreso por impuesto a la renta (656.079) (319.639) (119.690) (1.095.408)
Total Activos del segmento 89.556.793 19.203.607 19.953.725 128.714.124
Total importe en activos fijos 38.832.281 11.554.779 11.180.298 61.567.358
Total importe en inversion en asociadas 6.099.328 0 5.077.643 11.176.971
Total Pasivos del segmento 13.478.208 1.663.519 221.912 15.363.639
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NOTA 29. PATRIMONIO
a) Capital y nimero de acciones

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de
capitalizacion, que le permita asegurar el acceso a mercados

financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo

plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo
una solida posicion financiera.

Al 31 de diciembre del 2010 el Capital suscrito y pagado asciende
a M$ 1.053.141 y esta representado por 75.000.000 de acciones de

una sola serie, sin valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.

El detalle de la clase de clases de capital en acciones ordinarias es

el siguiente:

Capital en acciones

Descripcion de clase de capital en acciones ordinarias
N° de acciones
Importe de capital en acciones

b) Distribucion de los accionistas

31.12.2010
Tipo de Accionista % de N° de
Participacion Accionistas

10% o mas de participacion 54,11% 2
Menos de10% de participacion

- Inversién igual o superior a UF 200 45,79% 183

- Inversion inferior a UF 200 0,10% 121
Total 100,00% 306
Controlador de la Sociedad 65,45% 5

<) Otras reservas varias

Se compone de los siguientes conceptos:
Reservas Legales y Estatutarias

Corresponde a la cuenta “Reserva para futuros aumentos de
capital”, que se cre6 en el aflo 1978 y de acuerdo a lo establecido
en la circular Nro. 1460 de fecha 22/11/1978 de la Superinten-
dencia de Valores y Seguros, corresponde a la parte de la correc-
cién monetaria que por prorrateo correspondié asignar a
Capital.

Reservas de Conversion
Se originan por las diferencias de cambio que surgen de la

Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M$
Serie Unica Serie Unica Serie Unica
75.000.000 75.000.000 75.000.000
1.053.141 1.053.141 1.077.933
31.12.2009 01.01.2009
% de N° de % de N° de
Participacion Accionistas Participacion  Accionistas
54,11% 2 54,11% 2
45,79% 192 45,74% 186
0,10% 127 0,15% 132
100,00% 321 100,00% 320
65,45% 5 65,45% 5

conversion de una inversion neta en entidades extranjeras, se
llevan a resultados integrales. Cuando se vende o dispone la
inversion (todo o parte), estas reservas se reconocen en el estado
consolidado de resultados del ejercicio como parte de la pérdida
0 ganancia en la venta.
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Otras reservas varias

Variaciones patrimoniales distintas a resultado del periodo en coligadas.

Resumen de Reservas

S
M$
Reserva legales y estatutarias 4.045.385
Reserva de conversion (843.441)
Ofras reservas varias (109.055)
Otras Participaciones en Patrimonio 24.792
3.117.681

Total

El movimiento de otras reservas al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciem-
bre de 2009 es el siguiente:

Movimiento de
Otras Reservas

Saldo Inicial al 01.01.2010
Aumento (Disminuciones)

Saldo al
31.12.2009
M$

4.045.385
(549.136)
(805.805)
24.792
2.715.236

Saldo al
01.01.2009
M$

4.045.385
0
2374
0
4.047.759

Reserva por

ajuste V.P.P. de

Variacion patrimonio Asociadas no proveniente de resultados

Total

Movimiento de
Otras Reservas

Saldo Inicial al 01.01.2009
Aumento (Disminuciones)

Variacion patrimonio Asociadas no proveniente de resultados

Total

Inversion
M$

(805.805)

696.750
(109.055)

Reserva por
ajuste V.P.P. de
Inversion
M$

2.374

(808.179)
(805.805)
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d) Utilidades Acumuladas

Cambios en
Movimiento de Utilidades Acumuladas Resultados Retenidos
M

Saldo Inicial al 01.01.2010 109.564.950
Resultado de ingresos y gastos integrales 11.787.762
Dividendos en efectivo declarados (4.828429)
Dividendo provisorio, complemento 50% utilidad (1.918.882)
Saldo final ejercicio actual 31.12.2010 114.605.401
Cambios en
Movimiento de Utilidades Acumuladas Resultao'{z; Retenidos

Saldo Inicial al 01.01.2009 105.176.651
Resultado de ingresos y gastos integrales 8.793.141

Dividendos en efectivo declarados (3.375.000)
Dividendo provisorio, complemento 50% utilidad (1.021.570)
Ajuste valorizacion de Instrumentos Financieros (8.272)
Saldo final ejercicio anterior 31.12.2009 109.564.950

NOTA 30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios:

Acumulado al

Ingresos Operacionales 31.12.2010 31.12.2009

M$ M$
Venta de Bienes 60.484.180 50.450.535
Prestacion de Servicios 1.458.342 1.371.910
Total 61.942.522 51.822.445

NOTA 31. OTROS GASTOS, POR FUNCION

El detalle de los Otros gastos varios de operacién esta confor-
mado como sigue:

Acumulado al

Otros gastos, por funcion 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
Gastos generales de produccion 24.129 19.763
Gastos por importaciones 21.229 14.293
Gastos medio ambiente 353.320 162.606
Total 398.678 196.662
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NOTA 32. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El neto de las Otras ganancias (pérdidas) se compone de la siguiente
manera:

Acumulado al
Otras ganancias (pérdidas) 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$

Ingresos:
Utilidad en venta de activo fijo 2.651 29.370
Indemnizaciones percibidas 0 1.621.500
Crédito sobre intereses percibidos sobre Capital Propio 42.851 0
Crédito sobre dividendos percibidos 94.681 0
Otros ingresos 90.316 77.199
Total ingresos 230.499 1.728.069

Egresos:

Pérdida en venta de activo fijo (97.014) (18.196)
Castigo de activos (111.026) 0
Otros egresos (195.952) (103.224)
Total egresos (403.992) (121.420)
Total Neto Otras Ganancias (Pérdida) 173.493 1.606.649

NOTA 33. INGRESOS FINANCIEROS NETOS

El siguiente es el detalle del resultado financiero neto:

Acumulado al

Resultado Financiero 31.12.2010
M
Ingresos Financieros:
Intereses por instrumentos financieros 1.323.978
Otros ingresos financieros 64.346
Total ingresos financieros 1.388.324
Gastos Financieros:
Intereses por préstamos instituciones bancarias (2.065)
Intereses por obligaciones y bonos 0
Intereses por arrendamiento financiero (11.255)
Otros gastos financieros (3.147)
Total gastos financieros (16.467)
Resultado financiero neto 1.371.857

31.12.2009
M$

1.065.459
41.467
1.106.926

(1.021)
0
(14.833)
(973)

(16.827)
1.090.099
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NOTA 34. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de Diciembre de 2010:

Clase de Activo y Pasivo en Moneda Extranjera

Clase de Activo:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corriente

Otros activos financieros corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

no corriente
Otros activos financieros, no corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el método
de la participaciéon

Plusvalia

Total Activo

Clase de Pasivo:
Otros Pasivos Fnancieros, Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Total Pasivo
Saldo Neto

Moneda
Extranjera

Délar
Délar
Euro

Dolar
Euro

Dolar
Dolar

Doélar
Délar

Délar

Doélar
Dolar

Euro

31.12.2010
M$

267.257
138.590
763.891
1.288.692

14.043
91.507
7.653

6.812.402
11.424.053

325.129
21.133.217

1.495.083
587.745

5.887

2.088.715
19.044.502

Montos no descontados seguin vencimientos

1a 90 dias

267.257
138.590
763.891
1.288.692

14.043

91.507

6.812.402

9.376.382

1.495.083
587.745

5.887

2.088.715
7.287.667

91 dias a 1 afio

De 1a3anos De3ab5anos

7.653 - =
- = 11.424.053
325.129 = -
332.782 - 11.424.053
332.782 - 11.424.053
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Al 31 de Diciembre de 2009:

Clase de Activo y Pasivo en Moneda Extranjera

Clase de Activo:
Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

no corriente

Otros activos financieros, no corriente
Inversiones contabilizadas utilizando el método
de la participacion

Plusvalia

Total Activo

Clase de Pasivo:
Otros Pasivos Fnancieros, Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Pasivos por impuestos, corriente

Total Pasivo
Saldo Neto

Moneda
Extranjera

Délar
Délar
Doélar
Dolar

Doélar

Doélar
Doélar

Doélar

Doélar
Doélar

Doélar

31.12.2009
M$

489.200
170.652
707.994

6.906
6.593

7.233.418
12.828.382

325.129
21.768.274

47.136
368.623
13.567

429.326
21.338.948

Montos no descontados segiin vencimientos

1 a 90 dias

489.200
170.652
707.994

6.906

7.233.418

8.608.170

47.136
368.623

13.567

429.326
8.178.844

91 dias a 1 afio

De 1a3anos De 3ab5anos

6.593 - -
- = 12.828.382
325.129 - -
331.722 - 12.828.382
331.722 - 12.828.382
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NOTA 35. DIFERENCIA DE CAMBIO

Las diferencias de cambio generadas por saldos de activos y pasivos
en monedas extranjeras, fueron abonadas (cargadas) a resultados

de los periodos segun el siguiente detalle:

Diferencias de Cambio

Activos

Pasivos
Total

NOTA 36. ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

A continuacién se revela el monto de impuesto a la renta relaciona-
do con cada componente de otros resultados integrales al 31 de

Diciembre de 2010y 31 de Diciembre de 2009:

Estado de Otros Resultados Integrales Monto
Bruto
M$
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 13.531.098
Gastos (Ingreso) por impuesto a las ganancias 0
Ganancia (pérdida) 13.531.098
Componente de otro resultado integral,
antes de impuesto
Ganancdias (pérdidas) por diferencias de cambio  (294.305)
de conversion, antes de impuestos
Participacion en el otro resultado integral de 696.750
asociadas contabilizados utilizando el método
de la participacion
Otros componentes de otro resultado 402.445
integral, antes de impuesto
13.933.543

Resultado integral total

Acumulado al
31.12.2010 31.12.2009
M$ M$

(688.455) (2.057.181)

62.844 42.967

(625.611) (2.014.2149)

31.12.2010 31.12.2009
Impuesto Monto Monto Impuesto Monto
Renta Neto Bruto Renta Neto
M$ M$ M$ M$ M$

13.531.098 9.889.287 9.889.287
(1.741.644) (1.741.644) 0 (1.095.408) (1.095.408)
(1.741.644) 11.789.454 9.889.287 (1.095.408) 8.793.879
0 (294.305) (549.136) 0 (549.136)
0 696.750 (808.179) 0 (808.179)
0 402.445 (1.357.315) 0 (1.357.315)
(1.741.644) 12.191.899 8.531.972 (1.095.408) 7.436.564
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NOTA 37. UTILIDAD POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA
DISTRIBUIBLE

El resultado por accién se ha obtenido dividiendo el resultado del
ejercicio atribuido a los accionistas de la controladora por el
numero de acciones ordinarias durante los periodos informados.

Ganancia (Pérdida) Basica por Accion

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora

NUmero de acciones
Ganancia (Pérdida) Basica por Accion ($ por accion)

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilusivo.

M$

11.787.762

75.000.000
157,17
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La politica de dividendos ha sido la de repartir dividendos por
cantidades que anualmente exceden el minimo legal del 30% de la
utilidad neta del respectivo ejercicio. Para el presente ejercicio la
Junta de Accionistas aprobd distribuir un monto equivalente al
50% de la utilidad del ejercicio, mediante el reparto de minimo tres
dividendos anuales, aproximadamente en los meses de septiembre
y diciembre de 2010 o enero de 2011 y un dividendo final, que debe
acordar la Junta Ordinaria de Accionistas, pagadero en la fecha que
dicha junta designe, sélo si no se ha completado con los dividendos
provisorios el monto equivalente al 50% de la utilidad liquida del
ejercicio 2010.

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1945 de la SVS, de fecha
29 de septiembre de 2009, en Junta General Ordinaria de Accionis-
tas celebrada el 30 de abril de 2010, acordd establecer como politica
general que la utilidad liquida para efectos del pago del dividendo
minimo obligatorio del 30%, establecido por el articulo 79 de la Ley
18.046, se determinara sobre el item Ganancia (Pérdida) atribuible
a los propietarios de la controladora, sin efectuar ajustes de ningu-
na naturaleza; es decir, no se deducirdn ni agregaran variaciones
del valor razonable de activos y pasivos que no estén realizadas.
De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
los dividendos acordados en la politica respectiva por la Junta de
Accionistas (50% de la utilidad) se registran segun el devengamien-
to de la utilidad.

Los dividendos pagados durante los afios 2010 y 2009 fueron los
siguientes:

Valor

Dividendo Fecha de Pago
$/Accion

Dividendo N°289 26,00 15.09.2010
Dividendo N°288 25,00 12.05.2010
Dividendo N°287 27,00 13.01.2010
Dividendo N°286 18,00 09.09.2009
Dividendo N°285 11,00 13.05.2009
Dividendo N°284 14,00 11.03.2009

NOTA 38. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad esté obligada a cumplir con una serie de disposiciones
legales relacionadas con la prevencién, reducciéon de emisiones,
recuperacion de zonas, proteccién y mejora del medio ambiente.
Particularmente la filial Minera Lo Valdés Ltda., por Decreto Supre-
mo No 63 del 24 de marzo de 2008, en el cual se concedié permiso
para ejecutar labores mineras en zona declarada como interés
cientifico, debiendo considerar algunas de las siguientes medidas
de proteccion:

a) Acondicionamiento de caminos, con objeto de minimizar las
emisiones de polvos fugitivos.

b) Medidas de mitigaciéon de dos especies en estado de conserva-
cion.
¢) Medidas que mitiguen el impacto por tronaduras y proceso de

chancado.

d) Plantacién de cortinas arbéreas en el entorno de la planta Lo
Valdés.
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La Sociedad ha efectuado desembolsos seguin el siguiente detalle:

Sociedad a la que afecta Estado del Clasificacion del 31.12.2010 31.12.2009
Proyecto
el desembolso Proyecto desembolso M$ M$
Cia. Ind. El Volcan S.A.  Regularizacién Control Emisiones Terminado Activo Fijo 0 20.072
Aislantes Volcan. S.A.  Proyecto Electro - filtro Terminado Activo Fijo 670.672 242.389
Matriz y filiales Programa TPM - 5S En Ejecuccion Gasto 85.513 42.650
Matriz y filiales Estido y Gestion Ambiental En Ejecuccion Gasto 476 3.738
Matriz y filiales Control y verificacion En Ejecuccién Gasto 178.730 41.561
Matriz y filiales Cuidado del entorno En Ejecuccién Gasto 24.328 16.854
Matriz y filiales Limpieza y extraccién de residuos En Ejecuccion Gasto 162.587 115.830
Totales 1.122.306 483.094
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DESCRIPCION DE LOS PROYECTOS MEDIO AMBIENTALES

a) Proyecto Electro Filtro

El objetivo de la implementacion del electro filtro es reducir la
emision de particulado en la principal fuente que es la chimenea de
Succién-horno polimerizador - linea fria.

Con lo anterior se busca cumplir compromiso de compensaciéon de
emisiones hecho en la Declaraciéon de Impacto Ambiental de la
planta de Aislantes Volcan y también lograr que los equipos involu-
crados puedan operar en episodios de emergencia vy
pre-emergencia ambiental en la regién metropolitana.

b) Programa TPM - 55

Con este programa se busca mejorar las condiciones de trabajo de
los trabajadores y de su entorno, permitiendo clasificar lo realmen-
te necesario, ordenar las areas de trabajo, mejorar la limpieza del
recinto, estandarizar los procedimientos, logrando un lugar de
trabajo mas agradable, seguro y limpio. Es una metodologia que
utilizamos para mejorar y mantener el orden, la limpieza y eliminar
o reducir pérdidas, basada en el cambio de conducta de las perso-
nas.

¢) Proyecto ampliacion linea de produccién

Estudios de evaluacion medio ambientales del tipo acustico y
renovacion de aire, con objeto de reducir las emisiones de ruido,
asegurar la calidad del aire en las naves de produccién y reducir los
impactos viales en calles adyacentes a la planta. Se estima una
inversion de M$ 312.000.-

NOTA 39. HECHOS POSTERIORES

1. En reunién de directorio de fecha 9 de marzo de 2011 y en
atencién a lo dispuesto en el Art. 63 de la Ley Nro. 18.046, se acord6
citar a Junta General Ordinaria de Accionistas para el dia viernes 29
de abril de 2011 en las oficinas de la Sociedad para tratar diversas
materias.

2. En sesién celebrada el 9 de marzo de 2011y en conformidad a lo
dispuesto en el Artic. Nro. 10 de la Ley Nro. 18.045 y en Norma de
Caracter General Nro. 30 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, el directorio designé al Sr. Andrés Ballas Matte como
director de la Sociedad, con efecto a partir de esta misma fecha y
hasta la préxima junta ordinaria de accionistas.

3. En reunioén de directorio celebrada el dia 9 de marzode 2011y en
atencion a lo dispuesto en Circular Nro. 660 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, se acordé citar a Junta General Ordinaria de
Accionistas para el dia viernes 29 de abril de 2011 en las oficinas de
la Sociedad; y proponer a dicha junta ordinaria el reparto del
dividendo definitivo Nro. 291 de $ 25 por accion, con cargo a las
utilidades del ejercicio 2010.

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2010
y la fecha de presentacion de estos estados financieros consolida-
dos, no se han producido otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa la situacion financie-
ra y patrimonial de la Sociedad y sus filiales.
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FILIALES Y
ASOCIADAS

INVERSIONES VOLCAN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los ejercicios
terminados al 31 de Diciembre de
2010, 31 de Diciembre de 2008 y 1
de Enero de 2009.
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Santiago - Chile

Av. Andrés Bello 2711 - Pisos 2,3,4 y 5
Las Condes

T : (56, 0
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Telftmo: (000 & 940 0000

Santiago, 24 de marzo de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Compafiia Industrial El Volcin S.A.

Como auditores externos de Compaiiia Industrial El Voledn S.A., hemos examinado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sobre los que emitimos nuestra
opini6n, sin salvedades, con fecha 24 de marzo de 2011. Los estados financieros basicos de la filial
Inversiones Volcin S.A. y su nota de criterios contables aplicados, adjuntos, son consistentes, en
todos sus aspectos significativos, con la informacién contenida en los estados financieros
consolidados que hemos examinado.

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N° 555 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, informamos que los estados financieros basicos y su nota de criterios contables aplicados
de Inversiones Voledn S.A. adjuntos, corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de
consolidacién llevado a cabo por Compaiiia Industrial El Volean S.A. al 31 de diciembre de 2010 y
2009. La preparacién de dichos estados financieros (que incluye los criterios contables aplicados),
es responsabilidad de la Administracion de Inversiones Volean S.A.

Este informe se relaciona exclusivamente con Compaiiia Industrial El Volean S.A. y es emitido
solamente para informacién y uso de su Administracion Superior y de la Superintendencia de
Valores y Seguros; por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningin
usuario distinto a los sefialados.
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Activos
Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos corrientes, totales

Activos, no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente

Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion

Activos no corrientes, totales

Total de activos

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a entidades, corriente

Pasivos corrientes, totales

Pasivos, no corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente

Pasivos no corrientes, totales

Total de pasivos

Patrimonio
Capital emitido
Ganancias acumuladas
Otras reservas

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31.12.2010
M$

4.851
2.511.379

2.516.230

2.516.230

31.12.2010
M$

16.309
16.309

16.309

6.786.445
(2.891.120)
(1.395.404)
2.499.921

2.516.230

31.12.2009
M$

4.851
2.190.009
2.194.860

2.194.860

31.12.2009
M$

144.811
144.811
144.811

6.786.445
(3.428.012)
(1.308.384)
2.050.049

2.194.860
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01.01.2009
M$

10

4.851
1.411.233

1.416.084

1.416.094

01.01.2009
M$

10

121.831
121.831
121.831

6.950.060
(4.083.945)
(1.571.852)
1.294.263

1.416.094



Estados de Resultados Integrales por Funcion

Gastos de administracion

Participacion en ganancia de asociados contabilizados utilizado el método
de la participacion

Diferencias de cambio
Ganancia antes de impuesto
Ganancia procedentes de operaciones continuadas

Ganancia Total

Ganancia atribuible a los propietarios de la Controladora

Ganancia Total

Estado de resultados integral ganancia

Otros Ingresos y Gastos con cargo a abono a Patrimonio Neto
Ajustes por Conversiéon

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuesto

Resultado integral, total

Acumulado
01-01-2010
31-12-2010

M$
(22.677)

562.018

(2.449)
536.892

536.892

536.892

536.892

536.892

536.892

(87.020)

(87.020)

449.872

Acumulado
01-01-2009
31-12-2009

M$

(22.989)
678.922
0

655.933

655.933

655.933

655.933

655.933

655.933

99.853

99.853

755.786
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Estados de Flujo de Efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de pagos

Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otras salidas de efectivo

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion

Préstamos a entidades relacionadas
Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Flujos de Efectivo netos de actividades de inversion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio

Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes
al Efectivo

Efectos en la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

31.12.2010 31.12.2009

M$

(122)

(22.556)

(22.678)

(151.151)

22.650

153.628

25.127

2.449

(2.449)

M$

(22.989)

(22.989)

(10)

22.989

22.979

(10)

(10)

10
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Inversiones Volcan S.A., es una sociedad anénima cerrada
constituida mediante escritura publica de fecha 20 de
diciembre de 2001, por Cia. Industrial El Volcan S.A. y
Transportes Yeso Ltda. Como objeto social se establecio la
inversion, a cualquier titulo, en Chile o el extranjero, en
toda clase de bienes corporales o incorporales muebles,
tales como acciones, bonos, letras hipotecarias, pagarés u
otros valores mobiliarios o titulos de renta o inversién y la
participacién en toda clase de sociedades, chilenas o
extranjeras, civiles, comerciales o de cualquier otra
naturaleza, cuyo objeto social sea la inversion.

La Compaiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad
de Santiago, en Agustinas 1357, Piso 10.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Inversiones Volcan
S.A., al 31 de diciembre de 2010 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS), y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Anteriormente, los estados financieros
consolidados del grupo se preparaban de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile (PCGA) y normas e instrucciones impartidas por la
SVS.

Inversiones Volcan S.A., ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del 1 de
enero de 2010, por lo cual la fecha de inicio de la transicion
a estas normas ha sido el 1 de enero de 2009.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2009
preparados bajo Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile y normas e instrucciones de la SVS. Para
efectos de informacién comparativa, los estados
financieros de 2009 se han reexpresado de acuerdo a las
NIIF, introduciendo ajustes y reclasificaciones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administraciéon que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
en la Sociedad.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso
chileno la moneda funcional de la Sociedad.

Para los saldos iniciales al 01 de enero 2009 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2009, se han efectuado
reclasificaciones menores para facilitar su comparacién con
el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010, de
acuerdo al nuevo modelo proporcionado por la
Superintendencia de Valores y Seguros para el afio 2010.
Estas reclasificaciones no modifican el resultado ni el
Patrimonio del ejercicio y/o periodo anterior.

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
las siguientes normas e interpretaciones han sido
publicados por el IASB, las cuales son de aplicaciéon
obligatoria:

MEMORIA VOLCAN 2010 128



Normas e interpretaciones

Combinacién de
negocios

NIFF 3 - Revisada

Estados financieros consolidados
y separados

NIC 27 - Revisada

NIC 39 - Enmienda Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y medicién - Eleccion de partida cubierta

NIFF 2 - Enmienda Pagos basados en acciones

Distribucion de activos no monetarios a
propietarios

CINIFF 17

Coleccion de enmiendas a doce Normas
Internacionales de informacion Financiera

Mejoras a NFF
(Emitidas 2009)

NIC 32 - Enmienda Clasificacién de derechos de emision

Los siguientes pronunciamientos contables habian sido
emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion
obligatoria:

Normas e interpretaciones

Instrumentos financieros; Clasificacion y
mediciéon

NIFF 9
NIC 24 - Revisada Revelaciones de partes relacionadas

Extincién de pasivos financieros con
instrumentos de Patrimonio

CINIFF 19

CINIFF 14 - Enmienda Activos para beneficios definidos

Coleccion de enmiendas a siete Normas
Internacionales de Informacién Financiera

Mejores a NIFF
(Emitidas 2010)

La Administracion ha evaluado el impacto de las anteriores
normas e interpretaciones, concluyendo que la aplicacion
de las mismas no tendra un impacto significativo sobre los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Fecha de Aplicaciéon

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Aplicacién retrospectiva
Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Febrero de 2010

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2013

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el
01 de Julio de 2010

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2011
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c) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la entidad opera - “moneda funcional”. Los estados
financieros consolidados se presentan en pesos chilenos,
que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda
diferente a la moneda funcional son tratadas como
moneda extranjeray se registran al tipo de cambio vigente
a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio. La variacién
determinada entre el valor original y el de cierre se registra
en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversién de los estados financieros de las sociedades
extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno
se realiza del siguiente modo:

e Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de los estados financieros.

e Las partidas del estado de resultado se convierten al
tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza
el tipo de cambio promedio; vy,

e Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en
el rubro Ajustes por conversién dentro de Resultados
Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables,
respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 son los siguientes
valores:

31.12.2010 31.12.2009
Moneda Promedio Promedio
Cierre  Acumulado Cierre  Acumulado
Délar usD 468,01 510,25 507,10 559,61
Real Brasileiio BRL 281,31 289,76 290,94 281,47
Peso Argentino  ARS 117,78 130,59 133,48 150,64

01.01.2009

Promedio
Cierre  Acumulado

636,45 522,46
271,70 286,15
184,49 165,03
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La base de conversion para los activos y pasivos pactados
en Unidades de Fomento al 31 de Diciembre de 2010, 31 de
Diciembre de 2009 y 01 de Enero de 2009 es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Unidad de Fomento UF  21.455,55

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NICy NIIF (IFRS
por su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de
manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros consolidados.

a) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en entidades asociadas se contabilizan por
el método de participacion e inicialmente se reconocen por
su costo. La inversion de la Sociedad en asociadas incluye el
menor valor de inversion (neto de cualquier pérdida por
deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias
posteriores a la adquisicion de sus asociadas se reconoce en
resultados, y su participaciéon en los movimientos en
reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en
reservas. Cuando la participacion de la Sociedad en las
pérdidas de una asociada es igual o superior a su
participacién en la misma, incluida cualquier otra cuenta a
cobrar no asegurada, la Sociedad no reconoce pérdidas
adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada.

b) Plusvalia comprada

La Plusvalia comprada, menor valor o goodwill representa
el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable
de la participacién de la Sociedad en los activos netos
identificables de la filial o asociada adquirida en la fecha
de adquisiciéon. El valor determinado no es amortizable.

El menor valor de inversiones reconocido por separado se
somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y se
valora por su costo menos pérdidas acumuladas por
deterioro.

Si el costo de adquisicién es menor que el valor razonable
de los activos netos de la Sociedad filial adquirida (mayor
valor de inversiones), la diferencia se reconoce
directamente en el estado de resultados.

20.942,88  21.451,88

c) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el
valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable.
El importe recuperable, es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor
de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas
contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas
reconocidas en periodos anteriores, de tal forma que el
valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese
tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se
registra en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros
d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro
categorias, la clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar
o que han sido designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial y que se gestionan y evaltan segun
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el criterio del valor razonable. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el propédsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes.

¢ Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y
cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provisién por pérdidas por deterioro del valor. El interés
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso
financiero a medida que se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas
partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se
reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se
registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de
Administracién.

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracion de
la Sociedad tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

¢ Activos financieros disponibles para la venta
Corresponde a activos financieros que no son derivados
gue se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias.
Los otros activos liquidos equivalentes son los depésitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

d.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el
efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se
valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal
y posteriormente se valoran por su costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de
mercado de referencia para deudas de similares
caracteristicas al importe de la deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos
financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos
no corrientes.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de
la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
entidad. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas
todas las contingencias relacionadas con la venta.

En el caso particular de ventas que no cumplan las
condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos
anticipados en el pasivo corriente, reconociéndose
posteriormente como ingreso ordinario en la medida que
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se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo
seflalado anteriormente.

f.1) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios,
se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un
servicio se considera como prestado al momento de ser
recepcionado conforme por el cliente.

f.2) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método
del tipo de interés efectivo.

f.3) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir el pago.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por
impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo,
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones
que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por
deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan
utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros
que se espera aplicar cuando los activos por impuestos
diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos
diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios, se registran en resultados o en
rubros de patrimonio neto en el estado de situacion
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de
negocio y que no se reconocen en la toma de control por
no estar asegurada su recuperacién, se imputan
reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada

que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se
reconocen Unicamente cuando se considera probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado
como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultados como un abono al rubro impuestos a las
ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacién efectiva, o correspondan a incentivos
tributarios especificos, registrandose en este caso como
subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado andlisis.

h) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de
caja realizados durante el periodo, el cual se prepara de
acuerdo con el método directo. Se utilizan las siguientes
expresiones:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de
otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: son las actividades que
constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o de financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicidon, enajenacion
o disposicidon por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

¢ Actividades de financiacion: actividades que producen
cambios en la cifra y composicién del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacién.
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i) Capital emitido
Las acciones de capital se clasifican como patrimonio
neto.

j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo
superior a 90 dias.

k) Declaraciéon de cumplimiento con NIIF

La Administraciéon de la Sociedad declara que, en la
preparacion de estos estados financieros, ha dado
cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF que le
eran aplicables en los periodos comprendidos por los
estados financieros indicados.

AISLANTES VOLCAN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los ejercicios
terminados al 31 de Diciembre de
2010, 31 de Diciembre de 2009 y 1
de Enero de 20089.
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PRICEVATERHOUSE( COPERS

k
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RUT: 81.513.400-1
Santiage - Chile

‘ PricewaterhouseCoopers
‘ Av. Andrés Bello 2711 - Pisos 2,3, 4 y 5

Las Condes
Teléfono: (56) (2) 940 oopo
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES . puc.cl

Santiago, 24 de marzo de 2o

Sefiores Accionistas y Directores
Compaiiia Industrial E] Volcin S.A.

Como auditores externos de Compaiiia Industrial Bl Volein 5.4, hemos examinado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sobre los que emitimos nuestra
opinion, sin salvedades, con fecha 24 de marzo de 2011. Los estados financieros bisicos de la filial
Aislantes Volein S.A. y su nota de criterios contables aplicados, adjuntes, son consistentes, en
todos sus aspectos significatives, con la informacion contenida en los estados financieros
consolidados que hemos examinado,

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N° 555 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, informamos que los estados financieros bésicos y su nota de criterios contables aplicados
de Aislantes Volein S.A. adjuntos, corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de
consolidacitn llevado a cabo por Compaiiia Industrial El Volein S.A. al 31 de diciembre de 2010 y
2009. La preparacitn de dichos estados financieros (que incluye los criterios contables aplicados),
es responsabilidad de la Administracién de Aislantes Volean S.A.

Este informe se relaciona exclusivamente con Compafifa Industrial El Volein S.A. y es emitido
solamente para informacién y uso de su Administracion Superior y de la Superintendencia de
Valores y Seguros; por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningiin
usuario distinto a los sefialados.

Javier Gatica Menke ?‘AQLMW W

i RUT: 7.003.684-3
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Activos

Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros, corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente

Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Activos corrientes, totales

Activos no corrientes

Activos intangibles distintos de plusvalia
Propiedades, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos

Activos no corrientes, totales

Total de activos

31.12.2010
M$

13.554
5.818
1.562.052
2.050.889

1.027.715
7.225
4.667.253

174.645
1.255.322

17.410

1.447.377

6.114.630

31.12.2009
M$

19.092
10.206
1.650.081
1.604.974
1.041.963
35.838
4.362.154

201.518
657.693

22.158
881.369

5.243.523

01.01.2009
M$

27.571
4.497
1.594.019
488.205

1.799.025
92.802
4.006.119

223.909
431.984

4.038
659.931

4.666.050
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Patrimonio y pasivos

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relaciondas, corriente
Otras provisiones a corto plazo
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros, corriente

Pasivos corrientes, totales

Pasivo, no corrientes

Pasivos por impuesto diferidos
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Pasivos no corrientes, totales

Total de pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Otras reservas
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31.12.2010
M$

191.124
50.858
20.948

9.657
655
16.343
289.585

28.562
24.922
53.484

343.069

7.237

5.764.154
170
5.771.561

6.114.630

31.12.2009
M$

206.629
50.108
15.689

609

584
13.204
286.823

54.435
22.221
76.656
363.479

7.237
4.872.637
170
4.880.044

5.243.523

01.01.2009
M$

177.080
52.580
23.751

805

0

12.595
266.811

12.618
0
12.618

279.429

7.407
4.379.214
0
4.386.621

4.666.050
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Estados de Resultados Integrales por Funcion

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia Bruta
Costos de distribucion
Gastos de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas)
Diferencias de cambio
Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia procedentes de operaciones continuadas

Ganancia Total

Ganancia atribuible a los propietarios de la Controladora

Ganancia total

Estado de resultados integral

Ganancia

Resultado integral, total

Resultado integral atribuibles a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado integral, total

Acumulado

01-01-2010

31-12-2010
M$

7.358.327

(5.630.170)
1.728.157

(194.734)
(487.805)
(48.012)
1.184
6.355
1.005.145

(113.628)
891.517

891.517

891.517

891.517

891.517
891.517

891.517

891.517

Acumulado

01-01-2009

31-12-2009
M$

5.967.351

(4.682.219)
1.285.132

(200.138)
(424.199)
(40.162)
@)
(7.513)
613.113
(119.690)
493.423

493.423

493.423

493.423

493.423
493.423

493.423

493.423
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Por el ejercicio terminado al 31.12.2010

Saldo inicial periodo actual 01.01.2010
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo actual 31.12.2010

Por el ejercicio terminado al 31.12.2009

Saldo inicial periodo anterior 01.01.2009
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral

Incremento (disminuciones) por
transferencia y otros cambios

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo anterior 31.12.2009

Capital
emitido

7.237

7.237

7.237

Capital
emitido

7.407

7.407

(170)

(170)
7.237

Otras
reservas

170

170

170

Otras
reservas

170

170
170

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

4.872.637

4.872.637

891.517

891.517
891.517
5.764.154

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

4.379.214

4.379.214

493.423

493.423

493.423

4.872.637

Patrimonio
total

4.880.044

4.880.044

891.517

891.517
891.517

5.771.561

Patrimonio
total

4.386.621

4.386.621

493.423

493.423

0
493.423

4.880.044
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Estado de Flujo de Efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacién
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion

Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Préstamos a entidades relacionadas
Compras de propiedades, plantas y equipos
Cobros a entidades relacionadas

Flujos de efectivo netos de actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) activiades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto

de los cambios en la tasa de cambio

Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

31.12.2010
Ms

8.017.066

(10.466.794)
(433.598)
(46.881)
(119.713)

(22.911)

(3.072.831)

(2.067.057)

(835.092)

5.969.442

3.067.293

(5.538)

(5.538)

19.092
13.554

31.12.2009
Ms

7.337.419

(10.418.612)

(481.010)
(222.254)
(68.774)

(20.496)

(3.873.727)

(1.428.874)
(296.087)

5.590.209

3.865.248

(8.479)

(8.479)

27.571
19.092
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Aislantes Volcan S.A., es una sociedad anénima cerrada
constituida mediante escritura publica de fecha 18 de
marzo de 1998, ante el Notario Sr. Ivan Torrealba Acevedo.
Su objeto social es la fabricacién y comercializacion de
productos de aislacién de cualquier naturaleza para la
construccién e industria.

Aislantes Volcan S.A., mantiene una posicién de liderazgo
en el mercado de las lanas para la aislacién.

El aislante térmico y acuUstico, es un producto fabricado
fundiendo arenas con un alto contenido de silice, mas
otros componentes. El resultado final es un producto
fibroso de 6ptimas propiedades de aislamiento térmico y
acondicionamiento acustico. Es utilizado en el aislamiento
termo-acustico de muros, losas, pisos y cielos.

Su portafolio de productos estd compuesto de rollos,
paneles y cafios de lana de vidrio, que son comercializados
bajo la marca Aislanglass®.

La Compaiiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad
de Santiago, en la calle Quitalmahue 2202, Comuna de
Puente Alto.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenia 73
trabajadores.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Aislantes Volcan S.A.,,
al 31 de diciembre de 2010 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS), y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Anteriormente, los estados financieros
consolidados del grupo se preparaban de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile (PCGA) y normas e instrucciones impartidas por la
SVS.

Aislantes Volcan S.A., ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del 1 de
enero de 2010, por lo cual la fecha de inicio de la transicion
a estas normas ha sido el 1 de enero de 2009.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2009
preparados bajo Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile y normas e instrucciones de la SVS. Para

efectos de informacién comparativa, los estados
financieros de 2009 se han reexpresado de acuerdo a las
NIIF, introduciendo ajustes y reclasificaciones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administraciéon que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
en la Sociedad.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso
chileno la moneda funcional de la Sociedad.

Para los saldos iniciales al 01 de enero 2009 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2009, se han efectuado
reclasificaciones menores para facilitar su comparacién con
el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010, de
acuerdo al nuevo modelo proporcionado por Ila
Superintendencia de Valores y Seguros para el afio 2010.
Estas reclasificaciones no modifican el resultado ni el
Patrimonio del ejercicio y/o periodo anterior.

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
las siguientes normas e interpretaciones han sido
publicados por el IASB, las cuales son de aplicacion
obligatoria:
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Normas e interpretaciones

Combinacién de
negocios

NIFF 3 - Revisada

Estados financieros consolidados
y separados

NIC 27 - Revisada

NIC 39 - Enmienda Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y medicién - Eleccion de partida cubierta

NIFF 2 - Enmienda Pagos basados en acciones

Distribucion de activos no monetarios a
propietarios

CINIFF 17

Coleccion de enmiendas a doce Normas
Internacionales de informacién Financiera

Mejoras a NIFF
(Emitidas 2009)

NIC 32 - Enmienda Clasificacién de derechos de emision

Los siguientes pronunciamientos contables habian sido
emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion
obligatoria:

Normas e interpretaciones

Instrumentos financieros; Clasificacién y
medicion

NIFF 9
NIC 24 - Revisada Revelaciones de partes relacionadas

Extincion de pasivos financieros con
instrumentos de Patrimonio

CINIFF 19

CINIFF 14 - Enmienda Activos para beneficios definidos

Coleccion de enmiendas a siete Normas

Mejores a NIFF
Internacionales de Informacién Financiera

(Emitidas 2010)

La Administracion ha evaluado el impacto de las anteriores
normas e interpretaciones, concluyendo que la aplicaciéon
de las mismas no tendrd un impacto significativo sobre los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

c) Transacciones en moneda extranjera
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Aplicacién retrospectiva
Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Febrero de 2010

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2013

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el
01 de Julio de 2010

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2011
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que la entidad opera — “moneda funcional”. Los estados
financieros consolidados se presentan en pesos chilenos,
que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda
diferente a la moneda funcional son tratadas como
moneda extranjeray se registran al tipo de cambio vigente
a la fecha de la transacciéon.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio. La variaciéon
determinada entre el valor original y el de cierre se registra
en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversién de los estados financieros de las sociedades
extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno
se realiza del siguiente modo:

e Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de los estados financieros.

e Las partidas del estado de resultado se convierten al
tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza
el tipo de cambio promedio; vy,

e Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en
el rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados
Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables,
respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 son los siguientes

valores:
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Moneda Promedio Promedio Promedio
Cierre Acumulado  Cierre Acumulado Cierre  Acumulado
Doélar usD 468,01 510,25 507,10 559,61 636,45 522,46
Euro EUR 621,53 676,59 726,82 777,55 898,81 761,82

La base de conversién para los activos y pasivos pactados
en Unidades de Fomento al 31 de Diciembre de 2010, 31 de
Diciembre de 2009 y 01 de Enero de 2009 es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Unidad de Fomento UF  21.455,55 20.942,88  21.451,88
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NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NICy NIIF (IFRS
por su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de
manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros consolidados.

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y
equipos se encuentran registrados al costo historico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro.

El costo de adquisicién estd conformado por costos que son
directamente atribuibles a la adquisiciéon del bien, que
incluye los costos externos mas los costos internos
formados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacién de costos indirectos necesarios para llevar a
cabo la inversién.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
un activo apto son capitalizados como parte de los costos
durante el ejercicio de construcciéon o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo
inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la
Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el
que se incurren.

La Sociedad deprecia las Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos
neto del valor residual estimado entre los afios de vida util
técnica estimada.

Los afos de vida util estimados, se resumen de la siguiente
manera:

Vida util o tasa de

Activos

depreciacion
Edificios y construcciones 20 a 60 anos
Maquinaria y Equipos 5 a 30 afos
Instalaciones 3 a 20 afos
Muebles y utiles 3 a 10 afnos
Equipamiento de Tecnologias 2 a 6 afios
de la Informacién
Herramientas 3 a 10 afios
Vehiculos 5a 7 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados
Financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados bajo el
rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por
los cuales es probable la obtencion de beneficios futuros y
su valor de costo es medido en forma fiable. Su
composicion es la siguiente:

b.1) Derechos de agua y riles

Las concesiones de agua adquiridas a terceros y el derecho
de tratamiento de residuos industriales liquidos se
presentan a costo historico. La vida util de estos derechos
es indefinida, puesto que no tienen fecha de vencimiento,
ni tienen una vida util previsible, por lo cual no son
amortizados, sin embargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro o cuando existan factores que
indiquen una posible pérdida de valor.

b.2) Derechos de emisiéon

Corresponde a la adquisicion de derechos de emision
asignados por la Comision Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacion normal de las
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fabricas. Estos derechos se registran a valor de compra, no
amortizables, sin embargo anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

b.3) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan
a costo histoérico. Estos costos se amortizan linealmente
durante sus vidas Utiles estimadas (1-4 afios), y su efecto se
reconoce en Resultados Integrales, bajo el rubro gastos de
administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o
correcciones de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
directamente relacionados con el desarrollo de programas
informaticos Unicos e identificables, se reconocen como
activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de
capitalizacién. Los costos directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los programas informaticos y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

c) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Util indefinida, se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el
valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable.
El importe recuperable, es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor
de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas
contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas
reconocidas en periodos anteriores, de tal forma que el
valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese
tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se
registra en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros
d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro
categorias, la clasificaciéon depende del propésito con el
que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar
o que han sido designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial y que se gestionan y evaltan segun
el criterio del valor razonable. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el propédsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacibn a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes.

e Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y
cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provisién por pérdidas por deterioro del valor. El interés
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso
financiero a medida que se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas
partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se
reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se
registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de
Administracion.

¢ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracion de
la Sociedad tiene la intencion positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

e Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros que no son derivados
gue se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias.




d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias.
Los otros activos liquidos equivalentes son los depositos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

d.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el
efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transacciéon. En periodos posteriores estas obligaciones se
valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal
y posteriormente se valoran por su costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de
mercado de referencia para deudas de similares
caracteristicas al importe de la deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los activos y pasivos
financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos
no corrientes.

f) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto
realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el
método costo medio ponderado (PMP).

El costo de los productos terminados y de los productos en
curso corresponde a los costos de las materias primas, la
mano de obra directa, depreciacion de los activos fijos
industriales, otros costos directos y gastos generales de

fabricacion. Para su asignacion se consideré la capacidad
normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los gastos de venta y
distribucion.

d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de
la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
entidad. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas
todas las contingencias relacionadas con la venta.

g.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes, esto es,
entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucién y sobre el precio al
que se venden los productos, y no existe ninguna
obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacién de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han
enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y
pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de
venta, el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien la
Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido
los criterios necesarios para la aceptacién.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el
contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y
las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evallan en funcién de las
compras anuales previstas.

En el caso de ventas de exportacién, la estructura de
reconocimiento de ingreso se basa en la agrupacién de los
Incoterms: DDP (Delivered Dutty Paid), CIF (Cost, Insurance
& Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free on Board),
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siendo las reglas oficiales para la interpretacién de
términos comerciales emitidos por la CAmara de Comercio
Internacional.

En el caso particular de ventas que no cumplan las
condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos
anticipados en el pasivo corriente, reconociéndose
posteriormente como ingreso ordinario en la medida que
se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo
sefalado anteriormente.

g.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios,
se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un
servicio se considera como prestado al momento de ser
recepcionado conforme por el cliente.

g.3) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método
del tipo de interés efectivo.

h) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por
impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo,
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones
que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por
deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan
utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros
que se espera aplicar cuando los activos por impuestos
diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos
diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios, se registran en resultados o en
rubros de patrimonio neto en el estado de situacién
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de
negocio y que no se reconocen en la toma de control por

no estar asegurada su recuperacion, se imputan
reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada
que haya sido contabilizada en la combinacién de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se
reconocen Unicamente cuando se considera probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado
como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultados como un abono al rubro impuestos a las
ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacion efectiva, o correspondan a incentivos
tributarios especificos, registrandose en este caso como
subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado andlisis.

i) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de
caja realizados durante el periodo, el cual se prepara de
acuerdo con el método directo. Se utilizan las siguientes
expresiones:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de
otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: son las actividades que
constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o de financiamiento.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen
cambios en la cifra y composicion del patrimonio netoy de
los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacién.
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j) Capital emitido

Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.

k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo
superior a 90 dias.

I) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones
cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que la Sociedad debera
desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se
cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

m) Beneficios a empleados
m.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal
mediante el método del costo devengado.

m.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo
plazo

La Sociedad constituye obligaciones por indemnizacién
por anos de servicio, las cuales se encuentran estipuladas
en contratos colectivos. Estos planes se registran aplicando
el método del valor actuarial al costo devengado del
beneficio, método que considera diversos factores en el
calculo, tales como estimaciones de permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros y tasas
de descuento. Las tasas de descuento se determinan por
referencia a curvas de tasas de interés de mercado, las
cuales han sido de un 5,5% para los periodos terminados
al 31 de diciembre 2010, 2009 y 2008.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la
valorizacién de los pasivos afectos a estos planes se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren,
bajo el rubro Gastos de Administracion.

n) Arrendamientos

n.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de
la propiedad, motivo por el cual los clasifica como
arrendamientos  financieros. Los
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor
presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos.

arrendamientos

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo
y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés
constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas
de cargas financieras, se incluyen en “Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se
carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa
periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen
de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida
util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

n.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en el estado de resultados sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

n) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio
ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o
inversion de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales, se contabilizan como
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gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos
desembolsos formen parte de proyectos de inversion se
contabilizan como mayor valor de rubro Propiedades,
plantas y equipos.

La Sociedad ha establecido los siguientes tipos de

desembolsos por proyectos de proteccién medioambiental:

e Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o
inversion de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales.

e Desembolsos relacionados a la verificaciéon y control de
ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones
industriales.

e Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

0) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contrata la
Sociedad son reconocidos en gastos en proporcién al
periodo de tiempo que cubren, independiente de los
plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se
reconocen como “Otros activos no financieros” en el activo
corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados
inmediatamente después de conocidos. Los montos a
recuperar se registran como un activo a reembolsar por la
compafia de seguros en el rubro Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo
establecido en las pélizas de seguro.

p) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracién de la Sociedad declara que, en la
preparacion de estos estados financieros, ha dado
cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF que le
eran aplicables en los periodos comprendidos por los
estados financieros indicados.

FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los ejercicios
terminados al 31 de Diciembre de
2010, 31 de Diciembre de 2008 y 1
de Enero de 2008.
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PricewaterhouseCoopers
RUT: B1.513.4000-1
Santiago — Chile
Av. Andrés Bello 2711 - Pisos 2, 3,4 ¥y 5
Las Condes

Teléfono: (56) (2) o490 0000
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES wihy, proc.el

Santiago, 24 de marzo de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Compafiia Industrial El Voledn S.4.

Como auditores externos de Compafifa Induostrial El Voledn S.A., hemos examinado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sobre los que emitimos nuestra
opinidn, sin salvedades, con fecha 24 de marzo de 2011, Los estados financieros bésicos de la filial
Fibrocementos Voledn Ltda. y su nota de criterios contables aplicados, adjuntos, son consistentes,
en todos sus aspectos significatives, con la informaciém contenida en los estados financieros
consolidados que hemos examinado.

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Circular N°® 555 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, informamos que los estados financieros bésicos y su nota de criterios contables aplicados
de Fibrocementos Voledn Ltda. adjuntos, corresponden a aguellos que fucron utilizados en el
proceso de consolidacién llevado a cabo por Compania Industrial El Voledn S.A. al 31 de diciembre
de 2010 v 2009. La preparacién de dichos estados financieros (que incluye los criterios contables
aplicados), es responsabilidad de la Administracién de Fibrocementos Voledn Ltda.

Este informe se relaciona exclusivamente con Compafiia Industrial El Voledn S.A. ¥ es emitido
solamente para informacién y uso de su Administracién Superior v de la Superintendencia de
Valores v Seguros; por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningiin
usuario distinto a los sefialados.

RUT: 7.003.684-3
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Activos

Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros, corriente

31.12.2010
M$

1.866.544

50.722

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 4.032.403

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente

Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Activos corrientes, totales

Activos no corrientes

Activos intangibles distintos de plusvalia
Propiedades, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos

Activos no corrientes, totales

Total de activos

4.147

3.598.879
69.259
9.621.954

86.561
11.868.353

63.520
12.018.434

21.640.388

31.12.2009
M$

637.096
12.891

2.730.353
0

2.995.719
1.034.613
7.410.672

81.653
11.554.779

176.546
11.812.978

19.223.650

01.01.2009
Ms

93.017

0
2.560.729
0

3.002.703
1.959.509
7.615.958

84.963
11.881.758

178.115
12.144.836

19.760.794
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Patrimonio y pasivos

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relaciondas, corriente
Otras provisiones a corto plazo
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros, corriente

Pasivos corrientes, totales

Pasivo, no corrientes

Pasivos por impuesto diferidos
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Pasivos no corrientes, totales

Total de pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Otras reservas
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31.12.2010
MS

1.511.407
296.428
93.473
12.659
2.188
47.088
1.963.243

841.535
61.983
903.518
2.866.761

14.056.787
4.405.677
311.163
18.773.627

21.640.388

31.12.2009
M$

1.059.066
435.662
87.172
2.212

1.952
37.053
1.623.117

457.850
55.279
513.129
2.136.246

14.056.787
2.719.454
311.163
17.087.404

19.223.650

01.01.2009
M$

950.400
2.232.087
38.419
2.658

0

36.090
3.259.654

145.681
0
145.681

3.405.335

14.387.250
1.987.509

(19.300)

16.355.459

19.760.794
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Acumulado Acumulado

Estados de Resultados Integrales por Funcion g:g;:ig:g g::g;igg:
M$ Ms
Ingresos de actividades ordinarias 14.826.728 11.067.305
Costo de ventas (10.796.195) (8.369.017)
Ganancia Bruta 4.030.533 2.698.288
Costos de distribucion (515.259) (750.568)
Gastos de administracion (1.115.412) (769.572)
Otros gastos, por funcion (119.111) (15.016)
Otras pérdidas (125.431) (49.363)
Ingresos financieros 72.912 8.995
Diferencias de cambio 24.010 (71.180)
Ganancia antes de impuesto 2.252.242 1.051.584
Gasto por impuesto a las ganancias (566.019) (319.639)
Ganancia procedentes de operaciones continuadas 1.686.223 731.945
Ganancia Total 1.686.233 731.945
Ganancia atribuible a los propietarios de la Controladora 1.686.223 731.945
Ganancia total 1.686.223 731.945
Estado de resultados integral
Ganancia 1.686.223 731.945
Resultado integral, total 1.686.223 731.945
Estado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la 1.686.223 731.945
controladora
Resultado integral, total 1.686.223 731.945
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Por el ejercicio terminado al 31.12.2010

Saldo inicial periodo actual 01.01.2010
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo actual 31.12.2010

Por el ejercicio terminado al 31.12.2009

Saldo inicial periodo actual 01.01.2009
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral

Incremento (disminuciones) por
transferencia y otros cambios

Total de cambios en patrimonio

Capital
emitido

14.056.787

14.056.787

0
14.056.787

Capital
emitido

14.387.250

14.387.250

(330.463)

(330.463)

Saldo final periodo anterior 31.12.2009 14.056.787

Otras
reservas

311.163

311.163

0

311.163

Otras
reservas

(19.300)

(19.300)

330.463

330.463

311.163

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

2.719.454

2.719.454

1.686.223

1.686.223
1.686.223
4.405.677

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

1.987.509

1.987.509

731.945

731.945

731.945

2.719.454

Patrimonio
total

17.087.404

17.087.404

1.686.223

1.686.223
1.686.223

18.773.627

Patrimonio
total

16.335.459

16.355.459

731.945

731.945

0
731.945

17.087.404
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Estado de Flujo de Efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operaciéon
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion

Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras
Entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras
Entidades

Préstamos a entidades relacionadas
Compras de propiedades, plantas y equipos
Cobros a entidades relacionadas

Flujos de efectivo netos de actividades de inversion

Incremento neto (disminucién) en efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo
y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

31.12.2010
M$

16.430.043

980.628

(13.291.406)

(1.219.391)
(470.550)

59.491
(87.708)
5.144

(2.406.251)

251.162

(251.162)

(750.805)

(1.067.383)

631.132

(1.187.056)

1.219.195

10.253

1.229.448

637.096
1.866.544

31.12.2009
M$

13.120.852
0

(9.614.427)

(1.114.675)
57.003
8.995

279.882
(31.333)

(2.706.297)

905.000

(905.000)

(2.198.165)

(308.098)

335.736

(2.170.527)

535.770

8.309

544.079

93.017
637.096
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La sociedad fue constituida mediante escritura publica de
fecha 10 de noviembre de 2000. Su objeto social es la
manufactura, importacién, exportacién, marketing, venta
y distribucion de productos de fibrocemento, y en general,
de productos relacionados con la construccion, y cualquier
otro que sea complementario de los anteriores.

El fibrocemento es un elemento constructivo compuesto
por cemento, arena, fibra de celulosa y aditivos especiales.

Los productos de Fibrocementos Volcan® se utilizan como
revestimiento de muros, fachadas y tabiques y se
comercializan bajo las siguientes marcas: Duraboard®,
Econoboard®, BackerVolcan, SidingVolcan, PanelVolcan®,
StucoVolcan®, TejuelaVolcan® y TrimVolcan®., entre ellos
se encuentran:

e Placas y tinglados Fibrocementos Volcan®
¢ Tejas asfalticas CertainTeed®
* Revestimiento para fachadas Durafront®

La Compaiiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad
de Santiago, en Av. Los Boldos 620, Parque Industrial,
Comuna de Lampa.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenia 213
trabajadores.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Fibrocementos Volcan
Ltda., al 31 de diciembre de 2010 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS), y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Anteriormente, los estados financieros
consolidados del grupo se preparaban de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile (PCGA) y normas e instrucciones impartidas por la
SVS.

Fibrocementos Volcan Ltda., ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del 1 de
enero de 2010, por lo cual la fecha de inicio de la transicion
a estas normas ha sido el 1 de enero de 2009.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2009
preparados bajo Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile y normas e instrucciones de la SVS. Para
efectos de informacion comparativa, los estados
financieros de 2009 se han reexpresado de acuerdo a las
NIIF, introduciendo ajustes y reclasificaciones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
en la Sociedad.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso
chileno la moneda funcional de la Sociedad.

Para los saldos iniciales al 01 de enero 2009 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2009, se han efectuado
reclasificaciones menores para facilitar su comparacion con
el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010, de
acuerdo al nuevo modelo proporcionado por la
Superintendencia de Valores y Seguros para el afio 2010.
Estas reclasificaciones no modifican el resultado ni el
Patrimonio del ejercicio y/o periodo anterior.

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
las siguientes normas e interpretaciones han sido
publicados por el IASB, las cuales son de aplicacion
obligatoria:
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Normas e interpretaciones

Combinacién de
negocios

NIFF 3 - Revisada

Estados financieros consolidados
y separados

NIC 27 - Revisada

Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y medicion - Eleccion de partida cubierta

NIC 39 - Enmienda

NIFF 2 - Enmienda Pagos basados en acciones

Distribucion de activos no monetarios a
propietarios

CINIFF 17

Coleccion de enmiendas a doce Normas

Mejoras a NIFF
Internacionales de informaciéon Financiera

(Emitidas 2009)

NIC 32 - Enmienda Clasificacién de derechos de emision

Los siguientes pronunciamientos contables habian sido
emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion
obligatoria:

Normas e interpretaciones

Instrumentos financieros; Clasificacién y
medicion

NIFF 9
NIC 24 - Revisada Revelaciones de partes relacionadas

Extincién de pasivos financieros con
instrumentos de Patrimonio

CINIFF 19

CINIFF 14 - Enmienda Activos para beneficios definidos

Coleccion de enmiendas a siete Normas

Mejores a NIFF
Internacionales de Informacién Financiera

(Emitidas 2010)

La Administracion ha evaluado el impacto de las anteriores
normas e interpretaciones, concluyendo que la aplicacién
de las mismas no tendrd un impacto significativo sobre los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Aplicacién retrospectiva
Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Febrero de 2010

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2013

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el
01 de Julio de 2010

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

MEMORIA VOLCAN 2010 157




c) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la entidad opera — “moneda funcional”. Los estados
financieros consolidados se presentan en pesos chilenos,
que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda
diferente a la moneda funcional son tratadas como
moneda extranjeray se registran al tipo de cambio vigente
a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio. La variacién
determinada entre el valor original y el de cierre se registra
en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversion de los estados financieros de las sociedades
extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno
se realiza del siguiente modo:

e Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de los estados financieros.

e Las partidas del estado de resultado se convierten al
tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza
el tipo de cambio promedio; vy,

e Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en
el rubro Ajustes por conversién dentro de Resultados
Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables,
respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009y 01 de enero de 2009 son los siguientes

valores:
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Moneda Promedio Promedio Promedio
Cierre Acumulado  Cierre Acumulado Cierre  Acumulado
Dolar uUsD 468,01 510,25 507,10 559,61 636,45 522,46
Euro EUR 621,53 676,59 726,82 777,55 898,81 761,82

MEMORIA VOLCAN 2010 158




La base de conversién para los activos y pasivos pactados
en Unidades de Fomento al 31 de Diciembre de 2010, 31 de
Diciembre de 2009 y 01 de Enero de 2009 es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Unidad de Fomento UF  21.455,55 20.942,88  21.451,88

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuaciéon se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NICy NIIF (IFRS
por su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de
manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros consolidados.

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y
equipos se encuentran registrados al costo historico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro.

El costo de adquisicion esta conformado por costos que son
directamente atribuibles a la adquisiciéon del bien, que
incluye los costos externos mas los costos internos
formados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacién de costos indirectos necesarios para llevar a
cabo la inversién.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
un activo apto son capitalizados como parte de los costos
durante el ejercicio de construcciéon o adquisicién.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo
inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la
Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el
que se incurren.

La Sociedad deprecia las Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos
neto del valor residual estimado entre los afios de vida util

técnica estimada.
Para Terrenos la vida util de dichos activos es indefinida.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente
manera:

Vida util o tasa de

Activos

depreciaciéon
Terrenos Indefinida
Edificios y construcciones 20 a 60 anos
Maquinaria y Equipos 5 a 30 anos
Instalaciones 3 a 20 afos
Muebles y utiles 3 a 10 afos
Herramientas 3 a 10 afios
Vehiculos 5a 7 afos

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados
Financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados bajo el
rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por
los cuales es probable la obtencién de beneficios futuros y
su valor de costo es medido en forma fiable. Su
composicion es la siguiente:
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b.1) Derechos de agua y riles

Las concesiones de agua adquiridas a terceros y el derecho
de tratamiento de residuos industriales liquidos se
presentan a costo historico. La vida util de estos derechos
es indefinida, puesto que no tienen fecha de vencimiento,
ni tienen una vida util previsible, por lo cual no son
amortizados, sin embargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro o cuando existan factores que
indiquen una posible pérdida de valor.

b.2) Derechos de emision

Corresponde a la adquisicién de derechos de emision
asignados por la Comisiéon Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacion normal de las
fabricas. Estos derechos se registran a valor de compra, no
amortizables, sin embargo anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

b.3) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan
a costo historico. Estos costos se amortizan linealmente
durante sus vidas Utiles estimadas (1-4 afios), y su efecto se
reconoce en Resultados Integrales, bajo el rubro gastos de
administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o
correcciones de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
directamente relacionados con el desarrollo de programas
informaticos Unicos e identificables, se reconocen como
activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de
capitalizacion. Los costos directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los programas informaticos y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

c) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida, se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el
valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable, es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor
de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas
contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas
reconocidas en periodos anteriores, de tal forma que el
valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese
tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se
registra en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros
d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro
categorias, la clasificaciéon depende del propésito con el
que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificaciéon de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar
o que han sido designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial y que se gestionan y evalian segun
el criterio del valor razonable. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el propédsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacibn a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes.

e Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y
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cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provisién por pérdidas por deterioro del valor. El interés
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso
financiero a medida que se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas
partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se
reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se
registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de
Administracion.

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracion de
la Sociedad tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

e Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros que no son derivados
que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias.
Los otros activos liquidos equivalentes son los depésitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

d.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el
efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccién. En periodos posteriores estas obligaciones se
valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal
y posteriormente se valoran por su costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de

mercado de referencia para deudas de similares
caracteristicas al importe de la deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos
financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos
no corrientes.

f) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto
realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el
método costo medio ponderado (PMP).

El costo de los productos terminados y de los productos en
curso corresponde a los costos de las materias primas, la
mano de obra directa, depreciacion de los activos fijos
industriales, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion. Para su asignacion se consideré la capacidad
normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los gastos de venta y
distribucion.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienesy servicios en el curso ordinario de las actividades de
la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a Ia
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entidad. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas
todas las contingencias relacionadas con la venta.

g.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes, esto es,
entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucién y sobre el precio al
que se venden los productos, y no existe ninguna
obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacién de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han
enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y
pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de
venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la
Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido
los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el
contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y
las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evaltan en funcién de las
compras anuales previstas.

En el caso de ventas de exportacién, la estructura de
reconocimiento de ingreso se basa en la agrupacion de los
Incoterms: DDP (Delivered Dutty Paid), CIF (Cost, Insurance
& Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free on Board),
siendo las reglas oficiales para la interpretacién de
términos comerciales emitidos por la CAmara de Comercio
Internacional.

En el caso particular de ventas que no cumplan las
condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos
anticipados en el pasivo corriente, reconociéndose
posteriormente como ingreso ordinario en la medida que
se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo
seflalado anteriormente.

g.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios,
se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un
servicio se considera como prestado al momento de ser
recepcionado conforme por el cliente.

g.3) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método
del tipo de interés efectivo.

h) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por
impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo,
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones
que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por
deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan
utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros
que se espera aplicar cuando los activos por impuestos
diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos
diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios, se registran en resultados o en
rubros de patrimonio neto en el estado de situacion
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de
negocio y que no se reconocen en la toma de control por
no estar asegurada su recuperacidon, se imputan
reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada
que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se
reconocen Unicamente cuando se considera probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado
como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultados como un abono al rubro impuestos a las
ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacion efectiva, o correspondan a incentivos
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tributarios especificos, registrdndose en este caso como
subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

i) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de
caja realizados durante el periodo, el cual se prepara de
acuerdo con el método directo. Se utilizan las siguientes
expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de
otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operaciéon: son las actividades que
constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o de financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenaciéon
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que producen
cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

j) Capital emitido

Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.

k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo

superior a 90 dias.

I) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones
cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados se registran como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que la Sociedad debera
desembolsar para cancelar la obligacién.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se
cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

m) Beneficios a empleados
m.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal
mediante el método del costo devengado.

m.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo
plazo

La Sociedad constituye obligaciones por indemnizacién
por afios de servicio, las cuales se encuentran estipuladas
en contratos colectivos. Estos planes se registran aplicando
el método del valor actuarial al costo devengado del
beneficio, método que considera diversos factores en el
calculo, tales como estimaciones de permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros y tasas
de descuento. Las tasas de descuento se determinan por
referencia a curvas de tasas de interés de mercado, las
cuales han sido de un 5,5% para los periodos terminados
al 31 de diciembre 2010, 2009 y 2008.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la
valorizacién de los pasivos afectos a estos planes se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren,
bajo el rubro Gastos de Administracién.

m.3) Participaciones

La Sociedad reconoce un pasivo por participaciones a sus
principales ejecutivos, cuando estd contractualmente
obligado o cuando por practica en el pasado ha creado una
obligacion implicita. Estas participaciones se presentan en
el pasivo corriente.
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n) Arrendamientos

n.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de
la propiedad, motivo por el cual los clasifica como
arrendamientos  financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor
presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo
y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés
constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas
de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se
carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa
periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen
de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida
util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

n.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en el estado de resultados sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio
ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o
inversion de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales, se contabilizan como
gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos
desembolsos formen parte de proyectos de inversion se
contabilizan como mayor valor de rubro Propiedades,
plantas y equipos.

La Sociedad ha establecido los siguientes tipos de
desembolsos por proyectos de proteccion medioambiental:

e Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o
inversién de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales.

e Desembolsos relacionados a la verificacion y control de
ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones
industriales.

e Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

0) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas poélizas de seguro que contrata la
Sociedad son reconocidos en gastos en proporcién al
periodo de tiempo que cubren, independiente de los
plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se
reconocen como “Otros activos no financieros” en el activo
corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados
inmediatamente después de conocidos. Los montos a
recuperar se registran como un activo a reembolsar por la
compafiia de seguros en el rubro Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo
establecido en las pdlizas de seguro.

p) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la
preparacion de estos estados financieros, ha dado
cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF que le
eran aplicables en los periodos comprendidos por los
estados financieros indicados.

MINERA LO VALDES LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los ejercicios
terminados al 31 de Diciembre de
2010, 31 de Diciembre de 2009 y 1
de Enero de 2008.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Wiz pane.ol
Santiago, 24 de marzo de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Compaiiia Industrial El Voledn S.A.

Como auditores externos de Compafiia Industrial El Voledn S.A., hemos examinado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009, sobre los que emitimos nuestra
opinidn, sin salvedades, con fecha 24 de marzo de 2011. Los estados financieros bisicos de la filial
Minera Lo Valdés Ltda. v su nota de criterios contables aplicados, adjuntos, son consistentes, en
todos sus aspectos significativos, con la informacién contenida en los estados financieros
consolidados que hemos examinado.

De acnerdo con lo requerido por el Oficio Circular N® 555 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, informamos que los estados financieros bisicos y su nota de criterios contables aplicados
de Minera Lo Valdés Ltda. adjuntos, corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de
consolidacién llevado a cabo por Compaififa Industrial El Veolein S.A. al 31 de diciembre de 2010 y
2009. La preparacién de dichos estados financieros (que incluye los criterios contables aplicados),
¢s responsabilidad de la Administracién de Minera Lo Valdés Ltda.

Este informe se relaciona exclusivamente con Compafifa Industrial El Volein S.A. y es emitido
solamente para informacién y uso de su Administracion Superior y de la Superintendencia de

~ Valores y Seguros; por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningiin
usuario distinto a los sefialados.

Ti /‘7 .
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Activos

Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos no financieros, corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Activos corrientes, totales

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos

Activos no corriente, totales

Total de activos

31.12.2010
M$

2.845

6.223
592.270
2.100.494
816.969
20.390
3.539.191

4.927.955

1.105
4.929.060

8.468.251

31.12.2009 01.01.2009

M$

1.390
3.574
432.364
1.846.590
750.987
2.660
3.037.565

5.032.583

600
5.033.183

8.070.748

M$

22.034

0
470.679
1.442.412

571.925
88.734
2.595.784

5.085.030
615
5.085.645

7.681.429
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Patrimonios y pasivos

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relaciondas, corriente
Otras provisiones a corto plazo
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros, corriente

Pasivos corrientes, totales

Pasivo, no corrientes

Pasivos por impuesto diferidos
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Pasivos no corrientes, totales

Total de pasivos

Patrimonio
Capital emitido

Ganancias acumuladas
Otras reservas
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31.12.2010

M$

197.557
7.603
2.631

17.224

242
2.409
227.666

29.983
2.421
32.404

260.070

35.758
8.171.581
842
8.208.181

8.468.251

31.12.2009

M$

280.605
0

2.313

0

259
2.553
285.730

50.387
2.592
52.979
338.709

35.758
7.695.439
842
7.732.039

8.070.748

01.01.2009
M$

415.354
12.224
3.616
69

0
2.436
433.699

34.424

0
34.424
468.123

36.600
7.176.706
0
7.213.306
7.681.429
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Estados de Resultados Integrales por Funcion

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia Bruta

Costos de distribucion

Gastos de administracion

Otros gastos, por funcion

Otras ganancias (pérdidas)

Costos financieros

Diferencias de cambio
Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia procedentes de operaciones continuadas

Ganancia Total

Ganancia atribuible a los propietarios de la Controladora

Ganancia total

Estado de resultados integral

Ganancia

Resultado integral, total

Resultado integral atribuibles a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado integral, total

Acumulado

01-01-2010

31-12-2010
M$

3.134.068

(1.559.208)
1.574.860

(865.864)
(78.493)
(9.810)
(78.905)

®)
1.546

543.326

(67.184)
476.142
476.142

476.142

476.142

476.142
476.142

476.142

476.142

Acumulado
01-01-2009
31-12-2009
M$
2.802.039

(1.401.680)
1.400.359

(690.888)
(75.103)
(8.857)

(627)

0

(98)
624.786
(106.053)
518.733
518.733

518.733

518.733

518.733
518.733

518.733

518.733
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Por el ejercicio terminado al 31.12.2010

Saldo inicial periodo actual 01.01.2010
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo actual 31.12.2010

Por el ejercicio terminado al 31.12.2009

Saldo inicial periodo actual 01.01.2009
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral

Incremento (disminuciones) por
transferencia y otros cambios

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo actual 31.12.2009

Capital
emitido

35.758

35.758

35.758

Capital
emitido

36.600

36.600

(842)

(842)
35.758

Otras
reservas

842

842

842

Otras
reservas

842

842

842

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

7.695.439

7.695.439

476.142

476.142
476.142

8.171.581

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

7.176.706

7.176.706

518.733

518.733

518.733

7.695.439

Patrimonio
total

7.732.039

7.732.039

476.142

476.142
476.142
8.208.181

Patrimonio
total

7.213.306

7.213.306

518.733

518.733

0
518.733

7.732.039
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Estado de Flujo de Efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operaciéon
Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion

Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion

Préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, plantas y equipos

Cobros a entidades relacionadas

Flujos de efectivo netos de actividades de inversion

Incremento neto (disminucion) en efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

31.12.2010
M$

3.304.597

(5.180.559)

(85.629)
(109.978)

®)
(98.203)

(2.169.780)

(1.136.058)

44.140

(159.839)

3.422.992

(2.171.235)

1.455

Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo
y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

0

1.455

1.390
2.845

31.12.2009
M$

3.311.073

(5.820.802)
(91.783)
(85.731)

0
(35.753)

(2.722.996)

(200.016)

0

(18.442)

2.920.810

(2.702.352)

(20.644)

0

(20.644)

22.034
1.390
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La sociedad fue constituida como sociedad de
responsabilidad limitada desde el afio 1976 por escritura
publica de fecha 20 de diciembre de 1976.

En Agosto del 2001 y posteriormente al cierre definitivo de
la mina Lo Valdés, Compaiia Industrial El Volcan S.A.,
adquirié la participacién que tenia Inversiones Soprocal
Ltda., transformandose en su Unico controlador.

El objeto es la explotacion minera de los yacimientos de
carbonato de calcio que la sociedad posee en la zona
cordillerana de Lo Valdésy la comercializacién de colpa a la
matriz y a terceros.

La Compafiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad
de Santiago, en Av. Concha y Toro 0602, Comuna de
Puente Alto.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenia 19
trabajadores.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Minera Lo Valdés
Ltda., al 31 de diciembre de 2010 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS), y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Anteriormente, los estados financieros
consolidados del grupo se preparaban de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile (PCGA) y normas e instrucciones impartidas por la
SVS.

Minera Lo Valdés Ltda., ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del 1 de
enero de 2010, por lo cual la fecha de inicio de la transicion
a estas normas ha sido el 1 de enero de 2009.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2009
preparados bajo Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile y normas e instrucciones de la SVS. Para
efectos de informacion comparativa, los estados
financieros de 2009 se han reexpresado de acuerdo a las
NIIF, introduciendo ajustes y reclasificaciones.

La preparacién de los estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
en la Sociedad.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso
chileno la moneda funcional de la Sociedad.

Para los saldos iniciales al 01 de enero 2009 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2009, se han efectuado
reclasificaciones menores para facilitar su comparacion con
el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010, de
acuerdo al nuevo modelo proporcionado por la
Superintendencia de Valores y Seguros para el afio 2010.
Estas reclasificaciones no modifican el resultado ni el
Patrimonio del ejercicio y/o periodo anterior.

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
las siguientes normas e interpretaciones han sido
publicados por el IASB, las cuales son de aplicacion
obligatoria:
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Normas e interpretaciones

Combinacién de
negocios

NIFF 3 - Revisada

Estados financieros consolidados
y separados

NIC 27 - Revisada

NIC 39 - Enmienda Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y medicion - Eleccién de partida cubierta

NIFF 2 - Enmienda Pagos basados en acciones

CINIFF 17 Distribucion de activos no monetarios a

propietarios

Coleccion de enmiendas a doce Normas
Internacionales de informacién Financiera

Mejoras a NFF
(Emitidas 2009)

NIC 32 - Enmienda Clasificacién de derechos de emision

Los siguientes pronunciamientos contables habian sido
emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion
obligatoria:

Normas e interpretaciones

Instrumentos financieros; Clasificacion y
mediciéon

NIFF 9
NIC 24 - Revisada Revelaciones de partes relacionadas

Extincién de pasivos financieros con
instrumentos de Patrimonio

CINIFF 19

CINIFF 14 - Enmienda Activos para beneficios definidos

Coleccion de enmiendas a siete Normas
Internacionales de Informacién Financiera

Mejores a NIFF
(Emitidas 2010)

La Administracion ha evaluado el impacto de las anteriores
normas e interpretaciones, concluyendo que la aplicacién
de las mismas no tendrd un impacto significativo sobre los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Aplicacién retrospectiva
Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Febrero de 2010

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2013

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el
01 de Julio de 2010

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2011
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c) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la entidad opera — “moneda funcional”. Los estados
financieros consolidados se presentan en pesos chilenos,
que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda
diferente a la moneda funcional son tratadas como
moneda extranjeray se registran al tipo de cambio vigente
a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio. La variacién
determinada entre el valor original y el de cierre se registra
en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversién de los estados financieros de las sociedades
extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno
se realiza del siguiente modo:

e Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de los estados financieros.

e Las partidas del estado de resultado se convierten al
tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza
el tipo de cambio promedio; vy,

e Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en
el rubro Ajustes por conversién dentro de Resultados
Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables,
respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 son los siguientes

valores:
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Moneda Promedio Promedio Promedio
Cierre  Acumulado Cierre  Acumulado Cierre Acumulado
Délar usD 468,01 510,25 507,10 559,61 636,45 522,46
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La base de conversion para los activos y pasivos pactados
en Unidades de Fomento al 31 de Diciembre de 2010, 31 de
Diciembre de 2009 y 01 de Enero de 2009 es la siguiente:

31.12.2010

Unidad de Fomento  UF  21.455,55 20.942,88

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NICy NIIF (IFRS
por su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de
manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros consolidados.

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y
equipos se encuentran registrados al costo historico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro.

El costo de adquisicién estd conformado por costos que son
directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que
incluye los costos externos mas los costos internos
formados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacién de costos indirectos necesarios para llevar a
cabo la inversion.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y
directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccion de
un activo apto son capitalizados como parte de los costos
durante el ejercicio de construcciéon o adquisicién.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo
inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la
Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el
que se incurren.

La Sociedad deprecia las Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos
neto del valor residual estimado entre los afios de vida util
técnica estimada.

31.12.2009 01.01.2009

21.451,88

Para Terrenos y Pertenencias mineras, la vida Gtil de dichos
activos es indefinida, puesto que no existe una vida util
definida a las reservas probables de mineral.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente
manera:

Vida util o tasa de
depreciaciéon

Activos

Terrenos y Pertenencias mineras Indefinida
Edificios y construcciones 20 a 60 anos
Maquinaria y Equipos 5 a 30 afos
Instalaciones 3 a 20 afos
Muebles y Utiles 3 a 10 afios
Rt S
Herramientas 3 a 10 afos
Vehiculos 5a 7 afos

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados
Financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados bajo el
rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida, se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el
valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.
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Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable.
El importe recuperable, es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor
de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas
contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas
reconocidas en periodos anteriores, de tal forma que el
valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese
tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se
registra en Otras Ganancias.

c) Activos y pasivos financieros
c.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro
categorias, la clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar
o que han sido designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial y que se gestionan y evaltian segun
el criterio del valor razonable. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el propésito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacibn a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes.

e Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y
cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provisién por pérdidas por deterioro del valor. El interés
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso
financiero a medida que se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas
partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se
reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se
registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de
Administracion.

¢ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracién de
la Sociedad tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

¢ Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros que no son derivados
que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias.

c.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias.
Los otros activos liquidos equivalentes son los depésitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

c.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el
efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se
valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal
y posteriormente se valoran por su costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de
mercado de referencia para deudas de similares
caracteristicas al importe de la deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencion).

d) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos
financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos
no corrientes.

e) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto
realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el
método costo medio ponderado (PMP).

El costo de los productos terminados y de los productos en
curso corresponde a los costos de las materias primas, la
mano de obra directa, depreciacion de los activos fijos
industriales, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion. Para su asignacion se consideré la capacidad
normal de produccién.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los gastos de venta y
distribucion.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de
la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la

entidad. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas
todas las contingencias relacionadas con la venta.

f.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes, esto es,
entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucién y sobre el precio al
que se venden los productos, y no existe ninguna
obligaciéon pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacién de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han
enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y
pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de
venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la
Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido
los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el
contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y
las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evaltan en funcion de las
compras anuales previstas.

En el caso particular de ventas que no cumplan las
condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos
anticipados en el pasivo corriente, reconociéndose
posteriormente como ingreso ordinario en la medida que
se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo
sefialado anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios,
se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un
servicio se considera como prestado al momento de ser
recepcionado conforme por el cliente.

f.3) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método
del tipo de interés efectivo.
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g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por
impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo,
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones
que tributariamente son admisibles, mas la variacién de los
activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por
deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan
utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros
que se espera aplicar cuando los activos por impuestos
diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos
diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios, se registran en resultados o en
rubros de patrimonio neto en el estado de situacion
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de
negocio y que no se reconocen en la toma de control por
no estar asegurada su recuperacién, se imputan
reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada
que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se
reconocen Unicamente cuando se considera probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado
como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultados como un abono al rubro impuestos a las
ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacion efectiva, o correspondan a incentivos
tributarios especificos, registrdandose en este caso como
subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

h) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de
caja realizados durante el periodo, el cual se prepara de
acuerdo con el método directo. Se utilizan las siguientes
expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de
otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: son las actividades que
constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o de financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenaciéon
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que producen
cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacién.

i) Capital emitido

Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.

j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo
superior a 90 dias.

k) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones
cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran como provisiones por el valor
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actual del importe mas probable que la Sociedad debera
desembolsar para cancelar la obligacién.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se
cuantifican teniendo en consideracion la  mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

I) Beneficios a empleados
I.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal
mediante el método del costo devengado.

I.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo
plazo

La Sociedad constituye obligaciones por indemnizacién
por afos de servicio, las cuales se encuentran estipuladas
en contratos colectivos. Estos planes se registran aplicando
el método del valor actuarial al costo devengado del
beneficio, método que considera diversos factores en el
calculo, tales como estimaciones de permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros y tasas
de descuento. Las tasas de descuento se determinan por
referencia a curvas de tasas de interés de mercado, las
cuales han sido de un 5,5% para los periodos terminados
al 31 de diciembre 2010, 2009 y 2008.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la
valorizacién de los pasivos afectos a estos planes se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren,
bajo el rubro Gastos de Administracion.

m) Arrendamientos

m.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de
la propiedad, motivo por el cual los clasifica como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor
presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo
y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés
constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las

correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas
de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se
carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa
periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen
de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida
util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

m.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en el estado de resultados sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

n) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio
ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o
inversion de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales, se contabilizan como
gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos
desembolsos formen parte de proyectos de inversién se
contabilizan como mayor valor de rubro Propiedades,
plantas y equipos.

La Sociedad ha establecido los siguientes tipos de
desembolsos por proyectos de proteccién medioambiental:

e Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o
inversion de procesos productivos que mejoran las
condiciones medioambientales.

e Desembolsos relacionados a la verificacion y control de
ordenanzas y leyes relativas a procesos e  instalaciones
industriales.

e Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

MEMORIA VOLCAN 2010




A) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contrata la
Sociedad son reconocidos en gastos en proporciéon al
periodo de tiempo que cubren, independiente de los
plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se
reconocen como “Otros activos no financieros” en el activo
corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados
inmediatamente después de conocidos. Los montos a
recuperar se registran como un activo a reembolsar por la
compafia de seguros en el rubro Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo
establecido en las pélizas de seguro.

o) Declaraciéon de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la
preparacion de estos estados financieros, ha dado
cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF que le
eran aplicables en los periodos comprendidos por los
estados financieros indicados.

TRANSPORTES YESO LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los ejercicios
terminados al 31 de Diciembre de
2010, 31 de Diciembre de 2003 y 1
de Enero de 2008.
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PRICEWVATERHOUSE( COPERS

i
pwe

PricewaterhouseCoopers

RUT: 81.513.400-1

Santingo — Chile

Av., Andrés Bello 2711 - Pisos 2, 5,4 4 5
Las Condes

Teléfono: (56) (2) 940 oooo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES I wippur.cl
Santiago, 24 de marzo de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Compafiia Industrial El Volean S A

Como auditores externcs de Compafiia Industrial El Voledn S.A., hemos examinado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, sobre los que emitimos nuestra
apinion, sin salvedades, con fecha 24 de marzo de 2011, Los estados financieros basicos de la filial
Transportes Yeso Ltda. v su nota de criterios contables aplicados, adjuntos, son consistentes, en
todos sus aspectos significativos, con la informacién contenida en los estades financieros
consolidados que hemos examinado,

De acuerdo con lo requerido por el Oficio Cireular N® 555 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, informamos que los estados financieros bésicos y su nota de criterios contables aplicados
de Transportes Yeso Lida. adjuntos, corresponden-a aguellos que fueron utilizados en el proceso de
consolidacién llevado a cabo por Compania Industrial El Voledn 5.A. al 31 de diciembre de 2010 ¥
2009. La preparacién de dichos estados financieros (que incluye los eriterios contables aplicados),
es responsabilidad de la Administracién de Transportes Yeso Ltda.

Este informe se relaciona exclusivamente con Compaiiia Industrial El Voledn S.A. v es emitido
solamente para informacitén y uso de su Administracién Superior y de la Supcnntcndencm de
Valores y Seguros; por lo que no ha side preparado para ser usade, ni debe ser usado, por ningiin
usuario distinto a los sefialados.

I . Javier Gatica Mcnke
RUT: 7.003.684-3
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Activos

Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros, corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente

Activos por impuestos corrientes

Activos corrientes, totales

Activos no corrientes

Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la
participacion

Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Activos no corriente, totales

Total de activos

31.12.2010
M$

1.070
1.880

2.409
421.711

3.767

430.837

116.255

1

59
116.315

547.152

31.12.2009
M$

767
1.835

1.487
394.779
10.818

409.686

98.376

8.168
62
106.606

516.292
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01.01.2009
M$

872

0

0
316.051

15.897

332.820

88.455

81.680

22
170.157

502.977



Patrimonio y pasivos

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otras provisiones a corto plazo
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros, corriente

Pasivos corrientes, totales

Pasivo, no corrientes

Pasivos por impuesto diferidos

Pasivos no corrientes, totales

Total de pasivos

Patrimonio
Capital emitido

Ganancias acumuladas
Otras reservas
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31.12.2010
M$

2.919
230
23
498

3.670

320
320
3.990

586.921
(57.573)
13.814
543.162

547.152

31.12.2009
M$

2.020

302

150

2.472

1.389
1.389

3.861

586.921
(88.304)
13.814
512.431

516.292
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01.01.2009
M$

8.059

130

369

8.558

13.886
13.886

22.444

600.738
(120.202)
3)
480.533

502.977



Acumulado Acumulado

.. 01-01-2010 01-01-2009
Estados de Resultados Integrales por Funcion 31-12-2010 31-12-2009
M$ Ms
Ingresos de actividades ordinarias 42.600 29 133
Costo de ventas (24.792) (32.862)
Ganancia Bruta 17.808 (3.729)
Gastos de administracion (6.145) (5.633)
Otros ganancias (pérdidas) 0 18.699
Costos financieros (49) 0
Participacién en ganancia (pérdida) de asociados 17.879 9.922
contabilizados utilizando el método de la participacién
Diferencias de cambio 172 102
Ganancia antes de impuesto 29.665 19.361
(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias 1.066 12.537
Ganancia procedentes de operaciones continuadas 30.731 31.898
Ganancia Total 30.731 31.898
Ganancia atribuible a los propietarios de la Controladora 30.731 31.898
Ganancia total 30.731 31.898
Estado de resultados integral
Ganancia 30.731 31.898
Resultado integral, total 30.731 31.898
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la 30.731 31.898
controladora
Resultado integral, total 30.731 31.898
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Ganancias

Por el ejercicio terminado al 31.12.2010 :;?ti;c;cl, rgér:/sas (pérdidas) Pat:imonio
acumuladas otal
Saldo inicial periodo actual 01.01.2010 586.921 13.814 (88.304) 512.431
Saldo Inicial Reexpresado 586.921 13.814 (88.304) 512.431
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 30.731 30.731
Resultado integral 30.731
Total de cambios en patrimonio (1] 0 30.731 30.731
Saldo final periodo actual 31.12.2010 586.921 13.814 (57.573) 543.162
Por el ejercicio terminado al 31.12.2009 :,f,f)t'f;cl, rg::,sas (Gpaér;?i?;:; Pat,:im°”i°
acumuladas otal
Saldo inicial periodo actual 01.01.2009 600.738 (3) (120.202) 480.533
Saldo Inicial Reexpresado 600.738 3) (120.202) 480.533
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 31.898 31.898
Resultado integral 31.898
Incremento (disminuciones) por (13.817) 13.817
transferencia y otros cambios 0
Total de cambios en patrimonio (13.817) 13.817 31.898 0
Saldo final periodo actual 31.12.2009 586.921 13.814 (88.304) 512.431
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. . 31.12.2010 31.12.2009
Estado de Fl de Efectivo
stado de Flujo de M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 47.703 36.979
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (54.930) (121.604)
Pagos a y por cuenta de los empleados (10.234) (6.581)
Intereses pagados (49) 0
Impuesto a las ganancias reembolsados (pagados) 0 1.092
Otras entradas de efectivo 0 26.017
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (17.510) (64.097)
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Préstamos a entidades relacionadas (12.974) 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 42.000
Cobros a entidades relacionadas 30.787 21.992
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion 17.813 63.992
Incremento neto (disminucion) en efectivo y equivalentes al efectivo, 303 (105)
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 303 (105)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 767 872
1.070 767

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La sociedad fue constituida mediante escritura publica de
fecha 26 de noviembre de 1992. Su objeto social es el
transporte terrestre de toda clase de carga, materiales y
productos, por cuenta propia y ajena, en vehiculos propios
y de terceros, arriendo de maquinaria pesada y toda otra
actividad relacionada con las anteriores.

La Compaiiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad
de Santiago, en Av. Concha y Toro 0602, Comuna de
Puente Alto.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenia 2
trabajadores.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Transportes Yeso
Ltda., al 31 de diciembre de 2010 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (IFRS), y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Anteriormente, los estados financieros
consolidados del grupo se preparaban de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile (PCGA) y normas e instrucciones impartidas por la
SVS.

Transportes Yeso Ltda., ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del 1 de
enero de 2010, por lo cual la fecha de inicio de la transicion
a estas normas ha sido el 1 de enero de 2009.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2009
preparados bajo Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile y normas e instrucciones de la SVS. Para
efectos de informaciéon comparativa, los estados
financieros de 2009 se han reexpresado de acuerdo a las
NIIF, introduciendo ajustes y reclasificaciones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
en la Sociedad.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso
chileno la moneda funcional de la Sociedad.

Para los saldos iniciales al 01 de enero 2009 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2009, se han efectuado
reclasificaciones menores para facilitar su comparaciéon con
el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010, de

acuerdo al nuevo modelo proporcionado por la
Superintendencia de Valores y Seguros para el afio 2010.
Estas reclasificaciones no modifican el resultado ni el
Patrimonio del ejercicio y/o periodo anterior.

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
las siguientes normas e interpretaciones han sido
publicados por el IASB, las cuales son de aplicacidon
obligatoria:
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Normas e interpretaciones

Combinacién de
negocios

NIFF 3 - Revisada

Estados financieros consolidados
y separados

NIC 27 - Revisada

Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y medicién - Eleccion de partida cubierta

NIC 39 - Enmienda

NIFF 2 - Enmienda Pagos basados en acciones

Distribucion de activos no monetarios a
propietarios

CINIFF 17

Coleccion de enmiendas a doce Normas

Mejoras a NIFF
Internacionales de informacién Financiera

(Emitidas 2009)

NIC 32 - Enmienda Clasificacién de derechos de emision

Los siguientes pronunciamientos contables habian sido

emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion
obligatoria:
Normas e interpretaciones
NIFF 9 Instrumentos financieros; Clasificacién y

medicion

NIC 24 - Revisada Revelaciones de partes relacionadas

Extincion de pasivos financieros con
instrumentos de Patrimonio

CINIFF 19

CINIFF 14 - Enmienda Activos para beneficios definidos

Coleccion de enmiendas a siete Normas

Mejores a NIFF
Internacionales de Informacion Financiera

(Emitidas 2010)

La Administracion ha evaluado el impacto de las anteriores
normas e interpretaciones, concluyendo que la aplicacién
de las mismas no tendra un impacto significativo sobre los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Aplicacién retrospectiva
Periodo anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Julio de 2009

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 01
de Febrero de 2010

Fecha de Aplicacion

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2013

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el
01 de Julio de 2010

Periodo anuales iniciados el 01
de Enero de 2011

Periodos anuales iniciados el 01
de Enero de 2011
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c) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en
que la entidad opera — “moneda funcional”. Los estados
financieros consolidados se presentan en pesos chilenos,
que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda
diferente a la moneda funcional son tratadas como
moneda extranjera y se registran al tipo de cambio vigente
a la fecha de la transaccién.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio. La variacién
determinada entre el valor original y el de cierre se registra
en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversién de los estados financieros de las sociedades
extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno
se realiza del siguiente modo:

e Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de los estados financieros.

¢ Las partidas del estado de resultado se convierten al
tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza
el tipo de cambio promedio; y,

e Las diferencias de cambio resultantes se reconocen en
el rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados
Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables,
respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 son los siguientes

valores:
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Moneda Promedio Promedio Promedio
Cierre Acumulado  Cierre Acumulado Cierre  Acumulado
Dolar UsD 468,01 510,25 507,10 559,61 636,45 522,46
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La base de conversién para los activos y pasivos pactados
en Unidades de Fomento al 31 de Diciembre de 2010, 31 de
Diciembre de 2009 y 01 de Enero de 2009 es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Unidad de Fomento ~ UF  21.455,55 20.942,88  21.451,88

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NICy NIIF (IFRS
por su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de
manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros consolidados.

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y
equipos se encuentran registrados al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro.

El costo de adquisicidén esta conformado por costos que son
directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que
incluye los costos externos mas los costos internos
formados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacién de costos indirectos necesarios para llevar a
cabo la inversién.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
un activo apto son capitalizados como parte de los costos
durante el ejercicio de construcciéon o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo
inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la
Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el
que se incurren.

La Sociedad deprecia las Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos
neto del valor residual estimado entre los afios de vida util
técnica estimada.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente
manera:

Vida util o tasa de
depreciacion

Activos

Herramientas 3 a 10 afnos
Vehiculos 5 a7 anos

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados
Financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados bajo el
rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en entidades asociadas se contabilizan por
el método de participacién e inicialmente se reconocen por
su costo. La inversién de la Sociedad en asociadas incluye el
menor valor de inversion (neto de cualquier pérdida por
deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacién de la Sociedad en las pérdidas o ganancias
posteriores a la adquisicién de sus asociadas se reconoce en
resultados, y su participaciéon en los movimientos en
reservas posteriores a la adquisicibn se reconoce en
reservas. Cuando la participacion de la Sociedad en las
pérdidas de una asociada es igual o superior a su
participaciéon en la misma, incluida cualquier otra cuenta a
cobrar no asegurada, la Sociedad no reconoce pérdidas
adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada.

c) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida, se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el
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valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable.
El importe recuperable, es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor
de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas
contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas
reconocidas en periodos anteriores, de tal forma que el
valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese
tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se
registra en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros

d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro
categorias, la clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar
o que han sido designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial y que se gestionan y evalian segun
el criterio del valor razonable. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el propésito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes.

¢ Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y

cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provisién por pérdidas por deterioro del valor. El interés
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso
financiero a medida que se vayan devengando intereses.
Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas
partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se
reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se
registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de
Administracion.

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracién de
la Sociedad tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

¢ Activos financieros disponibles para la venta
Corresponde a activos financieros que no son derivados
que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias.
Los otros activos liquidos equivalentes son los depésitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos Yy los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

d.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el
efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se
valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal
y posteriormente se valoran por su costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de
mercado de referencia para deudas de similares
caracteristicas al importe de la deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente
En el estado de situacién financiera, los activos y pasivos
financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
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decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos
no corrientes.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de
la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la
entidad. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas
todas las contingencias relacionadas con la venta.

f.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes, esto es,
entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucién y sobre el precio al
que se venden los productos, y no existe ninguna
obligaciéon pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacién de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han
enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y
pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de
venta, el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien la
Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido
los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el
contrato de venta, neto de descuentos.

En el caso particular de ventas que no cumplan las
condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos
anticipados en el pasivo corriente, reconociéndose
posteriormente como ingreso ordinario en la medida que
se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo
sefalado anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios,
se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un

servicio se considera como prestado al momento de ser
recepcionado conforme por el cliente.

f.3) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método
del tipo de interés efectivo.

f.4) Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir el pago.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por
impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo,
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones
que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por
deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan
utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros
que se espera aplicar cuando los activos por impuestos
diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos
diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocios, se registran en resultados o en
rubros de patrimonio neto en el estado de situacién
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de
negocio y que no se reconocen en la toma de control por
no estar asegurada su recuperaciéon, se imputan
reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada
que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se
reconocen Unicamente cuando se considera probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado
como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultados como un abono al rubro impuestos a las
ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializaciéon efectiva, o correspondan a incentivos
tributarios especificos, registrdndose en este caso como
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subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado andlisis.

h) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de
caja realizados durante el periodo, el cual se prepara de
acuerdo con el método directo. Se utilizan las siguientes
expresiones:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de
otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: son las actividades que
constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o de financiamiento.

¢ Actividades de inversion: las de adquisiciéon, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

¢ Actividades de financiacion: actividades que producen
cambios en la cifra y composicion del patrimonio netoy de
los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacién.

i) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.

j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo
superior a 90 dias.

k) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones
cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que la Sociedad debera

desembolsar para cancelar la obligacién.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se
cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

1) Beneficios a empleados

I.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal
mediante el método del costo devengado.

I.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo
plazo

La Sociedad constituye obligaciones por indemnizacién
por afios de servicio, las cuales se encuentran estipuladas
en contratos colectivos. Estos planes se registran aplicando
el método del valor actuarial al costo devengado del
beneficio, método que considera diversos factores en el
calculo, tales como estimaciones de permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros y tasas
de descuento. Las tasas de descuento se determinan por
referencia a curvas de tasas de interés de mercado, las
cuales han sido de un 5,5% para los periodos terminados
al 31 de diciembre 2010, 2009 y 2008.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la
valorizacién de los pasivos afectos a estos planes se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren,
bajo el rubro Gastos de Administracion.

m) Arrendamientos

m.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de
la propiedad, motivo por el cual los clasifica como
arrendamientos  financieros. Los  arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor
presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo
y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés
constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas
de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se
carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa
periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen
de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida
util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.
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m.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario -
arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos por concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en el estado de resultados sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

n) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contrata la
Sociedad son reconocidos en gastos en proporcion al
periodo de tiempo que cubren, independiente de los
plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se
reconocen como “Otros activos no financieros” en el activo
corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados
inmediatamente después de conocidos. Los montos a
recuperar se registran como un activo a reembolsar por la
compafiia de seguros en el rubro Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo
establecido en las pélizas de seguro.

i) Declaraciéon de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la
preparacion de estos estados financieros, ha dado
cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF que le
eran aplicables en los periodos comprendidos por los
estados financieros indicados.
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PLACO DO BRASIL LTDA

Al 31 de Diciembre de

BALANCE 2010 2009
MUS$ MUSS
Total Activos Circulantes 22.102 19.962
Total Activo Fijo 19.863 12.891
Total Otros Activos 6.910 3.876
Total Activos 48.875 36.729
Total Pasivos Circulantes 15.664 9.917
Total Pasivos Largo Plazo 0 83
Total Patrimonio 33.211 26.729
Total Pasivos y Patrimonio 48.875 36.729

Al 31 de Diciembre de
ESTADOS DE RESULTADOS

2010 2009

MUS$ Mus$
Margen de explotacion 19.514 13.699
Gastos de Administracion y Ventas -9.303 -10.019
Resultado Operacional 10.211 3.680
Resultado No operacional 351 -560
Resultado antes de Impuesto a la renta 10.562 3.120
Impuesto a la Renta -3.130 5.166
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 7.432 8.286
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FIBERGLASS COLOMBIA S.A.

Al 31 de Diciembre de

BALANCE 2010 2009

MUS$ MUS$
Total Activos Circulantes 15.676 14.885
Total Activo Fijo 19.175 13.386
Total Otros Activos 478 324
Total Activos 35.329 28.595
Total Pasivos Circulantes 6.785 6.217
Total Pasivos Largo Plazo 843 127
Total Patrimonio 27.701 22.251
Total Pasivos y Patrimonio 35.329 28.595

Al 31 de Diciembre de

ESTADOS DE RESULTADOS 2010 2009
MUS$ MUSS
Margen de explotacion 12.719 10.853
Gastos de Administracion y Ventas -8.940 -8.566
Resultado Operacional 3.779 2.287
Resultado No operacional -1.247 -731
Resultado antes de Impuesto a la renta 2.532 1.556
Impuesto a la Renta -1.025 -1.016
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 1.507 540
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