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Ser Lider en
Soluciones Constructivas

Nuestra Mision es:
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!‘! INTEGRIDAD: Actuando con honestidad y transparencia, siendo consecuentes con lo que decimos y hacemos.

ORIENTACION A RESULTADOS: Manteniendo un animo positivo y disposicion para lograr nuestras metas y objetivos.
EE’ EXCELENCIA: Cumpliendo cabalmente los compromisos asumidos.

"q ORIENTACION AL CLIENTE: Escuchar, entender y satisfacer sus necesidades y expectativas.

Q INNOVACION: Generando nuevas ideas y conceptos, para solucionar los requerimientos de la organizacion y sus clientes.
I TRABAJO EN EQUIPO: Aportando de manera activa a través de una comunicacion franca, sincera y respetuosa.

g PASION: Poner energia y entusiasmo en todo lo que hacemos para desarrollar nuestro maximo potencial.
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Desde Octubre de 2013, Cia Industrial EI Volcan S.A. viene implementando el
Programa Experto Instalador Volcan®. Este programa tiene como objetivo mejorar
la productividad en obra en el pais a través de la formacion y certificacion de
instaladores de tabiqueria provenientes de un amplio espectro de constructoras
y contratistas. Estos cursos constan de 24 horas pedagogicas, son dictados con
frecuencia mensual por personal de la compafiia y cuentan con certificacion de
entidades educativas como DUOC UC y a partir de 2015 de la Escuela Nocturna
de Obreros de la Construccion de la Universidad de Chile. En ellos se ensefian las
mejores practicas en construccion, a la vez que se constituyen en una excelente
instancia para ensefar el uso de las Ultimas tecnologias disponibles, aplicadas al
trabajo en obra. A través de este programa financiado totalmente por la compania,
se han certificado a la fecha mas de 400 instaladores de tabiques en Santiago,
La Serena y Talca, permitiéndoles acceder a trabajos mas especializados, de mejor
calidad dentro de las mismas obras y a reconocimiento social.
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INFORMACION

Al 31 de diciembre de 2014, Compania Industrial El Volcan S.A., cuenta con 256 accionistas en sus registros.
Los doce mayores son:

Rut Accionistas Cantidad de Acciones %

87.014.500 - 4 Forestal Peumo S.A. 26.099.329 34,80%
78.894.230 - 3 Inversiones B.PB. Chile Ltda. 19.503.621 26,12%
83.104.400 - 4 Inmohbiliaria Choapa S.A 6.910.942 9.21%
80.537.000 - 9 Lairain Vial S.A. Corredora de Bolsa DE7T.247 4,37%
05804330 - 7 CompalssSmaII Cap Chile Fonda de 3160 524 429%

Inversiones

96.5656.950 - 2 Inversion San Pedro 5.A 2140349 2.85%
96.767.630 - 6 Chile Fondo de Inversion Small Cap 2.076.399 277%

Fondo de Inversiones Larrain Vial

96.955.500 - K 1.658.703 2,21%
Beagle

e e at 5.4 para Fondo Pension .

98.000.100-8 RIEEE R 1.107.548 489

94,645.000-6 Inmobiliaria Nague S.A. 960.000 1,28%

T nversiones Patricio Grez Matte T s

78.741.840-6 o ! 706.156 0,94%

Ltda.

Agricola & Inmobiliaria Las
Agustinas S.A.

10 @VOI.CAH 100 | Memoria anual 2014
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GRUPO CO

NTROLADOR

Rut Accionistas %
4.333.299-6 Patricia Matte Larrain 6,49
La Sogledad al 31 de Q|C|embre de 2014, estaba contrqlada por cinco 9.000.338-0 Maria Patricia Larrain Matte 256
accionistas, que en conjunto poseen el 72,26% de las acciones. El detalle
Rut Accionistas % 7025.583-9 Jorge Bernardo Larrain Matte 2,56
87.014.500-4 Forestal Peumo S.A. 34,80 10.031.620-K Jorge Gabriel Larrain Matte 2,56
78.804.230-3 Inversiones B.P.B. Chile Lida 26,12 4.336.502-2 Eliadora Matte Larrain 7,21
83.104.400-4 Inmabiliaria Choapa 5.4, 9,21 13.921.597-4 Eliodoro Matte Capdevila 3.27
94.845.000-6 Inmabiliaria Nague S.A. 1,28 14.169.037-K Jorge Matte Capdevila 3,27
83.104.900-6 Agricola e Inmabiliaria Las Agustinas S.A 085 15.959.356-8 Maria del Pilar Matte Capdevila 327
6.598.728-7 Bernardo Matte Larrain 7,79
Estas cinco sociedades tienen un acuerdo de actuacion conjunta  15637.711-2 Bernardo Matte Izquierdo 344
estableciIdo el 3 de ocltubre de _1996. Estas sociedades, alexcepcién 16.005.796-4 Sofia Matte lzquierdo 344
de Inversiones BPB Chile Lida., tienen como controladores finales a las T - .
16.612.2562-K Francisco Matte lzquierdo 3,44

siguientes personas naturales en la forma y proporciones, gue se sefialan

a continuacion, todas integrantes de las familias Larrain Matte, Matte | s accionistas identificados precedentemente pertenecen por parentesco
Capdevila y Matte lzquierdo:

aun mismo grupo empresarial y tienen un acuerdo de actuacion conjunta
formalizado.

Inversiones BPB Chile Ltda. es controlada por BPB plc., sociedad exiranjera
constituida en el Reino Unido, la cual a su vez es controlada por la compania
francesa Saint-Gobain,
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DIRECTORIO

D
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W AT

Presidente
Bernardo Matte Larrain, Rut: 6.598.728-7

Directores

Eliodoro Matte Capdevila, Rut: 13.921.597-4
Andrés Ballas Matte, Rut; 6.972.919-3
Antonio Larrain Ibanez, Rut: 5.110.449-8
Thierry Fournier, Rut; O-E (Extranjero)

Claudio Bastos De Oliveira, Rut: 22.695.353-1
Leonidas Vial Echeverria, Rut: 5.719.922-9

Directores Suplentes:

Luis Felipe Gazitta Achondo, Rut: 6.069.087-1
Jorge Matte Capdevila, Rut: 14.169.037-K
Gaston Lopez San Cristobal, Rut: 6.587.096-7
Demetrio Zanartu Bacarreza, Rut: 10.750.189-4
Luis Carlos Valdes Correa, Rut: 7.052.756-1
Manuel Jose Vial Claro, Rut: 15.958.852-1
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ADMINISTRACION BASICA

Gerente General
Antonio Sabugal Armijo / Ingeniero Comercial

Contralor
Gloria Barragan Iturriaga / Contador Pablico y Auditor

Gerente Planta Concha y Toro y Planta Lana de Vidrio
Italo Medel Garcia / Ingeniera Civil Quimico

Gerente de Planta Fibrocementos
Jorge Barceld Valdés / Ingeniero Civil Mecanico

Gerente Técnico e Innovacion
Ricardo Fernandez Oyarz(n / Ingeniera Civil Construccion

Gerente Comercial
Cristobal Lopez Olalde / Ingeniero Civil Industrial

Gerente de Finanzas
Hernan Phillips Pereira / Ingeniero Comercial

Gerente de Administracion
Michel Claverie Jaramillo / Ingeniero Comercial

Gerente General de SCV (Pert)
Juan Jose Cordova / Administrador de Empresas

Auditores Externos
PricewaterhouseCoopers
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FSTRUCTURA ORGANIZACION

SIS

LY DOTACION DE LA COMPANIA

La estructura organizacional de la compafia se presenta en el siguiente organigrama;

Directorio
"""""""""""""

Gerente de Gerente

Gerente : o Gerente Plants Gerente de Gerente Tecnico Gerente General
Administracion Comercial Slei F e e G Fibrocementos Finanzas e Innovacion de SCV (Peru)

Matriz Consolidado
Gerentes y 9 3
Empleados Administracion 134 234
Trabajadores de Produccian 256 514
total de personal 399 761

@ VOI.CAN 1 UG Memoria anual 2014

0 an Soluciones Conefructis.



REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio 2014 y 2013 en virtud de los acuerdos tomados en |a junta de accionistas, los directores percibieron las siguientes remuneraciones:

31.12.2014 31.12.2013

Cargo Nombre Directorio MS Directorio M$
Presidente Bernardo Matte Larrain 43.943 42170
Director Eliodoro Matte Capdevila 21.971 21.085
Director Leonidas Vial Echeverria 2197 21.085
Director Andres Ballas Matte 21971 21.085
Director Antonio Larrain Ibafiez 2197 21.085
Director (%) Claudio Bastos de Qliveira
Directar {*) Benoit Dribame
Directar {*) Thierry Fournier

Totales 131.827 126.510

() Los sefores Directores extranjeros, desde el afio 2010, han renunciado a remuneracion por el cargo de Director y de miembros del Comite de
Directores

La remuneracion del directorio tiene su origen solamente por el cargo de director de la sociedad y no han percibido remuneracién por las labores
realizadas en las filiales.
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REMUNERACIONES DEL COMITE DE DIRECTORES

Las actividades del Comiié de Directores son las de revision de los estados
financieros, la revision de las operaciones entre empresas relacionadas, y
revision de los sistemas de remuneraciones y beneficios de los gerentes
y ejecutivos principales. Los gastos del comité durante el gjercicio fueron
M$ 14.648, correspondientes a honorarios de sus miembros segun el
siguiente detalle:

El Comité de Directores examing las operaciones relativas a los articulos
44y 89 de la ley 18.046. En todos los casos el comité acardd que las
operaciones se ajustaban a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado y son operaciones normales
que realiza la comparia.

Se adjunta detalle con las fransacciones mas importantes que representan
el 100% del tofal de transacciones con empresas relacionadas revisadas

31.12.2014  31.12.2013 por el Comité durante el afio 2014,
Cargo Nombre M$ M$ Sociedad 2014 MS 2013 M$
Director Fliodoro Matte Capdevia 7.324 7.028 Banco Bice 1.072,709 5.712.981
Director Leonidas Vial Echeverria 7.324 7028 Bice Admin, de Fondos Mutuos 11.266.264 5.216.933
Director (%) Claudio Bastos de Oliveira - Bice Corredores De Bolsa S A, 3.012453
Total 14.648 14.056 E:rg;d\gg] éﬂfd}ﬂ\r.nistr;3{19[3 Gral. _ _m
Papeles Cordillera S.A. 3.181.932 1.172.451
No hubo gastos adicionales del comité en el afio 2014,
Forsac S.A. 29,784 11.001
Nota: Los honorarios de los miembros del comité estan incluidos en el Abastible S.A. 147 169 148,184
total de las remuneraciones del directorio, Compariia De Petroleos de Chile S.A. 435123 373,703
B.PB. PLC 250,465 269,081
Fiberglass Colombia S.A. 526.313 410,500
Saint-Gobain Isaver 60.160 03,032
Etzzrt—[iobain Seva Engineering India ERE B
Saint Gobain Adfors ltalia S.p.A. 7.309
Saint Gobain Adfors Cz Glass Mat S.I.0, 4473
Saint Gobain Placo Ibérica 20.066
Saint Gobain Argentina S.A. - 62.188
Placo Do Brasil Lida. - 2.755475
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Al 31 de diciembre de 2014 los sefiores Directores Eliodoro Matte
Capdevila y Claudio Bastos de Oliveira representan al controlador mientras
el sefior Director Leonidas Vial Echeverria no es parte del grupo confrolador.

REMUNERACIONES DE GERENTES

La estructura de remuneraciones del nivel ejecutivo comprende
remuneraciones fijas y variables. Estas dltimas son establecidas
considerando el desenvolvimiento de los negocios del Grupo. A diciembre
2014 la remuneracion bruta percibida por los ejecutivos alcanzé los M$
1.571.057 (diciembre 2013 M$ 1.462.782).
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DESARROLLO HISTORICO

1916

Se funda Volcan el 9 de
MNoviembre de 1916, En sus
inicios, la planta productiva
eataha locallzada en el pueblo
de El Volean, Cajon de! Malpo.

La operacion consistia en la
extraccion de colpa de yeso
deade depdsitos aledafios y au
postarior calcinacion, con el
proposito de proveer de yeso
para la canstruccion

1968

Sa construye la fabrica de lana
mineral Aislan®. El objetivo de
esta inversion fue incursionar
en owps mercados y asl
ampliar fa gama de productos
para Ia construccion
aprovechandn  las  sinergias
generadas por el mix planchas
de yeso-cartén y  aislante
térmo-actistico, Esta fabrica se
ubica en &l mismo fecinto de
Puente Allo, anexa 3 la fbrica
de yesos v planchas.

temmmmmm e =]

CANITAXR |
VOLCANITA AF
= e
voLanlT#

VOLCANITARH

Buonas

0
et
Loan

P
VN
o WYL
A VAN

B

S eaNITA R

1948

Volcan amplid su operacion
instalando en Puente Alto una
fabrica para |a elaboracion de
planchas a base de yeso y
revestidas con  carton, gque
hasta el dia de hoy se
comercializan bajo la marca

15 VLNV

1996

En Octubre la firma inglesa
BPB plc, lider mundial en la
fabncacidn de productos para
la construccion en base a yeso,
adguiere una participacion en
la filial de BPE en Brasil. Esta
asociacion le permite a Violcan

I
I
I
!
U
'
1
1
1
i
I
I
I
1
la incorporacidn de nuevos o
productos ¥ tecnologias, v el
desarralla conjunta de
negocios en otrog paises de la
regian.

OQ---mmmmmm e m -

VOLCANITAE.

En Octubre, se habilité en |a
Planta de Puente Alto una
nueva iinea de produccion de
cielos modulares
CASOPRANO® para satisfacer
as necesidades en cuanto a
cielos  desmontables.  La
tecnologia incorporada en esta

Construccion de una nueva O
planta para la fabricacion de
i termo-acisticos
ASLANGLASS® en base a
fibra de vidrio, en una nueva
ubicacian geogratica ds la
comuna de Puente Alto. Esta
planta inicld su produccidn en

linea es de procedencia  Febrero de 1999,
francesa  y  cuenfa  con
avanzados sislemas de

1998

1
1
1
1
1
1
1
]
1
1
1
1
pintado y empague. .

Placo

1999

Inversidn en una linea da pelitizado

5@ constituye Placo  Argenting,
como una nueve filial conjunta en
América Latina, comenzando su
operacion comercial con produciog
importados desde Chile, Brasi y

Europa. A pesar que Volcin
continia a e fecha realizando
exportaciones 8 Argenting, la
oficina de Place en Buenos Aires
tug ceradd a fines del afo 2002,
debido & Ja dificil situacion por g

que pasaba la economla Argenting.

Volcdn adguiers la propiedad de
Minara Virginia 5.4, y da Gypsum
Chite 5.4, de la cual era duefio del
35% desde el afin 1995
Incorporando & marca comerclal
FERTIYESO®.

de yeso, cuya producckin se
desting al mercado agricola. La
capacidad de a planta de peflets
fue ampliada el 2007 con el ohjet
de ampliar |a ofertz de productes.

Se Inagura el primer centro de
distribucian en regiones en la
ciudad de Concepcidn.

En Marzo se inaugurd una

nueva planta  para la
fabricacion de planchas de
yeso-carton en |a lncalidad de
Mooi das Cruces en Brasil.
Esla planta fue construida por
la filial Placo do Brasil cuyos
dueiios son Volcan (45%) y
BPB ple (55%).
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2005

En Julio, Volcdn adquirid el

9909% de
soclales  de

Fibrocementos Lida., con lo
cual Volcdn amplid su
fortaleciendo  su
posicion en el mercado de los
materiales para construccion.

vroductos,

los  derechos
James Hardie

oria de

._-________----o

2006

Volciin cumple 90 afcs de vida

empresarial, realizando
celebraciones tanto a nivel interno
con sus empleatdos, como exdemo
con sus clientes.

A principios de afio, se concratd un
auments de 50% en la i

o________-__..__.

2007

olcdn refuerza su posicin en e
mertado de i congtrucodn al comeraar
3 comerclizer  teles  eshilfices
CertainTaed  en  forma  ewclusiva
Mdemds, a fines cel misma afio,
comenzo & construccin de gna plank:
defieltas asfiltions, -products que
complemeante gdn mes 18- solician
constructiva d techumbrs,

a

En Diciembee, Volcén materializa ton
Saint-Gobain lsever g compra de
FRherglass Calombiz 5.4, compaia qua
fabrica productas de lang da widro 4
mantas asfalticosy oue s comercializa
gl los mercadus  de Golombia,
Wanezuela, Centroameérica y ofrs palses
o |2 region. La participeciin de Yalcan
£ esta socigda es oa Ln 45%,

(FIBERGLASS |

Prociscing PATH COnSIrAr mejee
calidad de vide.

Volcan comienza la
implementacion del sofware ERP
SAP la cual concluyd a fines del
2006, comenzando & operar &l
nuevn software & partir oel 1 de
Enero de 2007.

A fines de afio Fibrocementos
Wolcan Ltda.. comienza el proyecto

de |a planta de lana de vidrio y se
inicid la modernizacion de la linea

e ampliariin de la capacidad de

produceion, agregando una nueva
linea de produccion la cual se puso

2008

Se comienza la produccién y
comercializacion de fieltro y

planchas Durafront®,
complementanda asi la oferta
productos para la
construccidn,

Asi  mismo, s8 inicia la

modemizaciin de 13 planta de
lana mineral con la instalacion
de un nuevo cubilote.

5e trabaja activamente en la

implementacion  de  normas
contables IFRS con la nueva
hemramienta SAF.

[0 R

2013

2 planchas da yeso-cartin, en marcha durante el segundo
frimestre de 2007
Se  jnician  los  trabajos  de S8 construye la Bodega de
construccidn de l@ planta do | Productos Terminados en planta

yeso-cartin en Huachipa, Perd

Se amplia y modemiza la planta de
lana de roca Aislan® y so finaliza la
ampliacion de | planta de
yeso-carton en Mogl dzs Cruces
Brasil.

Volcan ingresa al Chile Green
Building Council, capitulo chileno
dal USGEC, enticed international
que promuevs la certificaciin de
edificios sustentables.

2009

Cumpliendo  con
normativa ambiental vigente v

creces  la

ralificando asi nuestro
compromisa con el medioambientz,
s@ instala Equipo Precipitador de
Particulas de Gltima generacidn en
la planta de lana de vidrio.

1
OSs frabaga activamente en la

ampiia e la capacidad de
produccion e planchas de yeso
carton Volcanita-en la planta de
Puente Alto.

También se da inicio a los frabajos
de ampliacidn ce k2 planta de yeso
cartin en Flaco co Brasil.

2012

Volcdn  lanza  al  mercado
Volcoglass®, una placa

Para atendar las  crociantes

fabricada a partir de un ricleo de
yas0 con aditivos y film de fibra de
vidrip fratada por ambas caras.
Esta placa, de alta resistencia a la
humedad, presenta importantes
vantajas  como  sU  rapidez
construceion frente al hormigdn o
albariileriz. Se use como sustrato
base de sistemas de revestimiento
ewterior EIFS y Diract Appliad,

Memoria anual 2014 | (186 VOLCAMN. 100

dades del mercado, Yolcan
Inaguia s sequndo centro de
distribucian en regiores ubicado
en 'a ciudad de Fuerto Montt.
Se inicia la construccidn de la
Hlanta de yeso-cartin en Feira de
Santana. en la ciudad de Bahia
Arasil,

19
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Inlclo de operaclones de la planta
Volcanita® en el Disiite de
Luriganche, Lima, Peri

Construccidn y puesta en marcha
de dos nuevos centros  de
distribucién en la Zona MNorte
(Antofagasta y La Serena), que se
suman @ los ya operativos en
Concepcidn y Puerto Mantt,

Volcan lanza &) mercade Volcatek,
un novedose prefabricado de yeso
carton con cortes en angulo, lo
cusl da excedentes acabados a la

plazas.
Vilcdn [ntroduce &l mercado una
gama de  herramientas  para

eumentar |z productvidad en obra.
Voicdn implementa una nueva linea
de apilado avtomatico en su Flanta
te Hbrocemantos

Comignza la operacion de 1a Flanla
Placo en Brasil



AREAS

DE NEGOCIO

Volcan ha construido un portafolio de productos que le permite agregar valor en distintos
sectores de la economia.

SECTOR GONSTRUCCION. (EDIFICACION)

Este es el principal giro de negocios de la compafia, en el-eualVolcan participa con sus
Soluciones Constructivas Volcan®, basadas-enla integracion de sus productos:

Planchas de yeso-carton Volcanita®

Lana Mineral Aislan®

Lana de Vidrio AislanGlass®

Yesos calcinados Stper y Express Volcan®
Masilla Base y Compuesto para Juntas JuntaPro Volcan®
Placas y tinglados de Fibrocementos Volcan®
Revestimiento para fachadas Durafront®
Placa Volcoglass®

Volcacel®, CieloGlass®

Tejas Asfalticas CertainTeed®

Fieltros asfalticos Volcan®

Herramientas Volcan®

() | & VOLCAN. 100 | Memoriaana 2014



Las planchas Volcanita® consisten en un nicleo de yeso revestido por ambas
caras con carton de alta resistencia. Son extensamente Utilizadas en la
construccion de viviendas y edificaciones comerciales para revestimiento interior
de muros exteriores, division de espacios interiores y terminacion de cielos. Este
producto presenta miltiples ventajas constructivas como son la resistencia al
fuego, el aislamiento actstico, su excelente desempefio mecanico frente a
sismos, ademas de su facilidad y rapidez de instalacion.

El aislante térmico y actistico Aislan®, compuesto por fibras minerales y ofros
insumos, es Utilizado para el aislamiento de muros y cielos en viviendas vy
edificaciones comerciales.

El aislante térmico y acUstico AislanGlass®, es un producto fabricado fundiendo
arenas con un alto contenido de silice, mas otros companentes. El resultado
final es un producto fibroso de dptimas propiedades de aislamiento termica y
acondicionamiento actstico. Es (tilizado en el aislamiento termo-actstico de
muros, losas, pisos y cielos.

Los yesos calcinados para la construccion Stper® y Express®, son ampliamente
(tilizados por constructoras y maestros yeseros para el revogue y enlucido de
muros y cielos, dandole a los ambientes una terminacion fina y de alta calidad.
La diferencia fundamental entre ambos yesos es la velocidad del fraguado; El
yeso Stper® tiene un fraguado controlado y el yeso Express® tiene un fraguado
acelerado.

La masila base y el compuesto para juntas Volcan® son productos Utilizados
para realizar el proceso de junta invisible entre planchas Volcanita®, lograndose
de esta forma un muro completamente liso v listo para recibir pintura, papel
mural u otros revestimientos de terminacion.

El fibrocemento es un elemento constructivo compuesto par cemento, arena, fibra
de celulosa y aditivos especiales. Los productos de Fibrocementos Volcan® se
(tilizan como revestimientos de muros, fachadas y tabigues que se comercializan
bajo las siguientes marcas: VolcanBoard®, EconoBoard®, VolcanBacker®,
VolcanSiding®, VolcanPanel®, VolcanStuco®, VolcanTejuela® y VolcanTrim®.
Durafront® es un revestimiento de fachadas modular, a base de placas de

Fibrocemento de alta calidad y terminacion, altamente Utiizado en edificaciones
comerciales, educacionales y en el sector salud. El producto se entrega pintado
en distintos colores y dimensiones, seguin requerimientos del proyecto otorgando
gran flexibilidad al disefio arquitectonico.

Volcoglass® es una plancha de alta resistencia a la humedad, para ser Utilizada
como soporte de terminacion en fachadas en sistema de revestimiento tipo EIFS
(Sistema de Aislamiento Termico Exterior) y Direct Applied (sistema de Aplicacion
Directa). Esta compuesta por un nicleo de yeso con aditivos, revestido en sus
caras por una malla de fibra de vidrio tratada superficialmente, que brindan un
excelente comportamiento a la humedad.

Los cielos modulares, fabricados en base a planchas de yeso-carton, se ofrecen
en atractivos disefios y entregan beneficios tales como incombustibilidad,
resistencia al fuego, resistencia a la humedad, desemperio acUstico y fortaleza
de bordes. Su principal uso esta en los cielos falsos de edificaciones comerciales
e industriales. En esta linea de productos se incorporan también los productos
Volcacel® en base a planchas de yeso-carton dimensionadas y pintadas, y
CieloGlass®, compuestos par paneles de fibra de vidrio y revestidos de PVC.
Las tejas asfalticas CertainTeed® corresponden a un material de cubierta para
techumbres, que ha tenido un importante crecimiento en los Uitimos afios. Se
comercializan dos tipos; CT™ 20, teja fradicional, y Landmark™, teja laminada
doble. Por su parte los fieltros asfalticos Volcan® corresponden a una barrera
secundaria contra la humedad, tanto en cubiertas como en tabiques perimetrales.
Los clientes de la compania en este sector son las constructoras vy los
distribuidores de materiales para la construccion, tales como Construmart,
Chilemat, Easy, Ebema, MTS, y Sodimac, ademas de numerosas ferreterias
a lo largo del pais. Los consumidores de nuestros productos son empresas
constructoras de variados tamanios, contratistas y tambien personas naturales
que los Utilizan para construir, ampliar o remodelar sus viviendas familiares,
oficinas y recintos comerciales.

Memaria anual 2014 | (1) VOLCAMN. 100 | 21

Exgerto an Soluriones Constructiar whes



SECTOR CONSTRUCCION 2014 Y PROYECCION PARA EL 2015,

Sequn los analisis realizados por la Camara Chilena de la Construccién,
durante 2014 la inversion en construccion y el PIB del mismo sector
redujeron de forma impartante sus tasas de crecimiento anual respecto de
lo observado en 2013, debido, entre ofros factores, a la maduracion del
ciclo de inversiones mineras hechas en afios anteriores v a la contraccion
de la actividad en obras de edificacion. Esto dltimo significé una caida de
la demanda de insumos para la construccion durante el afo, destacando
el importante descenso de los despachos de materiales y ventas reales
tle proveedores, seguido por la menor contratacion de mano de obray el
significativao decaimiento de la actividad de contratistas generales a partir
del segundo semestre. Por otra parte, la mayor incertidumbre en torno
al desempefio de la economia nacional e internacional, se ha reflejado
en una conducta mas cautelosa de los inversionistas, postergandose los
inicios de nuevas obras, principalmente, en los sectores minera y energia.

En lo mas reciente, el indice Mensual de Actividad de la Construccion
(IMACON) ha cantinuado desacelerandose disminuyendo sistematicamente
su tasa de variacion anual desde diciembre de 2013, para luego arrojar
cifras negativas en toro a -2% anual a partir de junio del 2014,

Con relacion a la demanda de materiales para la construccion, el indice de
despachos fisicos industriales —que aproxima la demanda de materiales de
obra gruesa— continia reportando descensos en su evolucion, coherente
con el bajo dinamismo observado de los despachos de cemento y barras
tle acero. Por su parte, |a venta real de proveedores (medida en trimestres
moviles desestacionalizados) sigue desacelerandose tanto en terminos
anuales como en el margen, Al cierre estadistico del Informe MACH de
Diciembre 2014 de |a Camara Chilena de la Construccion, el consumo de
materiales permanece en un régimen contractivo v alineado con la escasa
iniciacion de nuevas obras de ingeniera a nivel nacional —lo que se refigja en
|a caida de movimientos de tierra y obras civiles y montaje. Este escenario
concuerda con el deterioro de las expectativas de los empresarios de
la construccion sobre la demanda, actividad v situacion general de las
empresas. Asimismo, por el lado de la oferta, también se observan
descensos en la produccion manufacturera de cemento, hormigon v
barras de acero. De lo anterior se preve que la rotacion (gjecucion) de
nuevos planes de inversion continuara siendo insuficiente para reponer
aquellos proyectos gue actualmente concluyeron o se encuentran en
su etapa de termino de obras. Dicha perspectiva es refrendada por las
opiniones de empresarios del sector construccion, contenidas en el Informe
te Percepciones de Negocios elaborado por el Banco Central.

Asi, la CChC preve gue el consumo de materiales —principalmente de obra
oruesa—, el empleo y la actividad, continuaran con una tendencia a la baja
durante 2015, toda vez que parte importante de la inversion calendarizada
para el proximo afio no esta confirmada, segun se desprende del cruce de
proyectos de la CBC con el Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental
(SEIA). No obstante, si bien este escenario podra ser compensado en
alguna medida por la mayor inversion en obras del sector pablico, tal como
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lo contempla la Ley de Presupuesto 2015, la CChC considera que hasta
ahora es altamente probable que su impulso tenga un efecto relativamente
acotado en la economia. Esto porque gran parte del gasto en obra plblica
se destinara a la mantencion de la infraestructura ya existente, yno a la
creacion de nuevas obras que permita compensar la escasa rotacion
de proyectos de inversion privada. Es asi como el Instituto emisor en el
Informe mencionado anteriormente, destaca que la alta incertidumbre
en tormo a la falta de definiciones concretas de los proyectos publicos
anunciados y la dificultad que la administracion del sector plblico ha tenido
para concretar su gasto, imprime una nota de cautela en las decisiones
y expectativas de los empresarios.

En contraste con lo anteriar, |a aprobacion de permisos para la
edificacion (medidos en m2 y expresados en promedio mévil de tres
meses desestacionalizado) experimentd un importante avance durante
2014 —consistente con la mayor superficie autorizada para la edificacion
habitacional y no habitacional (industria, comercio y establecimientos
financieros). De este modo, el persistente dinamismo exhibido por la
superficie autorizada, se debe, entre ofros factores, al efecio estadistico
de menor base de comparacion, ya gue en 2013 el indicador promedio
Lina contraccion de 17% anual. Otra explicacion subyace en el agotamiento
te permisos anteriores y la toma de posicion futura, foda vez que los
permisos pueden durar hasta tres anos antes de su ejecucion,

A partir de la informacion disponible al tercer trimestre de 2014 v los
supuestos del escenario macroeconomico, se proyecta un sutil aumento
de la inversion en construccion de 2015 en torno a 0,6% anual,
Adicionalmente, cabe destacar que si bien el nivel de inversion esperada
durante el ano 2015 se compara positivamente con su par de 2014 (-0,7%
anual), dicha variacion aln se encuentra al margen de sus pares asociados
a un estado neutral del ciclo de la inversion en construccion (alrededor
de 5,8% anual). Por otro lado, dado el panorama de recalendarizacion y
postergacion de proyectos de infraestructura, principalmente, en minera
y energla, que se encontraban comprometidos para 2015, el balance de
riesgo para la proyeccion de la inversion en construccion estara sesgado
ala baja.

Por su parte, se anticipa Lna contraccion de la inversion total en vivienda
alrededor de 4,7% anual (versus la caida de 3,6% en 2014), Este resuliado
se debe, en gran medida, a la menor inversion esperada en la edificacion
habitacional del sector privado (-6,8% anual), tras el menor dinamismo de
|as ventas inmobiliarias de 2014 relativa a anos anteriores y las expectativas
de menor demanda habitacional sin subsidio en 2015 —coherente con
|a ralentizacion de la demanda de creditos hipotecarios por parte de los
hogares y condiciones de acceso al credito mas restrictivas tanto en el
segmento de personas como de empresas inmobiliarias. En efecto, la
evaluacion de riesgo asociada a los créditos hipotecarios se ha vuelto
mas exhaustiva, induciendo al alza el pie solicitado por los Bancos para
|a transaccion de los préstamos.
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En el plano de la vivienda publica, se estima que la inversion promediara
una caida en torno a 4% real anual en 2015 (versus la variacion de -9,5%
en 2014) —que resulta de la comparacion entre la Ley de presupuesto
2015y el presupuesto vigente al tercer trimestre de 2014, En esta partida
se observo una abrupia caida de las fransferencias de capital a Municipios
para el programa de mejoramiento de barrios. Por otra parie, registros
historicos sobre la ejecucion de los copagos de programas sociales
revelan que cerca del 50% de los subsidios programadas en un afo son
efectivamente otorgados y financiados dentro del mismo lapso, por lo
gue el monto a invertir en los programas de subsidios habitacionales fue
corregido a la baja respecto de o observado en la Ley de presupuesto.
De este modo, dicha partida contempla un aumento de 2,1% anual para
el 2015, lo que se compara favorablemente con la contraccion de 6,7%
en 2014.

En tanto, la estimacion para el crecimiento de la inversion total en
infraestructura bordearia 3% anual, coherente con el efecto de menor
base de comparacion, luego que en 2014 |a inversion productiva privada —
ftam altamente preponderante en el rubro de la construccion— se ajustara
considerablemente a la baia, seqin el catastro de proyectos de inversion
de la CBC. Por otra parte, la mayor inversion en infraestructura publica
anunciada por el Gobierno en 2015 seria, en parte, compensada por la
tasa de variacion negativa esperada para la inversidn productiva (-1,9%
anual) — en linea con los menores proyectos y montos de inversion de la
minera tanto privada como publica, seguido de los menores planes de
inversion en el ambito de la energia.

Dado que la actividad economica agregada transita por un régimen de
desaceleracion intensa, con expectativas de mayores tasas de desempleo
y menores niveles de inversidn, es probable que el Gobierno ejerza mayor
presion para acelerar los procesos de licitacion y adjudicacion de los
proyectos a concesionar durante el proximo ano. No obstante lo anterior,
el escenario base de prediccion considera que la mayor parte del efecto
de la ejecucion de tales proyectos se evidenciara a partir del afio 2016,
acorde a las expectativas de los administradores de empresas ligadas al
rubro de obras civiles—unidades ejecutoras de inversion en infraestructura
publica. Como escenario de riesgo, no se descartan mayores retrasos del
proceso de concesiones relativo al calendario de los proyectos actualmente
en cartera, elevando el riesgo de observar un efecto mas acotado de los
planes de inversion publica previstos en 2015.

En resumen, la evolucion del sector para el 2015 depender de varios factores,
tales como: (a) La evolucion de las condiciones financieras externas, ya que
ello incide en los costos de financiamiento interno. Por o que esta latente la
actitud que adoptaran los mercados financieros infernacionales al proceso de
retiro del estimulo monetario por parte de la Fed. (b) Sigue latente la magnitud
del impacto de |a reforma tributaria en las decisiones de consumo e inversion
de mediana y largo plazo, principalmente, su efecto en torno a la tasa de
crecimiento tendencial del PIB. (c) En el plano sectorial, no se descarta un mayar
deterioro de la cartera de proyectos de inversion en infraestructura productiva
privada, en el sentido de que la menor inversion proyectada en mineria y energia

para 2015 contintie acentuandose en los proximos meses. (d) Un posible
refraso en los procesos de liciacion y adjudicacion de los proyectos de obras
publicas a concesionar respecto del calendario de licitacion de los proyectos
actualmente en cartera, podria atenuar el efecto positivo de la mayor inversion
en infraestructura pablica. (g) Por Cltimo, baséndonos en la experiencia de afios
anteriores, es probable que persistan los rezagos en la ejecucion fisica de los
programas de subsidios para la construccion de vivienda publica.

Fuante: Informe Mach Diciembre 2014, Camara Chitena de Ja Consiruccidn,

SECTORES INDUSTRIAL Y MINERIA

En este sector, Volcan participa principalmente con su producto lana mineral
Aislan®, cuya aplicacion principal es aislar equipos industriales buscando
contribuir a la conservacion de la temperatura de fluidos que circulan
por ductos y canerias, optimizando el consuma de energia en procesos
industriales de nuestros clientes.

En aplicaciones industriales, tambien se uiiliza, aungue en menar grado, la
lana de vidrio AislanGlass® revestida con polipropileno o con foil de aluminio,
y la lana de vidrio cruda, que se usa para moldearla y darle forma segtin
requerimientos del cliente.

Los clientes y consumidores de la compafia en este sector son industrias de
variada indole (mineria, celulosa, quimicas, de alimentos, etc), distribuidores,
instaladores y también empresas fabricantes de equipos tales como cocinas,
estufas y hornos.

Para la industria de fabricacion de sanitarios, Volcan fabrica yesos especiales
(ceramico blanca), con materia prima de alta ley, para cubrir necesidades
de la industria nacional y extranjera.

SECTOR AGRICOLA

Volcan participa en el sector agricola mediante [a fabricacion y comercializacion
de yeso abono marca Fertiyeso® y de lana mineral marca Agrolan®,

El yeso o sulfato de calcio hidratado (CaS04 x 2H20) contiene azufre y calcio,
dos elementos nuirientes para variados cultivos. Volcan comercializa el yeso
Fertiyeso® en variedades fino, superfina y pellet.

Por su parte, Agrolan® es una lana mineral que se utiliza como sustrato inerte
para la produccion de plantines y desarrollo de cultivo hidropanico.
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INVERSIONES

EN EMPRESAS, FILIALES Y COLIGADAS

La sociedad tiene inversiones en las siguientes empresas gue poseen el caracter de filial
0 coligada de Compariia Industrial E Volcan S.A.

TRANSPORTES YESO LTDA.

Esta empresa fue constituida como sociedad de Responsabllidad Limitada, por escritura
publica del 26 de noviembre de 1992 anie el Notario Sr. Raudl Undurraga Laso y comenzo
a desarrollar actividades a partir del 4 de enero de 1993.

Sl giro es el transporte terrestre de toda clase de carga, materiales y productos, por cuenta
propia y ajena, en vehiculos propios y de terceros, arrendo de maguinaria pesada y toda
otra actividad relacionada con las anteriores.

Transportes Yeso Lida. tiene un capital social de M$ 586.921 el cual no ha sufrido
variaciones durante el gjercicio 2014, Su patrimonio a Diciembre de 2014 asciende a
M3 682.547

Compania Industrial E Yolcan S.A. participa en esta sociedad con un 89,99% de su capiial,
porcentaje que no tuvo variaciones durante el ejercicio 2014,

La administracion de esta sociedad cormesponde, de acuerdo a sus estatutos, exclusivamente
a Compania Industrial El Yolcan S.A.

Transportes Yeso Lida. efectla el transporte de materias primas y productos terminados
a la Sociedad matriz.

Durante el gjercicio Transporte Yeso Ltda. obtuvo una utilidad de M$ 30.304, cifra que
en la parte que corresponde esta debidamente incorporada en los resultados de la matriz
Compaiia Industrial El Volcan S.A. La proporcién de la inversion en los activos de Voicén
es de un 0,41%,
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MINERA LO VALDES LIMITADA

Esta sociedad, cuyo giro es la explotacion minera y comercializacion de
minerales, esta constituida como Sociedad de Responsabilidad Limitada
desde el afio 1976. En Agosto del 2007 y posteriormente al cierre definitivo
de la mina Lo Valdés, Compafiia Industrial El Volcan S.A. adquirio la
participacion que tenia Inversiones Soprocal Ltda. en esta sociedad,
transformandose en el (nico controlador de esta.

Durante el afio 2014, la planta de molienda y de clasificacion en Lo Valdés
continuo sus operaciones, prestandole servicios a la matriz y haciendose
cargo de los contratos de suministros de colpas a terceros. El resultado
de este afio es una Utilidad de M$ 1.225.765, cifra que en la parte que
corresponde, esta debidamente incorporada en los resultados de Comparia
Industrial El Volcan S.A. Su capital social asciende a M$ 35.758 y su
patrimonio a M$ 11.658.604. La proporcién de la inversion en los activos
de Volcan es de un 6,92%.

INVERSIONES VOLCAN SOCIEDAD ANONIMA

Esta constituida como sociedad anonima cerrada, mediante escritura
publica de fecha 20 de Diciembre de 2001, ante el notario lvan Torrealba.
Inversiones Volcan S.A. posee un capital social de M$ 6.786.445. Su
giro es la inversion a cualquier titulo en Chile o el extranjero, en toda clase
dle bienes corporales o incorporales tales como acciones, bonos, lefras
hipatecarias, pagarés u otros valores mabiliarios y la participacion en toda
clase de sociedades chilenas o extranjeras cuyo objeto sea la inversion.
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Su patrimonio al clerre del ejercicio asciende a M$ 2.182.999.
Compafiia Industrial EIl Volcan participa de esta sociedad con un 99.99%
de su propiedad.

La administracion de esta sociedad corresponde, de acuerdo a sus
estatutos, exclusivamente a Compariia Industrial El Volcan S.A.

Durante el gjercicio 2014 obtuvo una pérdida de M$ 902.781, cifra que en
la parte que corresponde esta debidamente incorporada a los resultados
de la matriz Compania Industrial El Volcan S.A. La proporcion de la
inversion en los activos de Volcan es de 1,30%.

PLACO DO BRASIL LIMITADA

Esta constituida como Sociedad de Responsabilidad Limitada en Sao
Paulo, Brasil, posee un capital social equivalente a M$ 29.489.689,
los socios son B.PB. plc (U.K.) con un 55% de participacion, Comparia
Industrial El Volcan S.A. con un 12,40% e Inversiones Volcan S.A. conun
32,60%. Elafo 2013 registra aumentos de capital por el equivalente a
M$ 4.711.865 y capitalizacidn de resultados acumulados de M$ 702,708,
la participacion de Volcan se mantuvo en un 45% a nivel consolidado.
Su patrimonio al clerre del gjercicio 2014 asciende a M$ 35.243.211.
El giro de esta sociedad es produccion y comercializacion de planchas
de yeso y productos para la construccion.

Durante el gjercicio 2014, Placo de Brasil Ltda. obtuvo una utilidad de
M$ 1.170.960, cifra que en la parte que corresponde, esta debidamente
incorporada en los resultados de Compania Industrial El Volcan S.A. La
proporcion de la inversion en los activos de Volcan es de 9,42%.
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PLACO ARGENTINA SOCIEDAD.ANONIMA

Esta constituida como Sociedad Anonima en Buenos Aires, Argentina,
con un capital social equivalente a M$ 112,616, los socios son B.PB, plc
(U.K.) con un 55% del capital social y Compaiiia Industrial El Volcan S.A.
con un 45%. Su patrimonio al clerre del ejercicio asciende a M$ 28.300.
El giro de esta sociedad es comercializacion de planchas de yeso y
productos para fa construccion. Actualmente esta sociedad no se encuentra
en operaciones. A Diciembre de 2002 se constituyo una provision de
castigo por esta inversion. Por este motivo en el presente ejercicio 2014
no se ha reconocido resultado por este concepto,

AISLANTES VOLCAN SOCIEDAD ANONIMA

Esta constituida como Sociedad Anonima cerrada, mediante Escritura Publica
de fecha 18 de marzo de 1998, ante el Notario Sr. lvan Torrealba Acevedo.
Aislantes Volcan S.A. posee un capital social de M$ 7.236. Los sacios son
Compania Industrial El Volcan S.A, gue participa can un 98% y Transportes
Yeso Ltda, con un 2% de participacion. Su patrimonio al cierre del gjercicio
2014 asciende a M$ 8.284.266.

Su giro es la fabricacion y comercializacion de productos de aislacion, en
base a Lana de Vidrio, para la construccion e industria. La administracion
de esta sociedad corresponde, de acuerdo a sus estatutos, exclusivamenie
a Compania Industrial El Volcan S.A. La proporcion de la inversion en los
activos de Volcan es de 4,92%.

Durante el ejercicio 2014, Aislantes Volcan S.A., obtuva una utilidad de
M$ 850410, cifra que en la parte que carresponde, esta debidamente
incorporada en Ios resultados de Compania Industrial B Yolcan S.A

FIBROCEMENTOS VOLCAN LIMITADA

En Julio de 2005 Volcan adquirio el 99,99% de los derechos sociales de
James Hardie Fibrocementos Lida., pasando a denominarse Fhrocementos
Volcdn Ltda. Esta fillal elabora productos de fibrocementos (sin asbesto)
para la industria de la construccion en base a cemento y fibras de celulosa,
Al 31 de Diciembre de 2014 su capital social asciende a M$ 14.056.787
y su patrimonio a M$ 34.239.215, durante el gjercicio 2014 obtuvo una
utilidad de M$ 3.715.768, cifra que en la parte que carresponde, esta
debidamente incorporada en los resultados de Compania Industrial Bl Volcan
S.A. La proporcion de la inversion en los activos de Volcan es de un 20,31%.

FIBERGLASS COLOMBIA SOCIEDAD ANONIMA

En Noviembre de 2007 Yolcan adquiria el 45% de las acciones emitidas por
Fiberglass Colombia S.A., una sociedad existente bajo las leyes de Colombia
cuyo giro es la produccion de productos de aislamiento y membranas
bituminosas para el mercado colombiana y clertos mercados de exportacion.
Fiberglass posee, directa o indirectamente, la totalidad de las acciones
de su filial en Venezuela denominada Fibras Fivenglass C.A. (Fivenglass),
del mismo giro gue Fiberglass. El precio de la compraventa fue de
US$ 9.749.262,37.

Al 37 de Diciembre de 2014 su capital social asciende al equivalente a M$
5.168.048 y su patrimonia a M$ 14.462.509, durante el ejercicio 2014
obtuvo una utiidad de M$ 1,651.833, La proporcion de la inversion en los
activos de Volcan es de un 3,86%.

SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS VOLCAN SAC.

Fue consfituida como sociedad anonima cerrada, mediante escritura publica
de fecha 15 de febrero de 2011 extendida ante el Notario Pdblico de Lima,
Pert, Doctor Manuel Noya de la Piedra, que figura inscrita en la Partida
Electronica N° 12622865 del registro de personas Juridicas de Lima, Can
fecha 23 de febrero de 2011 fue transferida la totalidad de sus acciones a
Compania Industrial El Volcan S.A., que es su sociedad Matriz propietaria
de 99.90% del capital social, v a Inversiones Volcan S.A. propietaria de
0.10% del capital social.

SU objeto social es la elaboracion y comercializacion de bienes y productos
relacionados con el sector construccion, industrial y minera.

La sociedad se encuentra ubicada en Pertl, Pravincia y Departamento de
Lima, en Av. Chosica Central Sub Late A, ex Fundo Nieveria (Chambala),
del Distrito de Lurigancho Chosica.

H afo 2014 registra aumentos de capital por el equivalente a M$ 5.779.270,
al 31 de Diciembre de 2014 su capital social asciende a M$ 9.220.407 y su
patrimonio a M$ 5.021.795, durante el ejercicio 2014 obtuvo una perdida
de M$ 2.567.797, cifra que esta debidamente incorporada en los resultados
de Compaia Industrial Bl Volcan S.A. La proporcion de la inversion en los
activos de Yolcan es de un 2,98%.

FIBROCEMENTOS DEL PERU SAC.

Fibrocementos del Perd S.A.C., es una sociedad anonima cerrada constituida
en el Perl mediante escritura pablica de fecha 17 de agosto de 2012
extendida ante el Notario Pblico de Lima, Pertl, Doctor Manuel Noya de
la Piedra, inscrita en la Partida N° 12897450 del registro de personas
Juridicas de los registros publicos de Lima.

Con fecha 06 de Junio de 2013 fue transferida |a totalidad de sus acciones
a Inversiones Yolcan S.A, que es su sociedad Matriz propietaria de 99,90%
del capital social y Compaiiia Industrial Bl Volcan S.A propietaria de 0,10%
del capital social.

Su objeto social es la fabricacion, elaboracion, ensamblaje, importacion,
exportacion, reparacion, produccion, venta, compra, arriendo y
comercializacion de bienes y productos relacionados con el sector
construccidn, industrial y minera.

El fibrocemento es un elemento constructive compuesto por cemento, arena,
fibra de celulosa y aditivos especiales.

La sociedad se encuentra ubicada en Pert, en la Provincia y Departamento
de Lima, en Av, Chosica Central Sub Lote A, ex Fundo Nieveria (Chambala),
del Distrito de Lurigancho Chosica.

El afio 2014 registra aumento de capital por el equivalente a M$ 625, al 31
de Diciembre de 2014 su capital soclal asciende a M$ 805 y su patrimonio
aM$ 647, durante el ejercicio 2014 abtuva una pérdida de M$ 54, cifra que
estd debidamente incorporada en los resultados de fa Compania Industrial
El Volcan S.A. La proporcion de la inversion en los activos de Volcan es
de un 0.0004%.
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RELACION DE PROPIEDAD

Filiales Coligadas

Cia. Industrial
El Volcan S.A.

T oo
Argentina S.A.
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EVOLUCION

HECHOS RELEVANTES Y EVOLUCION DE LA COMPANIA
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Planta de Fibrocementos

Se inicia la implementacion de una linea de paletizado de producto terminado.

Planta de Yeso-Carton

No registra hechos relevantes.
Planta de Lana de Vidrio
No registra hechos relevantes.
Planta de Lana Mineral

No registra hechos relevantes.

Soluciones Constructivas Volcan S.A.C.

No registra hechos relevantes.
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DIVIDENDOS POR ACCION VENTAS NETAS
94 88.872 93.510
8.2 84.642
78 76 72.924
v I ' I i I I I
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
EVOLUCION PRECIO PROMEDIO POR ACCIGN UTILIDADES NETAS
2.168 2.168 ia 13.080 12.248
" 1.953 1.944 11.789 '
I 1.773 I 10.164
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo al balance de la sociedad al 31 de Diciembre de 2014 la
utilidad del ejercicio atribuible a los propietarios de la Coniroladora ascendio
alos M$ 12.245.080 y que el directorio propone distribuir de la siguiente

Aceptadas las proposiciones del Directorio, el Capital y Reservas de la
comparfia guedara como sigue:

manera:
M$
A cubrir dividendos provisorios No. 301 y 302 4.050.000
A cubrir dividendo Mo, 303 2.100.000
A Ganancias Acumuladas 6.095.080
Ganancia atribuibles a los propietarios de la 12.245.080

controladora

Memoria anual 2014 @ vp

M$ M$
Capital emitido 1.053141
Otras Reservas [3.620.408)
Otras participaciones en el patrimonio 24.792
(Otras reservas varias (453,160
Reservas por diferencia de cambio por . .
CONVErsion @169.410)
Reserva de ganancias y pérdidas por planes :
de beneficios definidos (1.022.630)
Ganancias acumuladas 139.369.574
Patrimonio atribuible a los propietarios de 136.802.307

la controladora
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La utilidad distribuible al 31 de Diciembre de 2014 para los efectos de
repartos de dividendos minimos obligatorios asciende a M$ 12.245.080.



DIVIDENDOS
Durante el ejercicio se contabilizaron los siguientes dividendos
por accion, por los siguientes montos y en las fechas indicadas:

A continuacion se indica el monto de dividendos por accion
repartido a los sefiores accionistas durante los (ltimos cinco anos.

Na, 300 Mayo 14, 2014 531,20 2010 20Mm 2012 2013 2014
Na. 301 Sept 10, 2014 $28,00 78 76 71 04 86,2
Na. 302 Enero 14, 2015 $26,00

Por lo tanto, durante el ejercicio se pago dividendos por un total de M$
6.390.000, de los cuales M$ 4.050.000 se repartieron con cargo a
|as utlidades del ejercicio 2014 y el saldo contra utilidades de ejercicios
anteriores,

En atencion a la politica de dividendos de la Compafiia, el directorio
propondra a la junta ordinaria de accionistas el reparto del dividendo
nimero 303 de $ 28 por accidn, que se pagaria en la fecha que ésta
determine.

La politica de dividendos del Directorio es repartir un minimo de 3
dividendos anuales, ya sea provisorios o definitivos, gue en su conjunto
representen aproximadamente el 50% de |a (tilidad del Ejercicio.,

El Directorio propondra a la Junta General de Accionistas ser autorizado
a repartir dividendos adicionales y/o eventuales con cargos a fondos
acumulados tanto durante el Ejercicio en curso como durante 2016,
antes de la celebracion de la Junta Ordinaria de Accionistas que debe
tener lugar en Abril del 2016, por los montos y en las oportunidades que
el Directorio estime convenientes.
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TRANSACCIONES DE ACCIONES

El cuadro siguiente muestra la informacion relativa a las transacciones de acciones de Compaiia Industrial El Volcan durante los (iltimos 3 afios.

Ano / Trimestre N° Acciones Transadas Monto Transado ($) Precio Promedio ($)
2012

Primer Trimestre 11.748 20.293.765 1.727 42
Segundo Trimestre 747292 1.196.966.915 1.601,74
Tercer Trimestre 647166 1.041.886.300 1.609,92
Cuatro Trimestre 8145.396 14.677.458.406 1.801,93
2013

Primer Trimestre 269.687 565.151.860 2.095,58
Segundo Trimestre 1.071.562 2.357446.400 2.200,01
Tercer Trimestre 85.000 180.403.000 2.122,39
Cuatro Trimestre 90.965 186.790.575 2.063,43
2014

Primer Trimestre 17411 346.742.994 1.991,51
Segundo Trimestre 239.655 473.813.632 1.977,07
Tercer Trimestre 40,673 78.395.190 1.927,45
Cuatro Trimestre 158.883 293.213.600 1.84547

En el afo 2014 los Directores, Ejecutivos, Accionistas mayoritarios y personas naturales o juridicas relacionadas no efectuaron las siguientes
transacciones de acciones.
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ANALISIS

RAZONADO DE ESTADOS FINANCIEROS

El presente informe ha sido preparado para el periodo terminado al 31 de Dicierbrerde
2014 y 2013, de acuerdo con Normas e Insfrucciones impartidas por [a. Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS), las cuales, excepto por lo dispuesio por su Dficio Circular N° 856,
sequn se detalla en el parrafo siguiente,son‘cansistentes con'las Normas Internacionales
de Informagion Financiera (NIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB).

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgo la Ley 20.780, publicada el 29 de
septiembre de 2014, la cual introduce modificaciones al sistema tributario en Chile en
lo referente al impuesto a la renta, enfre otras materias, En relacion con dicha Ley, el 17
de octubre de 2014 la SVS emitio el Oficio Circular N® 856, en el cual dispuso que fa
actualizacion de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido
por la Ley 20.780 - Reforma Tributaria se realizaran contra patrimonio y no como indica
la NIC 12.

En opinion de la Administracion de |a Sociedad, estos estados reflejan razonablemente
|a situacion financiera de Comparifa Industrial El Volcan S.A, y sus filiales Transportes Yeso
Ltda., Fibrocementos Volcan Lida,, Minera Lo Valdes Ltda., Aislantes Volcan S.A., Inversiones
Volcan S.A., Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. y Fibrocementos del Pert S.A.C., al
31 de Diciembre de 2014 y los correspondientes resultados de sus operaciones, v fiujo
de efectivo por el respectivo perioda,
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1 ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
|

Variacion 2014 - 2013

Estados Situacion Financiera Consolidado 31.12.2014 31.12.2013

Cifras en miles de pesos M$ M$ ‘ MS %
Activos camientes, totales 45.265.440 47.910.307 (2.644.867) 5,5%
Activos no cormientes, totales 123.173.069 117.539.691 5.633.368 4,8%
Tatal de activos 168.438.499 165.449.998 2.988.501 1.8%
Pasivos comientes, totales 15.935.561 15.115.486 820.075 54%
Pasivos na corrientes, totales 13.566.778 14.364.568 [797.790) 5,6%
Patrimonia total 138.936.160 135.969.944 2.966.216 2.2%
Total de pasivos 168.438.499 165.449.998 2.988.501 1,8%

El comportamiento de activos y pasivos al 31 de Diciembre de 2014 comparado con igual periodo del afio anterior es el siguiente:

El activo corriente presenta una caida neta de 5,5% (M$ 2.644.867). Esta disminucion se refleja principalmente en Otros activos financieros, corriente

par 50,1% (M$ 3.493.514) compensado por Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar con un aumento de 9,8% (M$ 1.571.686).

Los activos no corrientes presentan una variacion positiva de 4,8% (M$ 5.633.368). Incremento en Otros activas financieros, no corrientes en 34,1%
(M$ 3.258.321) par reinversion de instrumentos del corto plazo, Propiedades, Plantas y Equipos en 1,6% (M$1.351.418) por implementacion de
linea automatizada de paletizado de productos terminados en planta Fibrocementos y, en Activos por Impuestos Diferidos, por reconocimiento de

beneficios tributarios por pérdidas vy el efecto de aumento de tasas por reforma tributaria en 43,6% (M$ 634.168).
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Los pasivos corrientes presentan un aumento de 5,4% (M$ 820.075), las
variaciones principales son en Otros pasivos no financieros en 920,0% (M$
1.558.053) por traspaso de deuda def largo plazo sumada a la actualizacion
de cronogramas de abligaciones y, Otras pasivos no financieras, corriente
en 12,5% (M$ 645,853), relacionada con un menor recanocimiento de
dividendo provisorio para el gjercicio 2014 y la cancelacion de dividendos
pendientes del afo 2013,

Los pasivos no carrientes presentan una disminucian de 5,6% (M$ 797.790),
correspondiente principalmente al traspaso de la porcion del largo plazo al
corta de Otros pasivos financieros, no corriente en 35,3% (M$ 2.044.010)

¢

2. INDICES FINANCIEROS

Indicadores Financieros

Linuidez

compensado por el aumento en Pasivos por impuestos diferidos en 24,0%
(M$ 1.573.004), por el reconocimiento del incremento de la carga tributaria
desde un 21% en 2014, llegando al 27% a partir del 2018, ajustes al
sistema fributario contenidos en la Ley N°® 20.780,

El Patrimonio fotal, presenta un aumento del 2,2% (M$ 2.966.216), que
corresponden principalmente a la utilidad neta obtenida, deducidos los
dividendos devengados por los accionistas. Se incorpora en Ganancias
Acumuladas un ajuste de M$ 2.053, producto del efecto de la Reforma
Tributaria en impuestos diferidos y la aplicacion del Oficio Circular N° 856
de la Superintendencia de Valores y Sequros,

A diciembre 2014 A diciembre 2013

Liguidez Comente
Activo corriente / Pasivo corriente

Vecas 28 3.2

Razon Acida
Activos disponibles / Pasivo corriente

\ecas 1.9 21

Endeudamiento

Razon endaudamiento
Pasivo fatal / Patrimaonia

% 212 217

Proporcian deuda corto plazo
Pasivo carriente / Pasivo total

% 54,0 51

Proporcian deuda largo plazo
Paaivo no comente / Pasivo tofal
Cobertura costos financieros
Resuitado antes de impuestos e intereses / costos financleros

Veces 499 63,1

Actividad

Rotacion de Activas
Ingresos Ordinarios / Aciivos Totales Promedio

Rotacion de Inventarios
Costo de Venta / Inventario Promedio

aces 06 05

\Veces 10,2 74

Permanencia de Invantarias
Inventario Promedio * dias al clerre / Costo de venta

Veces 352 485

Valor libro por accion

Patrimanic / N° de acciones

$ 1.852,5 1.8129
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3. ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Los principales componentes del Estado de Resultados consolidado al 31 de diciembre 2014 y 2013 son los siguientes:

Estado de Resuttados Consolidado A diciembre 2014 A diciembre 2013 Variacién diciembre 2014-2013
Cifras en miles de pesos M3 M$ M$ o,
Ingresos de actividades ordinarias 93.510.379 84.642.262 8.868.117 10,5%
Costo de ventas {61.999.654) (53.599.139) (8.400.515) 15,7%
Margen de explotacion 31.510.725 31.043.123 467.602 1,5%
Otros costos y gastos de operacion {20.208.708) (18.904.775) (1.303.933) 6,9%
Resultado operacional 11.302.017 12.138.348 (836.331) -6,9%
Ofros ganancias (pérdidas) {356.311) (122.415) (233.896) 191,1%
Ingresos financieros 949272 997.618 (48.346) -4,8%
Costos financieros (310.796) (253.959) (56.837) 22,4%
Resultado devengado en coligadas 1.270.257 1.847.304 (577.047) -31,2%
Diferencias de cambio 1.728.319 738.484 989.835 134,0%
Resultados por unidades de reajuste 291.534 162.856 128.678 79,0%
Resultado no operacional 3.572.275 3.369.888 202.387 6,0%
Impuesto a las ganancias {2.625.869) (2.428.442) (197.427) 8,1%
Utilidad neta 12.248.423 13.079.794 (831.371) -6,4%
EBITDA 15.822.353 16.524.632 (702.279) -4,2%
Rentabilidad A diciembre 2014 A diciembre 2013
Utilidad sobre ingresos (Utiidad Neta / Ingresos Ordinarios) 13,10% 15,45%
Rentabilidad del Patrimonio {Utlidad Neta / Total Patrimonio promedia) 891% 9,82%
Rentabilidad del Activo (Utilidad Neta / Total Activa promedic) 7,34% 8,08%
Utilidad por Accién (Utlidad Controladora / N° de Acciones) $163,27 $174,34
Retorno de dividendos (Dividendos Pagados / Precio Cierre Accidn) 4,68% 4,84%
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El Ebitda consolidado acumulado al 31 de diciembre 2014 fue de M3
15.822.353, 4,2% Inferior al registrado en igual periodo del afo anterior,
principalmente por aumento en los costos operacionales.

La distribucion del Ebitda por Segmento de Negocio es la siguiente:

60,0%
45,1% 45,5%

35,5% 351%
40,0%
20,0%

0,0% f
2014 ARo 2013
H Yeso H Fibrocemento LI Ajslante

La uiilidad consolidada en el periodo enero a diciembre 2014 alcanzo a
M$ 12.248.423, cifra 6,4% inferior a la registrada en el mismo periodo
del ano 2013.

Las variaciones mas significativas comparadas con el ejercicio 2013 son
|as siguientes;

Resultado Operacional, presenta a Diciembre 2014 una disminucion de
6,9% (M$ 836.331), si bien los ingresos presentan un aumento del 10,5%
el incremento de los costos de operacion fue muy superior,

Resultado no Operacional, presenta un aumento de 6,0% (M$ 202.387),
Las principales variaciones por rubro son las siguientes:

- Diferencia de Cambio, este item en el presente periodo presenta un
resultado positivo de M$ 1.728,319, cifra superior en un 134,0% con
respecto al mismo periodo afo anterior, producto de la apreciacion del
dolar frente al peso chileno. La variacion fue de un 15,7% para el dolar
norteamericano. La variacion del tipo de cambio tiene efecto principalmente

en las inversiones en instrumentas financieros mantenidos en esa moneda.

4, ANALISIS DEL ESTADO

y los Otros Pasivos financieros corrientes y no corrientes.

- Resuliado devengado en coligadas, presenta una disminucion del 31,2%
(M& 577.047); compuesta por la variacion en "Placo do Brasil Ltda.", con
un resultado de M$ 526.932; 57,6% inferior al periodo anterior, y por el
resultado en “Fiberglass Colombia S.A," con M$ 743.325, cifra superior
en un 22,9%.

DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Los principales componentes del flujo neto de efectivo originado en cada periodo son los siguientes:

Variacion 2014 - 2013

Estado de flujo de efectivo consolidado 31.12. 2014 31.12.2013

Cifras en miles de pesos M$ MS M$ w,
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 12.631.80 15.669.179 (3.027.378) -19,3%
Flujos de efectiva nefos de actividades de inversion (6.589.703) {4.699.7860) {1,889.843) 40,2%
Flujos de efectiva netos de actividades de financiacion {6.775.909) (6.787.471) 11.562 -0,2%
Incrementa {disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (733.811) 4.171.948 (4.905.759)

Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el etes:;cu y e_:!ui\fa!emes al efectivo {EF_'Z?_E} | (1 I': 690) |5t].5_85j:

Efectiva y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7.796.128 3.640.870 4,155,258 114,1%
Efectivo y equivalentes at efectivo al final del periodo £.995.042 7.796.128 (801.086) -10,3%

98 | (8 VOLCAN. 100 | Memoiz anzl 2014

wier



El comportamiento de los principales componentes del Flujo de efectivo
consolidado al 31 de Diciembre 2014, respecto del mismo periodo 2013,
es el siguiente:

El “saldo final de efectivo y efectivo equivalente’, que corresponde a los
saldos disponibles en bancos, depositos a plazo e inversiones de corto
plazo; esun 10,3% (M$ 801.086) menor respecto a igual periodo de
2013

Los flujos por tipo de actividad presentan las siguientes variaciones:
“Fujo neto positivo originado por las actividades de operacion”, que
corresponde a flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en transacciones
y eventos relacionados con el giro de la Compafiia, es decir, la produccion
y suministro de bienes, es menor en 19,3% (M$ 3.027.378). Variacion que
se explica por el incremento de |os pagos a y por cuenta de los empleados
en 16,9% (M$ 1.868.867) por reestructuracion y desembolsos por pago
de impuestos en 371% (M1.065.408).

“Flujo neto originado por actividades de inversion”, significo un mayar uso
de fondos de 40,2% (M$ 1.889.943), Estos flujos aplicados corresponden
principalmente a la inversion neta en compra de Propiedades, planta y
equipos compensados por la inexistencia de compra de participaciones
en asociadas en el presente gjercicio,

“Flujo neto negativo originado por las actividades de financiamiento”, que
corresponde a flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en actividades
orientadas a la obtencion de recursos financieros registra similares
desembolsos al afio anterior.

La partida que compone este rubro corresponde a los dividendos pagados
a |os sefiores accionistas, siendo los siguientes:

Ejercicio 2014

Dividendo Nro. 301 10/09/2014 $ 28,00 por accion
Dividendo Nro. 300 14/06/2014 $ 31,20 por accion
Dividenda Nro. 299 16/01/2014 $ 27,00 por accidn
Ejercicio 2013

Dividenda Nro. 298 11/09/2013 $ 33,00 por accidn
Dividenda Nro. 297 18/05/2013 $ 32,00 por accion
Dividendo Nro. 296 09/01/2013 $ 33,00 por accion

5. ANALISIS DE RESGO Y POSICION DE CAMBIO

Las actividades del grupo estan expuestas a un conjunio de riesgos de
mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocios. Estos
son identificados y se administran de la manera mas adecuada con el
objetivo de minimizar potenciales efectos adversos.

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los
principios de estabilidad y sustentabilidad de la Compafiia, eliminando o
mitigando las variables de incertidumbre gue la afectan o puedan afectar,
cumpliendo las politicas del Grupa.

5.1 Riesgo de Mercado

Las industrias ligadas a los sectores de la construccion e inmabiliarias son
sensibles a los ciclos econdmicos y variables economicas, tales como, tasa
de interés y condiciones de financiamiento, inflacion, tasa de desemplea
y expectativas economicas, los que impactan de mayor o menor forma
los resultados de la compania, considerando que el nivel de actividad
en el segmento habitacional de la construccion, donde se concentran
mayoritariamentie |as ventas de los productos Volcan.

Otro de los factores de riesgo es naturalmente la aparicion de nuevos
competidores y de nuevos productos o soluciones constructivas, de
fabricacion local o importada, y que pudieran tener como efecto disminuir
los volimenes de venta de nuestros productos o bajar los precios de

los mismos. Volcan, compite actualmente con fabricantes nacionales vy
extranjeros de productos similares y tambien con una cantidad importante
de otras soluciones constructivas como tabiques de madera, ladrillos,
harmigon celular, soluciones en base a concreto y poliestireno expandido,
revestimientos metalicos, revestimientos vinilicos, soluciones estucadas,
blogues de yeso, bloques de cemento, etc. En todo caso, la compania ha
continuado su estrategia de diversificacion a otros productos y soluciones
constructivas, ofreciendo al mercado nuevas alternativas, para asi minimizar
el impacto gue pudieran tener los avances de la competencia y los nuevos
productos en |os resultados de la comparia.
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Es importante también destacar que dentro del mercado de materiales
para la construccian, el cual representa una cifra superior a los U$ 6.000
millones al ano, la participacion de Volcan es bastante modesta llegando
al al 2,5%, lo cual representa una oportunidad para seguir diversificando
nuestra cartera de productos, y de esta forma seguir disminuyendo el
fiesgo global de la compania.

5.2 Riesgos por Factores Ambientales

Considerando que la actividad del grupo se encuentra en el &mbito minero
e industrial, la companiia tiene tambien riesgos ambientales inherentes a
dichas actividades.

Las operaciones estan reguladas por normas medioambientales, debiendo
adaptarse a modificaciones en la legislacion ambiental aplicable, de modo
tal que el impacto de sus operaciones se enmarquen debidamente en
dichas normas. Cambios futuros en estas regulaciones medioambientales
0 en la interpretacion de estas leyes pudiesen tener algun impacto en las
operaciones de las plantas del Grupa,

Volcan esté en la implementacion de la certificacion de un Sistema
Integrado de Gestion, contemplando la norma de calidad 1SO 8001, la
norma de SS0 ISO 18.001 y la norma ambiental ISO 14.001,

Dehido a la norma ambiental, Volcan ha implementado en cada una de sus
plantas un programa de Gestion Medioambiental basado en distintos pilares
del ambito medioambiental que abarcan a toda la organizacion. Ademas,
se tiene y actualizan mensualmente la matriz de aspectos legales y la matriz
de aspectos ambientales, con las cuales se verifica el cumplimiento de
normativas vigentes e identifica los aspectos ambientales en gue tenemos
riesgos significativos.

5.3 Riesgos Politicos y Regulatorios

Cambios en las condiciones politicas y reguiatorios (cambios en normas
tributarias, politicas monetarias, tipos de cambio, gasto publico, normativas
laborales o medioambientales) de los paises pueden afectar los resultados
de la Compariia.

En Chile, en Septiembre del 2014 se promulgo la Ley 20.780 la cual
introdujo modificaciones sustanciales al sistema tributario en lo referente
al impuesto a la renta, aumentando significativamente la carga trioutaria
de las empresas.

Por el contrario, en Pert en el mes de Diciembre 2014 se promulgo la
Ley 30.296 la que redujo la tasa impositiva del impuesto a la renta,
implicando mayor liquidez e incentivo a la inversion,

5.4 Riesgos Financieros

5.4.1 Riesgo Cambiario
La moneda funciona! utilizada es el peso chileno, acorde con el perfil de
ingresos y costos de las empresas del grupo,

El Grupo se ve afectada por las fluctuaciones de monedas, ya sea por
diferencias de cambio, originada por el eventual descalce contable que
existe entre los activos y pasivos del Estado de Situacion Financiera
denominados en monedas distintas a la moneda funcional, o bien, por
variaciones de tipo de cambio sobre aquellos ingresos, costos vy gastos
de inversion de la Compafia, que en forma directa o indirecta estan
denominados en monedas distintas a la moneda funcional.

Para disminuir el riesgo cambiario, la sociedad mantiene activos en
instrumentos financieros, los cuales cubren el riesgo cambiario tanto de
los pasivos financieros, de las importaciones de materias primas, coma
los costos de la compania indexados al dolar.

Importaciones y Exportaciones

Las exportaciones en moneda extranjera para el ejercicio 2014,
representan aproximadamente un 1,3% del total de ingresos por venta.
Los principales destinos son Perd, Argentina, Ecuadaor y Uruguay. Las
ventas de exportacion se realizan en dolares. De los insumos adquiridos,
mas de un 50% del total se encuentran indexados con el délar. Los
insumos que la sociedad debe importar para su produccion son pagados
parcialmente con recursos de las exportaciones y can los intereses en dolar
generados por los cupones que semestraimente pagan los instrumentos
financieros.

Los pasivos en moneda extranjera de la Compania y Filiales ascienden
a US$ 11.607.264, EUR $ 131,190 y PEN$ 4.623.811 Estos pasivos
corresponden a cuentas por pagar a proveedores y obligaciones con
instituciones financieras. Para disminuir el riesgo cambiario, la sociedad
mantiene activos en instrumentos financieros por un total de US$
19.035.636, los cuales cubren el riesgo cambiario tanto de los pasivos
financieros, de las importaciones de materias primas, coma de los costos
de la compariia indexados al dolar.

La composicion por moneda de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:;

31.12.2014 31.12.2013
Composicion
% %
Cuentas por cabrar en § 83,33% 77,00%
Cuentas por cobrar en US $ 6,86% 5,32%
Cuentas por cobrar en EUR 0,21% 3,96%
Cuentas por cobrar en PEN 9,59% 13,72%
31.12.2014 31.12.2013
Composicion
% %
Acreadores en moneda $ 70,73% 7531%
Acreadoras en moneda US § 18,03% 13,17%
Acreedores en moneda EUR 1,12% 2,54%
Acreedores en moneda PEN 10,12% 8,98%
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5.4.2 Riesgo de creditos

El riesgo por credito surge de la eventual insolvencia de algunos de los
clientes, y por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar
pendientes y concretar transacciones comprometidas, Para el Grupo,
este riesgo es relativamente bajo, debido a que mas de un 80% de las
ventas se efecila a traves de importantes distribuidores de materiales
de construccion del pais; el resto de las ventas es a fravés de ofros
distribuidores, clientes directos y de exportaciones garantizadas,

La Compafiia mantiene seguros de crédito por el 90% del total de las
ventas que realiza en el mercado local, minimizando el riesgo de crédito.
La clasificacion de riesgo de la Cla. de seguros es AA-, basado en su
consolidado posicionamiento en el mercado.

Respecto a las ventas al exterior, la Sociedad las realiza tanto bajo la
modalidad de garantias Stand by (77,2%), pagos anticipados del importador
(14,0%), garantias (1,3%) v seguro de crédito (7,5%).

5.4.3 Tasas de Interés

Las Inversiones en instrumentos financieros son a tasa de interes fja,
eliminando el riesgo de las variaciones en las tasas de interes de mercado.
El riesgo de tasa de interés para Volcan, estd en sus activos dado que
invierte sus excedentes de caja, tanto en moneda local como en dolares,
donde las tasas de interés varian de acuerdo a las contingencias del
mercado, y las medidas economicas adoptadas por la autoridad,

Los pasivos financieros son a tasa fija, una variacion de la misma, no
tendra impacto en los estados financieros.

5.4.4 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, esta dado por las distintas necesidades de fondos
para cumplir con los compromisos de gastos del negocio, inversiones,
obligaciones con terceros,

Los fondos necesarios se obtienen de los recursos generados por la
actividad de Volcan, lineas de credito, y excedentes de caja.

Los excedentes de caja se invierten de acuerdo a la Politica de colocaciones
del Grupo.

Las inversiones en moneda local de renta fija, se realizan en depositos a
plazo, fondos mutuos, letras hipotecarias, bonas corporativos y bancarios
te buena clasificacion de riesgo y facimente liquidables.

Las inversiones de renta fija en moneda dolar y euro, se realizan en fondos
mutuos, depositos a plazo, bonos corporativos y bancarios, éstos Ultimos
emitidos por empresas y bancos chilenos en el exterior.

Estas inversiones en renta fija se realizan en diferentes instituciones
bancarias, revisando su clasificacion de riesgo, el patrimonio de la
contraparte, fiilando limites de inversion de acuerdo a plazos, monedas,
liquidez y solvencia.

t
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6. INDICACION DE TENDENCIAS

A continuacion se detallan las variaciones en los volimenes de ventas de
|as lineas de producto de Compariia Industrial el Volcan S.A. v sus filiales,
con relacion a igual periodo del afo anterior;

Variacion volimenes de ventas 31.12.2014  31.12.2013
Yesns 06 {16,0)
Alsiantes termo-acisticos 6.:2) {15.9)
Flbrocementios % "é.8. .-:'.I 3

Proyeccion para el sector construccion, de acuerdo a
informe Mach (CCHC)

Para el ano 2014, la Camara Chilena de la Construccion ajusto su
proyeccion de crecimiento sectorial, reduciendo su estimacion de 4% a
-0,7%. Este resultado responde a una menor inversion que se materializaria
en los subsectores Vivienda e Infraestructura, producto de un escenario
macroeconomico mas deteriorado.

De acuerdo al Informe MAChH 41 emitido en Noviembre 2014, se espera
fue la inversion en vivienda total se reduzca de 1,4% previsto a fines
del ano pasado a -3,6% en 2014 (Vivienda Publica -9.5% y 1,6% en
Vivienda Privada).

Para el afio 2015 la inversion en construccion se proyecta con un
crecimiento de 0,6%. Compuesto por un caida en la inversion de Viviendas
de 4,6% (Vivienda Publica -4,0% y -4,8% en Vivienda Privada) y un
crecimiento de 3,0% en Infraestructura.
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DECLARACION DE
RESPONSABILIDAD Y
SUSCRIPGION DE LA MEMORIA

Los sefores Directores y el Gerente General de Cia. Industrial El Volcan S.A., que se individualizan a continuacion, se declaran, bajo juramento,
responsables respecto a la veracidad de toda la informacion incorporada en la presente Memoria Anual, y que los mismos suscriben. Presidente Sr.
Bernardo Matte Larrain, y los sefiores Directores Antonio Larrain Ibafiez, Leonidas Vial Echeverria, Andrés Ballas Matte, Eliodoro Matte Capdevila,
Claudio Bastos De Oliveira, Thierry Fournier y el Gerente General, Sr. Antonio Sabugal Armijo.
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ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS

pwc

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 18 de marzo de 2015

Sefiores Accionistas y Directores
Compaiiia [ndustrial Bl Volcin S.A

Hemos efectuado una aoditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Compaiiia
Tndustrial El Voledan S.A. v [iliales, que eomprenden los estados consolidados de situacion financiera al
at de diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados, de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con  instrucciones y normas de preparacion y presentacifn de
informacion financiera, emitidas por la Superintendencia de Valores v Seguros deseritas en Nota 2 a
los estados financieros consolidados. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorreelas significativas, va sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestra auditoria. Lifectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos v realicemaos
nuestee Lrabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
consolidados estin exenlos de representaciones incorrectas significativas,

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciin de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados ya sea debido a fraude o error, Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion v presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el
objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opiniém sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipa de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
conlables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros consolidados.

10 oi MBS e -

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 piso 5, Las Condes — Santiago, Chile .
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Santiago, 18 de marzo de 2015
Compaiiia Industrial El Voledn S.A.
2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporeionarnos una base para nuestra opinitn.

Opinion

En nuestra opini6n, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Compafiia Industrial El Voledn S.A. v
filiales al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con instruceiones ¥ normas de preparacion y presentacion de
informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores v Seguros descritas en Nota 2

Base de contabilizacién

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores v Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié el Oficio Circular
N? 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar contra patrimonio las diferencias en activos v
pasivos por impuestos diferidos que se produzean como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Con este hecho se ha originado un
cambio en el marco de preparacién y presentacion de informacion financiera aplicado hasta esa fecha,
el cual correspondia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Al 31 de diciembre de
2014 ¥y por el afio terminado en esa fecha, los efectos del cambio del marco contable se describen en
Nota 20. Nuestra opinién no se modifica respecto de este asunto.

(Mros asurntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de anditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 de Compafiia
Industrial Kl Volean S.A. v filiales adjuntos, y en nuestro informe de fecha 28 de marzo de 2014
expresamos una opinion de auditoria sin modificaciones sobre tales estados financieros consolidados.

e s i -
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO

31.12.2014 31.12.2013
Nota Vs Vs
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 6,995,042 7.796.128
Otros activos financieros, coriente 7 3.472.621 6.966.135
Otros activos no financieros, coriente 8 778.971 443.289
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto, carmiente 9 17.628.876 16.057.190
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cormiente 10 32 T3
Inventariog 12 15.093.732 15.897.462
Activos par impuestos cormientes 13 1.296.163 733.447
:ont::; :12 rzlai(::;u;a [::r;iesr:;(;f‘:j it:lzl:r;tsusl; :::) :::a :glswus clasificados como mantenidos para la venta 45.265.437 47.901.424
Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta 14 3 8.883
Activos corrientes, totales 45.265.440 47.910.307
Activos no Corrientes
Otros activos financieros, no corriente 7 12.825.080 9.566.759
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no comiente 10 9.241 8.647
Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la participacion 16 22.367.574 22.192.215
Activos intangibles distintos de plusvalia 17 663,282 449,775
Plusvalia 18 676.350 676.350
Propiedades, planta y equipo 19 84.544.046 83.192.628
Activos por impuestos diferidos 20 2.087.486 1.453.317
Activos no corrientes, totales 123.173.059 117.539.691
Total de activos 168. 438.499 165.449.998
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO

31.12.2014 31.12.2013
Nota Vs Vs
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes
(Otros pasivos financieros, corriente 21 1.727.415 169.362
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 22 8.425.190 7.978.096
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, comente 10 245572 386.512
Pasivos por impuestos corrientes 13 244 529 554,966
Provisiones corrientes por beneficios a los empleadas 24 762.551 850,393
(Otros pasivos no financieros, corriente 25 4530.304 5.176.157
Pasivos cormientes, totales 15.935.561 15.115.486
Pasivos no comientes
(Otros pasivos financieros, no corriente 21 3.752.029 5.796.039
Pasivos por impuestos diferidos 20 8.134.454 6.561.450
Provisiones no comientes por beneficios a los empleados 24 1.680.295 2.007.079
Pasivos no corrientes, totales 13.566.778 14.364.568
Total de pasivos 29.502.339 20.480.054
Patrimonio
Capital emitido 27 1.083.141 1.053.141
Ganancias acumuladas 27 141.469.574 137.778.810
Otras reservas 27 (3.620.408) (2.892.894)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 138.902.307 135.939.057
Participaciones no controladoras 33.853 30.8687
Patrimanio total 138.936.160 135.969.944
Total de pasivos y patrimonios 168.438.499 165.449.998
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS, POR FUNCION

Acumulado Acumulado
Estado de Resultados, por Funcion Nota g: -?;-231: 21 _?;_;g:i
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 28 93.510.379 84.642.262
Cosfo de ventas (61.999.654)) (53.599.139)
Ganancia Bruta 31.510.725 31.043.123
Costos de distribucian (7.665.067) (7.360.593)
Gasto de adminisiracion (12.407.305) (11.217.459)
(Otros gastos, por funcién 29 (136.336) (326.723)
Otros ganancias (pérdidas) 30 (356.311) [122.415)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 10,945,706 12.015.933
Ingresos financieros 31 949,272 997.618
Costos financieros 31 (310.796) [253.959)
Diferencias de cambio 33 1.728.319 738.484
Resultados por unidades de reajuste 291,534 162.856
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 14,874,292 15.508.236
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 13 (2.625.869) (2.428.442)
Ganancia (pérdida) procedentes de operaciones continuadas 12,248,423 13.079.794
Ganancia (pérdida) 12.248.423 13.079.794
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 12,245,080 13.075.511
Ganancia (pérdida) atriouible a parficipaciones no corfroladaras 3.343 4283
Ganancia (pérdida) 12.248.423 13.079.794
Ganancias por accion
Ganancias por accion basica
(Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas  $/accion 34 163,27 174,34
Ganancias por accion diluida
Ganancia {pérdida) por accion diluida en operaciones continuadas  $/accian 34 163,27 174,34
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ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Acumulado Acumulado
01-01-2014 01-01-2013
Estado de Resultado Integral
S S g 31-12-2014 31-12-2013
M$ M3
Ganancia (perdida) 12.248.423 13.079.794
(Otro Resultada Integral
Componentes de ofro resultado integral que se reclasificaran al resultado del
periodo, antes de impuesto
Ajustes par Conversian 56,362 (835.363)
Ajustes de Asociadas (741.450) 186.979
Otrtln resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes (685.088) 648.382)
de impuesto
Componentes de ofro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de
impuesto
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos [114.344) (586.186)
(Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuesto (114.344) (586.186)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado
integral que no se reclasificaran al resultado del periodo
Impuesto a las Glanancras relacionado con planes de beneficios definidos de 71 006 11723
otros resultados integrales
Impuestas a las gananmas relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al 71 006 11723
resuitado del periado
Otro resultado integral, total (727 .526) (1.117.334)
Resultado integral, total 11.520.897 11.962.460
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral afribuible a los propietarios de la controladora 11.517.931 11.958.271
Resultado integral afribuible a participaciones no controladoras 2.966 4,189
Resultado integral, total 11.520.897 11.962.460
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas de
Por el ejercicio Reservas por ganancias y . Patrimonio
. : i 2 Otras T Ganancias S I v
terminado al Capital diferencias de sy pérdidas por Otras (pérdidas) atribuible a los Participaciones Patrimonio
31 de diciembre de emitido cambio por - planes de reservas propietarios de no controladoras total
i Varias : Acumuladas
2014 conversion beneficios la controladora
definidos
Fatrimonio previamente 3 =
repurtado 01, 07, 2014 1.083.141 (2.225772) 313.082 {980.204) (2.802.894) 137.778.810 135.939.057 30.887 135.969.044
Saldo Inicial Reexpresado 1.053.141 (2.225.772) 313.082 (980.204) (2.892.894) 137.778.810 135.939.057 30.887 135.969.944
Cambios en patrimonio
Resuftado Integral
Ganancia (pérdida) 12.245.080 12.245.080 3.343 12.248.423
Otre resultado intagral 56.362 [741.450) 42.426) (727.514) (727.514) (12} (727526)
Resultado integral 11.517.566 3.331 11,520,897
Dividendos {6.122.350} 16.122.350} {6.122.350}
Disminucion por oras
distribuciones a los (2.291) {2.281) {2.2a1}
propietarios
Dsminiciin por e .423.675] 429675 (3651 {2.430.040)
cambio
Totel de tamalos e 56.362 (741.450) 42.426) (727514) 3630764 2963250 2.966 2.966.216
patrimaonia
s;"?; r2.r(|)a1| e anal s34 (2.169.410) (428,368 1.022.630) (2.620.408) 141.469.574 136.902.307 33.853 138,936,160
Reservas de
o g Reservas por ? i
Por el ejercicio diferencias Biras ganancias y Ranantiis Patrimonio
terminado al Capital ; pérdidas por Otras P atribuible a los Participaciones Patrimonio
T i de cambio Reservas (pérdidas) i
31 de diciembre emitido por Vi planes de reservas Stimiiadas propietarios de no controladoras total
de 2013 i beneficios la controladora
conversion ,
definidos
Patrimonio previamente ” i
repurtado 01, 01, 2013 1.053.141 {1.390.409) 126.103 {511.348) [1.775 654} 131.204.111 130.481.508 26,608 130.508.296
Saldo Inicial Reexpresado 1.053.141 {1.390.409) 126,103 (511348} (1.775 654} 131.204.111 130.481.598 26.608 130.508.296
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia {pérdida) 13.075.511 13.075.511 4,283 13.079.794
Otra resultado intagral [835.363) 186.979 [468.856) (1.117.240} [1.117.240 a4} (1117.334)
Resultado integral 11.958.271 4189 11.962.460
Dividendos (6.537.709) {6.537.709) {6.537.709)
Incremento por otras
distribuciones a los 36.897 36.897 36.897
propietarios
1814 e pambios e 835.363) 186.979 468 856) [1.117.240) 6,574,699 5457450 4189 5461648
patrimanic
sagoiral gercicn 1053141 (2.225.772) 313.082 980.204) 2.802.894) 137778.810 135.939.057 30,887 135,960,944
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO DIRECTO

Estado de Flujo de Efectivo 3 '1;:014 3l '1;:013
Flujos de efectivo procedentes de {ufilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 110.104.602 102.113.213
Clases de pagos
Pagos a praveedores por el suministro de bienes y senvicios (76.516.685) (68.843.713)
Pagos a y por cuenta de los empleados (12.942.841) (11.073.974)
Otros pagos por actividades de operacion (4.471.422) (4.570.354)
Intereses pagados (274,616} (252,275}
Intereses recibidos 957.736 1.021.707
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (3.934.310) (2.868.902)
Otras enfradas (salidas) de efectivo (290.663) 133.477
Fujos de efectivo nefos de actividades de operacion 12.631.801 15.659.179
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversién
Flujos de efectivo utiizados en la compra de parficipaciones no controladas - (2.120.339)
(Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de ofras entidades 8.315.927 3.782.312
(Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (6.267.896) (1.329.624)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 73.229
Compras de propiedades, plantas y equipos (8.951.133) (5.288.146)
Dividendos recibidos 240,170 256.037
Flujos de efectiva nefos de actividades de inversion (6.589.703) (4.699.760)
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31.12.2014 31.12.2013

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion M$ MS

Dividendos pagados (6.775.909) (6.787.471)
Flujos de efectivo nefos de actividades de financiacion (6.775.909) (6.787.471)

?;:ESSLl:Estger?ilznlr;ic;inL:; siloefect'wo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 733.811) 4171048
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (67.275) (16,690
Incrementa {disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo (801.086) 4,155,258
Efectiva y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7.796.128 3.640.870
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6,995,042 7.796.128

o
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL
1.1 Informacion Corporativa

Compafia Industrial EI Volcan S.A., “Volcan', fue fundada el 9 de Noviembre
de 1916 mediante escritura publica ante notario. Su existencia fue
autorizada por Decreto Supremo N° 2.629 de fecha 30 de Diciembre de
1916 e inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 46, N°
22, con fecha 12 de Enero de 1917, Es una sociedad anonima abierta
inscrita ante la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el No. 20,
cuyas acciones se cotizan en Chile en la Bolsa de Valores de Valparaiso,
la Bolsa Electronica de Chile y la Bolsa de Comercio de Santiago. Para
efectos tributarios el rol Unico tributario (RUT) es 90.209.000-2.
Volcan se rige por lo dispuesto en la Ley No. 18.045 sobre Mercado de
Valores, Ley No. 18.046 sobre Sociedades Anonimas y su Reglamento
y por la normativa de la Superintendencia de Valores y Seguros (SV.S).
A la fecha de cierre de estos estados financieros consolidados, el Grupo
estd conformado por siete sociedades filiales y tres sociedades asociadas.
El Grupo ha consolidado todas aguellas sociedades en las cuales posee
el control de la operacion en sus negocios, Los principios aplicados en la
elaboracion de los estados financieros consolidados del Grupo, asi como
las bases de consolidacion se detallan en |a Nota N° 2,

Volcan y sus sociedades filiales han construido un portafolio de productos
que le permiten agregar valor en distintos sectores de la economia, el
sector construccion (edificacion) es el principal giro de negocios de la
Compaiia, en el cual Volcan participa con sus Soluciones Constructivas
Volcan®, basadas en la Integracion de sus productos:

* Planchas de yeso-carton Volcanita®

® | ana mineral Aislan®

® | ana de vidrio AislanGlass®

® Yasos calcinados Super® vy Express®

* Masilla base y compuesto para juntas Volcan®

® Placas y tinglados Fibrocementos Volcan®

* Cielos modulares, Volcacel® vy CieloGlass®

® Tgjas asfalticas CertainTeed®

* Feltros asfalticos Volcan®

* Revestimiento para fachadas Durafront®

La Compafifa se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago,
en la calle Agustinas 1357, Piso 10, comuna de Santiago.

El Directorio de Volcan esta integraclo por siete miembros fitulares que son
elegidos cada tres afos por la Junta Ordinaria de Accionistas. El Directorio
se reline en sesiones ordinarias mensuales y en sesiones extraordinarias,
cada vez que las necesidades sociales asi o exigen. De los siste infegrantes
del Directorio, fres de ellos forman parte de su Comite de Directores, &l
cual cumple tanto el rol previsto en la Ley de Sociedades Ananimas, como

las funciones del Comité de Auditoria,

Al 31 de diciembre de 2014, Compariia Industrial El Volcan S.A. cuenta
con 256 accionistas en sus registros.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tenia 761 trabajadores,
distribuidos en 13 gerentes v gjecutivos, 234 empleados en administracion
y 514 en produccion. A igual fecha del afio 2013 la Sociedad tenfa 821
trabajadores. El promedio al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre
de 2013 fue de 818 y 845 trabajadores respectivamente.

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados en
sesion de Directorio de fecha 18 de marzo de 2015,

1.2 Gestion de Capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la
Comparia.

El objetivo de la Sociedad y sus filiales, en relacion con la gestion del
capital, es resguardar la capacidad del mismo para asegurar el normal
funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el
largo plazo, procurando maximizar el rendimiento para los accionistas.
Para cumplir con estos objetivos, la Compania monitorea permanentemente
el retorno que ohtiene en cada uno de sus negocios, manteniendo su
correcto funcidnamiento y maximizando de esta manera la rentabilidad
de sus accionistas, Procura que la toma de decisiones acerca de los
instrumentos financieros de inversion, cumpla con el perfil conservador
te la Compariia, ademas de contar con buenas condiciones de mercado,
Los instrumentos financieros son constantemente monitoreados por el
Directorio de la Compania.

NOTA 2, BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como Io requiere NIC
1, estas politicas han sido disefiadas en funcian a las NIC y NIF (IFRS por su sigla
en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de manera uniforme durante los
periodos que se presentan en estos estados financieros consolidados.

a) Bases de preparacion

Laos presentes estados financieros consalidados de Compania Industrial El
Volcan S.A. y Fliales corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre de
2014,y han sido preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Sequros (SVS), las cuales, excepto por lo
dispuesto por su Oficio Circular N° 856, segun se detalla en el parrafo siguiente,
son consistentes con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accaunting Standards Board (IASE).
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Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgo la Ley 20.780,
publicada el 29 de septiembre de 2014, la cual introduce modificaciones
al sistema tributario en Chile en |o referente al impuesto a la renta, entre
otras materias. En relacion con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS
emitio el Oficio Circular N® 856, en el cual dispuso que la actualizacion de
|los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen
como efecto direcio del incremento en la tasa de impuestos de primera
categoria introducido por la Ley 20.780 - Reforma Tributaria se realizaran
contra patrimonio y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio
del costo histarico, aunque modificado por la valoracion a valor justo de
ciertos instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros consolidados, conforme a

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

lo descrito precedentemente, requiere el uso de clertas estimaciones
contables criticas y también exige a la Administracion que ejerza su juicia en
el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compania. En Nota
5, s revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad
0 las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros consolidados,

Las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos, estan
expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda
funcional de la Sociedad v sus filiales establecidas en Chile. Las filiales
Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. y Fibrocementos del Perd S.A.C
tienen como moneda funcional el Nuevo Sol. La moneda de presentacion
tle los estados financieros consolidados del grupo es el peso chileno.

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014

Normas e interpretaciones

Periodos anuales iniciados el

CINIF 21 Gravamenes

Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37, Propone que el

pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion y el pago no pueda ser evitado, El hecho generador de la

01 de Enero de 2014

obligacion sera el establecido an la correspondiente legislacion y puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el iempa. Su

adopeion anticipada es permitida,

Enmiendas y Mejoras

Periodos anuales iniciados el

NIC 32 Instrumentos Financieras: Presentacian

Aclara los requisitos para la compensacian de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera. Su adopeion anticipada

esta permitida.

01 de Enero de 2014

NIC 27 Estados Financieros Separados y NIIF 10 Estados Financieros Consaolidados y NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en

ofras entidades

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e introducen una excepcion para consolidar clertas subsidiarias

01 de Enero de 2014

pertenecientes a entidades de inversion, La modificacion tamblen introduce nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a

entidades de inversion en la NIF 12 y en fa NIC 27.

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos

Modifica la infarmacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los requerimientos de NIF 13. Su

adopcion anticipada esta permitida.

01 de Enero de 2014

NIC 39 Instrumentos Financleras: Reconocimiento y Medicion

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de derivados, para permitir continuar con la contabilidad de cabertura;

01 de Enero de 2014

asto con el fin de evitar que novaciones que son cansecuencia de leyes y regulaciones afecten los estados financieras. Su adopcion

anticipada esta permitida.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros de la

Sociedad.
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b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014, para las cuales no se
ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

Para ejercicios iniciados

Normas e interpretaciones
L a partir de

NIIF 9 Instrumentos Financieras

Modifica e incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias
esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta
version final de MIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcion anticipada es permitida.

01 de Enero de 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion (il a los usuarios de los estados financieros en relacion
ala naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello
el principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en
un monto que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza
alaNIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la
construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.

01 de Enero de 2017

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas
Norma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa requlada (“cuentas regulatorias 01 de Enero de 2016
diferidas"). Esta norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIIF.

Para ejercicios iniciados

Enmiendas y Mejoras a partir de

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objetivo de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que san independientes del nimero de afas de servicio de los empleados, por
ejemplo, contribuciones de los empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

01 de Julio de 2014

NIIF 11 Acuerdos conjuntos
Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion una guia en relacion a como contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacion 01 de Enero de 2016
conjunta gue constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a fales adquisiciones.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 38 Activos intangibles

Se clarifica que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es apropiado, dado gue los ingresos generados por

la actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econamicos que tiene 01 de Enero de 2016
incorparados el activo. Asimisma se clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios

economicos que estan incorporados en activa intangible.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 41 Agricultura

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como vides, drboles de caucho y palma de aceite. La

enmienda define el cancepto de "planta portadara” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se 01 de Enero de 2016
entiende que su funcidnamiento es similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de [a NIC 41.

Los productos gue crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacion anficipada es permitida.

NIC 27 Estados Financieros Separados
Esta enmienda restablece la opcion de utilizar el metodo de la participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios 01 de Enero de 2016
caonjuntos y asociadas en los estados financieros separados. Su adopcion anticipada es permitida.
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Enmiendas y Mejoras

Para ejercicios iniciados a
partir de

MIC 28 Inversiones en Asociadas y Megocios Conjuntos y NIIF 10 Estados Financieros Consclidados

Publicada en Septiembre 2074; Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento
de |a venta o la aportacidn de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccion involucra un negocio {tanto
cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando

la transaccion involucra activos gue no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. Su adopcion anticipada es
permitida.

Publicada en diciembre 2014; La enmienda clarifica sobre la aplicacidn de la excepcidn de consolidacion para entidades de inversidn y sus subsidiarias.

La enmienda a MIF 10 clarifica sobre |a excepcion de consolidacion que esta disponible para entidades en estructuras de grupo que incluyen entidades de
inversion. La enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una entidad de inversion, pero tiene una participacion en una asociada o negocio conjunto
que es una entidad de inversion, una opeidn de politica contable en la aplicacion del método de la participacion. La entidad puede optar por manftener |a
medicidn del valor razonable aplicado por la asociada o negocio conjunto que s una entidad de inversion, o en su lugar, realizar una consolidacian a nivel de
la entidad de inversion (asociada o negocio conjunto). La aplicacion anticipada es permitida.

01 de enero de 2016

MIC 1 Presentacidn de Estados Financieros
Clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre materialidad y agregacion, presentacion de subfotales, estructura de los estados financieros y divulgacion de
las politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB. Se permite su adopeion anticipada.

01 de enero de 2016

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2012} Emitidas en diciembre de 2013

MIF 2 Pagos basados en acciones

Clarifica la definicidn de "Condiciones para la consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesidn” y "Condiciones de mercado® y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimienta” y “Condiciones de servicio®. Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamenta para las transacciones con pagos basados en
acciones para las cuales |a fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anficipada estd permitida.

01 de Julio de 2014

MIF 3 Combinaciones de negocios Aclarar gue la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que cumple con la definicion de instrumento
financiero se clasifica como pasivo financiero o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, y que toda contraprestacian contingente

no participativa, tanto financiera como no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de presentacion, con los cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, 1a NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamentea
para las combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopeion anticipada estd permitida siempre y cuando
se apliguen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9y NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.

01 de Julio de 2014

MIF 8 Segmentos de operacion La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion en |a agregacion de los
segmentos operativos. La norma se modificd adicionalmente para requerir una conciliacion de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando
se reportan los activos por segmento. Su adopeidn anticipada esta permitida

01 de Julio de 2014

MIIF 13 Medicidn del valor razonable EI 145E ha modificado la base de las conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no se elimina la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales s el efecto de no actualizar no es significativo.

01 de Julio de 2014

MIC 16 Propiedades, planta y equipos y NIC 38 Activos intangibles Ambas normas se modifican para aclarar como se frata el valor bruto en libros v la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacidn. Su adopeidn anticipada esta permitida.

01 de Julio de 2014

MIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas La noma se modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta servicios de
personal clave de direccion a la entidad gue informa o a la matriz de la entidad que informa ("l entidad gestora®). Su adopeion anticipada estd permitida.

01 de Julio de 2014

Mejoras a las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera (2013} Emitidas en diciembre de 2013

MIF 1 “Adopcion por primera vez de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera” - Clarifica que cuando una nueva versidn de una noma adn no es
de aplicacion obligatoria, pero estd disponible para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o
la version nueva de la norma, siempre y cuando apligue la misma norma en todos los periodos presentados.

01 de Julio de 2014

MIIF 3 Combinaciones de negocios Se modifica la norma para aclarar que la MIF 3 no es aplicable a la contabilizacidn de la formacion de un acuerdo conjunto
bajo MIF11. La enmienda también aclara que sdlo se aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

01 de Julio de 2014

NIC 40 Propiedades de Inversion

Se modifica la norma para aclarar gue la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse la informacion financiera,
también tiene que considerarse la guia de aplicacion de NIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversian es o no
una combinacion de negocios. Es posible aplicar esta enmienda a adguisiciones individuales de propiedad de inversion antes de la fecha
obligatoria, siy solo si la informacian necesaria para aplicar la enmienda esta disponible.

01 de Julio de 2014
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Para ejercicios iniciados a

Enmiendas y Mejoras
T partir de

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014

NIIF 5 Activos na Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Esta enmienda clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la venta

directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido 01 de Enero de 2016
para la venta, entonces el cambio en la clasificacion es considerado una continuacion en el plan original de venta. EI IASE aclara que en

estos casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios en un plan de venta. Su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

Hay dos modificaciones de la NIIF 7;

1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de de baja el

activo, la NIIF 7 requiere |a revelacion de cualquier tipo de implicacion continuada que la entidad adn pueda tener en los activos transferidos.

NIIF 7 proporciona orientacion sobre lo que se entiende par implicacian continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la 01 de Enero de 2016
opcion de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 para dar la misma opcion a quienes aplican NIF por primera vez.

2) Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la divulgacion adicional requerida par las modificaciones de la NIIF 7,

"Compensacion de activos financieros y pasivos financieras” no se requiere especificamente para todos los periedos intermedios, a menos

que sed requerido por la NIC 34, La modificacion es retroactiva

Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacian Financiera (2013}, Continuacion Emitidas en diciembre de 2013

NIC 19, Beneficios a los empleados

La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda
en que estan denominadas los pasivos, y no el pais donde se generan. La evaluacion de si existe un mercado amplio de bonos corporativas
de alta calidad se basa en los bonos corporativos en esa moneda, no en bonos corporativas en un pais en particular. Del mismo modo,
donde no existe un mercado amplio de bones corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar los bonos del gobierno en la
moneda correspondiente. La modificacion es retroactiva pero limitada al comienzo del primer perioda presentado.

01 de Enero de 2016

NIC 34 Informacion financiera intermedia

La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la narma a “informacion divulgada en otra parte de la informacion financiera
intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la
ubicacion de esa informacion. La modificacion es retroactiva,

01 de Enero de 2016

La administracidn de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones anteriormente descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.
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¢) Principios de consolidacion

¢.1) Entidades Filiales

Se consideran sociedades filiales aquelias entidades en las que la Sociedad,
directa o indirectamente, ostenta la gestion por tener la mayaria de los
derechos de voto en los drganos de representacion y decision v tiene
capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta cuando la
Sociedad, conforme a lo definido por la NIF 10, tiene el poder para dirigir
|as politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Las sociedades filiales se consolidan por aplicacion del método de
integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
fransacciones efectuadas entre |as sociedades consolidadas han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de las
sociedades filiales para homogeneizar las politicas contables utilizadas

% Participacion al 31.12.2014

e
=

con las que se utilizan en el Grupo.

La participacion de terceros en el patrimonio y resuitados del Grupo se
presenta respectivamente en los rubros “Patrimonio Neto: Participaciones
no controladoras” del estado de situacion financiera consolidado y
“Ganancia (perdida) atribulble a participaciones no controladora” en el
estado consolidado de resultados.

Los resultados de las sociedades filiales adquiridas o enajenadas durante el
perfodo, de existir, se incluyen en las cuentas de resultados consolidadas
desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda.

Las sociedades incluidas en la consolidacion asi como la informacion
relacionada con las mismas son:

Y% Participacion al 31.12.2013

RUT Sociedad
Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total

77.524.300- 7 Fibrocementos Volcan Lida 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000 0,0000 89,9000
78.325,650-9 Transportes Yeso Lida. 99,9800 0,0000 99,9800 49,9900 0,0000 89,9900
847073004 Minera Lo Valdés Ltda, 99,9900 0,0099 99,9999 99,9900 0,0099 99,9999
96.848.750—7 Alslantes Volcan S.A. 98,0000 1,9998 99,9995 88,0000 18998 99,9998
96.977430-5 Inversiones Valcan S.A 99,9998 0,0001 99,9999 99,9998 0,0001 99,9999
OE Soluciones Censtructivas Yolcan S.A.C 99,8000 0,0999 09,9999 99,9000 0,0999 95,9999
OE Fibrocementos del Pert S.A.C 01000 99,9000 09,9999

c.2) Entidades Asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia significativa
pero no tiene contral, que generalmente viene acompanado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en entidades asocladas se contabilizan por el metodo de
participacion e inicialmente se reconocen por su costo, La inversion de
la Sociedad en asociadas incluye la plusvalia (neta de cualquier perdida
por deterioro acumulada) identificada en la adquisicion.

La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en resultados y su participacian
en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se reconoce
en resultados integrales. Cuando la participacion de la Sociedad en las
pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la misma,
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incluida cualguier otra cuenta a cobrar no asegurada, la Sociedad no
reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones
0 realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre la Sociedad v sus
asociadas se eliminan en funcion del porcentaje de participacion de la
Sociedad en estas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto
si la fransaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo
fue se transfiere, Cuando es necesario para asegurar su uniformidad
con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican las politicas
contables de las asociadas.
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¢.3) Transacciones Yy participaciones no controladoras

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con las
participaciones no controladoras como si fueran transacciones con
accionistas del Grupo, En el caso de adquisiciones de participaciones
no controladoras, la diferencia entre cualquier retribucion pagada y la
correspondiente participacion en el valor en libros de los activos netos
adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el patrimonio. Las ganancias
y pérdidas por bajas a favor de la participacion no controladora, mientras
se mantenga el control, también se reconocen en el patrimonio.
Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier
interés retenido en la entidad es remedido a su valor razanable con efecto
en resultados, El valor razonable es el valor inicial para propdsitos de
su contabilizacidn posterior como asociada, negocio conjunto o activo
financiero. Los importes correspondientes previamente reconocidos en
Otros resultados integrales son reclasificados a resultados.

c.4) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las
entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico
principal en que la entidad opera — "moneda funcional”. Los estados
financieros consolidados se presentan en pesos chilenos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad matriz y sus filiales
ubicadas en Chile, En el caso de Soluciones Constructivas Volcan S.A.C.
y Fibrocementos del Perd S.A.C. sociedades filiales establecidas en Per(,
se convierten a moneda de presentacion sus estados financieros cuya
moneda es €l nuevo sol & pesos chilenos.

Transacciones y Saldos
Todas las operaciones que realice Grupo Volcan en una moneda diferente
ala moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran
al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn.
Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada
periodo. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se
registra en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.
La conversin de los estados financieros de las sociedades extranjeras con
moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del siguiente modo;
e | osactivos y pasives, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha
de cierre de los estados financieros.
e |as partidas del estado de resultado se convierten al tipo de cambio
diario 0 cuando esto no es posible se ufiliza el tipo de cambio promedio
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mensual; y,
* | as diferencias de cambio resultantes se reconocen en reservas, en
el rubro Ajustes por conversién dentro de Resultados Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables, respecto al
peso chileno, al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
son los siguientes valores:;

31.12.2014 31.12.2013
Moneda Cirg | Promedio . Promedio
Acumulado Acumulado

o it U 60675 570,37 524,61 495,31
Euro ELR 738,08 757,36 724,30 658,07

uevo sol Peruano  PEN 20283 200,97 18748 183.37
Peso argenting ARS 70,97 70,40 80,49 9083
Peso colombiano COoP 0,25 0,29 027 026
Real brasilefio BRL 228,27 242,88 222,71 230,01

La base de conversién para los activos y pasivos pactados en Unidades
de Fomento al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es
|a siquiente:

31122014 31122013

Unidad de Fomento UF 2482710 23.309,56

o
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NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados del Grupo, de acterdo con lo establecido
por las Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIIF), han sido
las siguientes:

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, planta y equipos se encuentran
registracios al costo historico, menas depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de existir,

El casto de adquisicion esta conformado por costos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos externos mas los
costos internos farmados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacion v una imputacion de
costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Los intereses y ofros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion de un activo apto son capitalizados coma
parte de los costos durante el periodo de construccion o adquisicion.
Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se

reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que
los beneficios econamicos futuros asociados con los elementos del
activo fijo vayan a fluir a la Socledad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituide se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan
en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, planta y equipos
desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de uso, y
distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual
estimado, entre los afos de vida Util écnica estimada,

Para Terrenos y Pertenencias Mineras, la vida Util de dichos activos
es indefinida, puesto que no existe una vida Util definida a las reservas
probables de mineral.

Los arfios de vida Util estimados, se resumen de |a siguiente manera;

Activos Vida (itil 0 tasa de depreciacion
Terrenos y Pertenencias Mineras Indefinida

Edificios y Construcciones 20 a 60 arios
Maguinaria y Equipos 5 a 30 afios
Instalaciones 3a20anos

Muebles y (tiles 3a10 anos
Equipamiento de Tecnologias de la Informacian 2 a6 afios
Herramientas 3a10anos

\ehiculos 5a7 anos

El valor residual vy la vida til de los activos se revisan y ajustan sl es
necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando
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los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
consolidado de resultados bajo el rubro Otras ganancias (perdidas).

Memoria anual 2014

Exgarin an Soluriones Gonsiructios when



b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por los cuales es
probable la obtencion de beneficios futuros y su valor de costo es medido
en forma fiable. Su composicion es la siguiente:;

b.1) Derechos de agua

Las concesiones de agua adquiridas a terceros se presentan a costo
histdrico. La vida Util de estos derechos es indefinida, puesto que no
tienen fecha de vencimiento, ni tienen una vida Util previsible, por lo cual
no son amortizados,

Se evallia un deterioro cuando existen factores gue indiguen una posible
pérdida de valor.

b.2) Derechos de emision

Corresponde a la adquisicion de derechos de emision asignados por la
Secretaria Regional Ministerial de Salud (Seremi de Salud), necesarios
para la operacion normal de las fabricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, no son amortizables.

Se evallia un deterioro cuando existen factores que indiquen una posible
perdida de valor.

b.3) Marcas comerciales

El Grupo cuenta con un portafolio de marcas comerciales. Estas se
valorizan a su valor de compra. Los desembalsos incurridos en el desarrollo
de marcas son registrados coma gastos operacionales en el periodo en
gue se incurren, La Administracion considera gue mediante las inversiones
en marketing las marcas mantienen su valor y por lo tanto se consideran
con vida 0til indefinida y no son amortizables.

Se evallia un deterioro cuando exisien factores que indiquen una posible
pérdida de valor.

b.4) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan a costo
historico, Estos costos se amortizan linealmente durante sus vidas (itiles
estimadas (1- 4 afos), y su efecto se reconoce en Resultados Integrales,
bajo el rubro gastos de administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de
programas informaticos se reconocen comao gasto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionados con el desarrollo de
programas informaticos Lnicos e identificables controlados par el Grupo,
Se reconocen como activos intangibles cuando cumplen todos los criterios

de capitalizacion. Los costos directos incluyen los gastos del personal
rue desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de
gastos generales.

c) Plusvalia comprada

La Plusvalia comprada, menar valor o goodwill, representa el exceso del
costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la
Sociedad en los activos netos identificables de |a filial o asociada adquirida
en la fecha de adquisicion. El valor determinado no es amartizable.

La Plusvalia comprada reconocida por separado se somete a pruebas par
deterioro, cuando existen factores que indiquen una posible pérdida de
valor, 0 al menos en forma anual, y se valora por su costo menos pérdidas
acumuladas por deterioro.

Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos
netos de la Sociedad filial adquirida (mayor valor de inversiones), la
diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados,

d) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Util indefinida y la plusvalia comprada,
ambos no amortizables, se someten anualmente a pruebas de pérdidas
por deterioro del valor, a modo de asegurar que su valor contable no
supere el valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se
someten a pruebas de perdidas por deterioro siempre gue algun suceso
0 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede
no ser recuperable,

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en lioros
tlel activo sobre su imparte recuperable. El importe recuperable, es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financieros, distintos de la plusvalia, que hubieran sufrido
una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por si se hubieran producido reversiones de la perdida.

Las pérdidas por deterioro de valar pueden ser reversadas contablemente
solo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos anieriores,
de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que
hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registra
en Otras Ganancias.
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e) Activos y pasivos financieros

e.1) Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o gue han sido
designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que
se gestionan y evallan segun el criterio del valor razonable. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también
se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean
designados como caberturas, Los activos de esta categoria se clasifican
COMO activos corrientes.

- Prestamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no tienen cotizacion bursati. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de |a fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes.

Los Instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por
cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable, y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes
efectivo, menos la provision por perdidas por deterioro de valor, El interés
implicito se desagregay se reconoce como ingreso financiero a medida
gue se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas partidas pendientes
de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay indicio objetivo
de su existencia. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos
se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de Administracion.
- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencion
positiva y |a capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos
se incluyen en

Otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
Otros activos financieros corrientes. Si la Sociedad vendiese un importe
gue no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta.

- Activos financieros disponibles para |a venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

e.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias, Los otros activos
liquidos equivalentes son los depositos a plazo en entidades de credito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de fres meses 0 menos y los sobregiros bancarios, En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican comao recursos ajenos en el pasivo
corriente.

e.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido,
neto de los costos incurridas en la transaccion. En periodos posteriores
estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el metoda
de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes
son pasivos financieros que no devengan explicitamente intereses v se
registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo,

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen
inicialmente por su valor razonable, netas de |os costos en que se haya
incurrido en la fransaccion. Posteriormente los recursos ajenos se valorizan
por su costo amartizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo consiste en aplicar |a tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su abtencion).

f) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, los activos y
pasivos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pera cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Sociedad, mediante coniratos de credito disponibles
tle forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes,

g) Existencias
Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el
menor de los dos. El costo se determina por el método costo medio
ponderado (PMP).
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El costo de los productos terminados (yeso, aislante y fibrocemento) y de
los productos en curso corresponde a os costos de las materias primas, la
mano de obra directa, depreciacion de los activos fijos industriales, otros
costos directos y gastos generales de fabricacion. Para su asignacion se
considera la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los gastos de venia y distribucion. En la eventualidad
gue las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra una provision por el diferencial del valor.
En dicha provision se consideran tambien montos relativos a obsolescencia
derivados de baja rotacion y obsolescencia técnica.

h) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Estos activos sujetos a enajenacion se valorizan al menar valor entre el
valor libros y el valor estimado de venta deducidos los costos necesarios
de llevarla a cabo, y dejan de amortizarse desde el momento en que son
clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Se incluyen en activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta, |os cuales corresponden a participacion en sociedades no cotizadas,
cuyo valor de mercado no es posible determinarlo de forma fiable, por
lo que, se valoran por su costo de adquisicion. Las variaciones del valor
razonable se registran con cargo o abono a una Reserva del Patrimonio
Neto denominada “Activos financieros disponibles para la venta”, hasta
el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones,
momento en el que el monto acumulado en este rubro referente a dichas
inversiones es imputado integramente en el estado de resultados. En caso
de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicidn, si existe
una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no
pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en
el estado de resultados.

i) Distribucion de dividendos

De acuerdo a lo estipulado en el articulo N® 79 de la Ley de Sociedades
Anonimas de Chile, salvo acuerdo diferente adoptade en la Junta de
Accionistas de la Sociedad, por la unanimidad de las acciones emitidas,
las sociedades anonimas abiertas deben distribuir anualmente como
dividendo a sus accionistas a lo menos el 30% de las utilidades liquidas
de cada ejercicio, a excepcion de cuando se deba absorber pérdidas
acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Bajo NIIF, la Sociedad ha procedido a registrar la obligacion equivalente al
50% de la utilidad del ejercicio sabre base devengada, neta de dividendos
provisorios que se hubieren acordado a la fecha de cierre, correspondiente
a la politica de dividendos acordada por la Junta General de Accionistas.

La provision determinada se registra bajo el rubro Otros Pasivos no
Financieros Corrientes.

i) Informacion financiera por segmentos operativos

NIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administracion”
al revelar informacion sobre el resultado de sus segmentos operativos, En
general, esta es la informacion que la Administracion (tiliza internamente
para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir como asignar los
recursos a los mismaos.

Cia. Industrial El Volcan S.A., presenta la informacion por segmentos
(que corresponde a las areas de negocio) en funcion de la informacion
financiera puesta a disposicion de los tomadores de decision, en relacidn a
materias tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones
yen funcion de la diferenciacion de productos.

Los Segmentas asi determinadas correspandientes a las dreas de negocio
s0n |os siguientes:

- Yesos

- Aislantes

- Fibrocementos

La informacion sobre costos y gastos de areas distintas a los segmentos
senalados, relacionada principalmente con servicios de administracion
(Finanzas, Abastecimiento, Contabilidad, Tecnologla de la Informacion,
Recursas Humanos, etc.) son traspasados a los segmentos operacionales,
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k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion
del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario
de las actividades de la Sociedad, Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas vy
descuentos y despuas de eliminadas las ventas dentro del Grupo.

La Sociedad y sus Filiales reconocen los ingresos cuando el importe de
los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
economicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades del Grupo, tal y como se
describe a continuacion. No se cansidera que sea posibie valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta.

k.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el precio al que se venden
los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que
pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar
concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al
cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el confrato
de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para
|la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de
venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas
a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evalian en funcion
de las compras anuales previsias.

En el caso de ventas de exportacion, |a estructura de reconocimiento de
ingreso se basa en la agrupacion de los Incaterms: DDP (Delivered Dutty
Paid), CIF (Cost, Insurance & Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free
on Board), siendo las reglas oficiales para la interpretacion de términos
comerciales emitidos por la Camara de Comercio Internacional.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes
descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el pasivo
corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en
la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los hienes, de acuerdo a lo sefialado

anteriormente.

k.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran
cuando dicho servicio ha sido prestado, Un servicio se considera como
prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

k.3) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo.

k.4) Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho
a recibir el pago.

) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos

diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como
la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades del Grupo vy
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisinles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos
y creditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones,
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasiva,
gue se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella gue esté a punio de
aprobarse en la fecha de cierre de |os estados financieros gue se espera
aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo
por impuesto diferido se liquide,

Elimpuesto corriente v las variaciones en los impuestos diferidos de activo
0 pasivo que no provengan de combinaciones de negocios, se registran
en resultados o en rubros de patrimonio nefo en el estado de situacion
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o
perdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y
gue no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su
recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia
comprada que haya sido contahilizada en la combinacion de negocios,
Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen
linicamente cuando se considera probable que existan ganancias tributarias
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
plusvalia comprada,

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo
por impuesto corriente, se imputan en resultados como un abono al rubro
impuestos a las ganancias, salvo gue existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva,
0 correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este
£aso como subvenciones,

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado analisis.

m) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, el cual se prepara de acuerdo con el método directa.
Se utilizan las siguientes expresiones:

® Fujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios
equivalentes; entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

* /\ctividades de operacion; son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del grupo, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.
 Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por oros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes,

* Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la
cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos gue no forman
parte de las actividades de explotacion.

n) Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto, ver Nota 28,

n) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método
de Ia tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas
tle plazo superior a 90 dias.

0) Beneficio por accion
El beneficio basico por accion se calcula como el cuociente entre el

beneficio neto del ejercicio atribuible a la Sociedad Matriz y el nimero
medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion
durante dicho periodo.

Durante el periodo, el Grupo no ha realizado ningun tipo de operacion
tle potencial efecto dilutivo que suponga una ganancia por accion diluida
diferente del beneficio basico por accion.

p) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de clerre de |os estados financieros,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse obligaciones cuyo importe ¥ momento de cancelacion son
indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del
importe mas probable que |a Sociedad debera desembolsar para cancelar
|la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre
tle los estados financieros.

q) Contratos de compra venta a futuro de moneda

Estos contratos no cumplen con los requisitos para registrarlos como
coniratos de cobertura, a pesar que la intencion es cubrir la variacion del
fipo de cambio. Su tratamiento es como contratos de inversion.

Los efectos se registran en los Resultados Integrales, bajo el rubro Ingresos
financieros y Diferencia de cambio.

r) Beneficios a los empleados

1) Vacaciones del personal
La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el
método del costo devengado.

2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo
La Sociedad vy sus subsidiarias constituyen un pasivo por obligaciones
por beneficios post empleo consistente en Indemnizaciones por anos de
Servicio, las cuales se encuentran estipuladas en confratos colectivos con
sus trabajadores. Esta obligacion es valorizada por medio de un modelo
de valorizacion actuarial, el cual se basa en la determinacion de una unidad
de crédito proyectada o monto de los beneficios devengados por afos de
servicio y la aplicacion de ofros elementos de calculo tales como tasas de
rotacion, mortalidad, incrementos salariales futuros y tasas de descuento.
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado. Los plazos y moneda de esta tasa son consistentes
con |os plazos y moneda de la obligacion.

Los ajustes de perdida o ganancia actuarial se registran directamente en el
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Estado Consolidado de Resultados Integral, con cargo o abono a reserva
dentra del Patrimonio neto.

3) Participaciones

La Sociedad reconoce un pasivo por participaciones a sus principales
gjecutivos, cuando esta contractualmente obligado o cuando por practica
en el pasado ha creado una obligacion implicita. Estas participaciones se
presentan en el pasivo corriente.

s) Arrendamientos

s.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento

financiero

El Grupo arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo por el
cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable
de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por
el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes ohligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”. Bl elemento de interés del costo financiero se carga en el
estado consolidado de resultados durante el periodo de arrendamiento
tle forma que se obtenga una tasa periodica constante de interés sobre el
saldo restante del pasivo para cada ejercicio, El bien adquirido, en regimen
de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye
en propiedades, planta y equipos.

s.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento

operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y ventajas derivados de |a titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos,

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado consolidado de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

t) Medio ambiente

Los desembalsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan
a resultados cuando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de
procesos productivos que mejoran las condiciones medioambientales, se
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos
desembolsos formen parte de proyectos de inversion se contabilizan como
mayor valor de rubro Propiedades, plantas y equipos.

El Grupo ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por proyectos
de proteccion medicambiental:

- Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de
procesos productivos que mejoran las condiciones medioambientales.

- Desembolsos relacionados a la verificacion y control de ordenanzas vy
leyes relativas a procesos e instalaciones industriales,

- Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

u) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contrata la Compariia y
sus Filiales son reconocidos en gastos en proporcion al periodo de tiempo
que cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados
y no consumidos se reconocen como "Otros activos no financieros” en
el activo corriente,

Los costos de |os siniestros se recanocen en resultados inmediatamente
después de conocidos. Los montos a recuperar se registran como un activo
a reembolsar por la comparia de seguros en el rubro Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo establecido en
las polizas de seguro.

v) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos
estados financieros consolidados, ha dado cumplimiento a las normas
contenidas en las NIIF que e eran aplicables en los ejercicios comprendidos
por los estados financieros indicados, excepto lo sefnalado en la nota 2
a), respecto al reconocimiento de los efectos de impuestos derivados
de la reforma tributaria y la aplicacion del Oficio Circular No. 856 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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NOTA 4, GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros
inherentes a su negocio, dentro de los que se encuentran: riesgo de
mercado (incluye riesgo cambiario, riesgo tasa de interes), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los
principios de estabilidad y sustentabilidad de la Compaiia, eliminando o
mitigando las variables de incertidumbre que la afecian o puedan afectar,
cumpliendo las politicas del grupo.

41 Factores de Riesgo de mercado

411 Riesgo Cambiario

La moneda funcional utilizada es el peso chileno, acorde con el perfil de
ingresos \ costos de las empresas del Grupo.

Para eliminar el riesgo cambiario, la Sociedad mantiene activos en
instrumentos financieros, los cuales cubren el riesgo cambiario tanto de
los pasivos financieros, de las importaciones de materias primas, como
los costos de la Compania indexados al dolar.

Las exportaciones en moneda extranjera representan un 1,3% del total
de ingresos por venta y los costos por insumos en moneda extranjera
un monto similar. De los insumos adquiridos, mas de un 50% del total
se encuentran indexados al dalar, Los insumos que la Sociedad debe
importar para su produccion son pagados parcialmente con recursos de
|as exportaciones y con los intereses en dolar generados por |os cupones
gue semestralmente pagan los instrumentos financieros.

La composicion por moneda de los rubros deudores comerciales vy otras
cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Composicion de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el
siguiente:

Composicion 31.12.2014 % 31.12.2013 %

de la Deuda M$ M$

Deudores comerciales y ofras cuentas par cobrar — corriente

Deuda en CLP 14,698,107 83,3% 12,376,538 77.0%
Deuda en USD 1.201.418 6,8% 846,787 53%
Deuda en PEN 1.697.494 9.6% 2.205.864 13,7%
Deuda en EUR 37.857 0,2% 28.001 3.9%
Sub Total 17.628.876 16.057.190
_D:ras Euentas par cara[; enﬁade? relacionadas — stﬁame R
Deuda en USD 32 0,0%
Deuda en EUR - - 777 0,0%
. Sub Total 32 7.773
Ofras cuentas por cabrar a entidades relacionadas — no cormiente
Deuda en USD 9,247 01% 8.647 0,1%
Sub Total 9.241 8.647
Total 17.638.149 100,0% 16.073.610 100,0%
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Compaosicion de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar es el siguiente:
Camposicion € 3n.zz2m4 n122m3

Mnned.ad Nacional y Ms % M %
Extranjera

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

En moneda nacional CLP 5,887,671 68,0% 5.915.976 70,8%
Egg'””e‘ja ST 1563264 180% 1098650  131%
O Gt 06825  11% 212350  25%

EUR

En moneda extranjera

PEN 877430 10,1% 751120 9,0%

Sub Total 8.425.190 7.978.096

Ofras cuentas por pagar a entidades relacionadas

En moneda nacional CLP 245572 2,8% 383455 4 6%

En moneda extranjera

USD 3.057 0,0%

Sub Total 245.572 386.512

Total 8.670.762  100,0% 8.364.608 100,0%

\lolcan tiene inversiones en plantas del mismo rubro en Brasil, Colombia
y Pert. Estos paises han pasado por periodos de inestabilidad politica
y economica durante las recientes décadas, periodos en los cuales los
gobiernos han intervenido en aspectos empresariales y financieros con
efectos sobre los inversionistas extranjeros y empresas. No es posible
sostener que estas situaciones no podrian volver a repetirse en el futuro y
afectar, en consecuencia, adversamente las operaciones de la Compariia
en dichos paises. Las inversiones en el extranjero representan el 16,4%
del total del activa y un -10,6% del resultado del ejercicio (14,8% vy 2,8%
respectivamente para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013).
Considerando el conjunto de activos y pasivos financieros, Volcan tiene
una posicion activa en relacion a otras monedas distintas al paso (mas
activos gue pasivos denominados en otras monedas distintas al pesa),
por un monto de M$ 21.856.559 al 31 de diciembre de 2014, Si el
conjunto de tipos de cambio (mayoritariamente dolar norteamericana)
se apreciara o depreciara en un 10%, se estima que el efecto sobre
los resultados de la Sociedad serfa una pérdida o una ganancia de M$
1.726.668 despues de impuestos, respectivamente. Adicionalmente,
al considerar el efecto cambiario sobre las inversiones en asociadas, el
efecto total sobre los resultados integrales ascenderia a M$ 3.519.392
como pérdida o ganancia.
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4.1.2 Tasas de Interés

Las inversiones en instrumentos financieros son a tasa de interes fija,
eliminando el riesgo de variaciones en las tasas de interés de mercado.

El riesgo de tasa de interés para Yolcan esta en sus activos dado que
invierte sus excedentes de caja, tanto en moneda local como en dolares,
donde las tasas de interes varian de acuerdo a las contingencias del
mercado, y las medidas econdmicas adoptadas por la autoridad.

La Saciedad tiene sélo pasivos menores de corto plazo (arrendamientos
financieros, y cartas de créditos) y a tasas de interés fija, por lo tanto, no
hay efectos significativos de intereses a pagar.

4.2 Riesgo de Crédito

El riesgo por credito a clientes que tiene la Sociedad es relativamente
bajo, debido a que mas de un 80% de las ventas se efectla a través
te importantes distribuidores de materiales de construccion del pais: el
resto de las ventas es a través de otros distribuidores, clientes directos y
te exportaciones garantizadas.

La Compariia mantiene seguros de credito por el 90% del total de las
ventas que realiza en el mercado local, minimizando el riesgo de credito.
La clasificacion de riesgo de la Compafia de seguros que cubre el riesgo
es AA-, basado en su consolidado posicionamiento en el mercada.

De acuerdo a los términos de esta Paliza, solo se considerara como
insolvencia declarada o presunta de los deudores lo siguiente:

a) Declaracion de quiebra,

b) Convenio con acreedores, judicial o extrajudicial,

c) Cesacion de pago con todos sus acreedores.

d) No pago, total o parcial de la factura del asegurado después de sels
meses de la factura original de pago o la acordada en la prorroga.

La Compafifa debe informar la ocurrencia de un impago dentro de los
67 dias de vencido el plazo original de las faciuras,

Respecto a las ventas al exterior, la Sociedad |as realiza tanto bajo la
modalidad de garantias Stand by (77,2%), pagos anticipados del importador
(14,0%), garantias (1,3%) y seguro de crédito (7,5%).

El analisis de antigiiedad de las partidas de deudores comerciales y ofras
cuentas por cobrar se presenta en nota 9 h).
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4.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, esta dado por las distintas necesidades de fondos
para cumplir con los compromisos de gastos del negocio, inversiones,
obligaciones con terceros,

Los fondos necesarios se obtienen de |os recursos generados por la
actividad de Volcan, lineas de crédito, v excedentes de caja.

Los excedentes de caja se invierten de acuerdo a la Palitica de
Colocaciones del Grupo.

Las inversiones en moneda local de renta fija, se realizan en depositos a
plazo, fondos mutuos, lefras hipotecarias, bonos corporativos y bancarios
de buena clasificacion de riesgo v facimente liquidables.

Las inversiones de renta fija en moneda dolar, se realizan en fondos
mutuos, depasitos a plazo, bonos corporativos y bancarios, estos ltimos
emitidos por empresas y bancos chilenos en el exterior.

Estas inversiones en renta fija se realizan en diferentes instituciones
bancarias, revisando su clasificacion de riesgo, el patrimonio de la
contraparte, fijando limites de inversion de acuerdo a plazos, monedas,
liquidez y solvencia.

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013 los vencimientos de los pasivas financieras
basados en flljos contractuales no descontados, se presentan a continuacion:

Vencimiento

A Misde1  Mésde?2
e diciemore
Hasta 1 an hasta 2 hasta 4 Total
de 2014 2 : :
anos anos

Oulpiares. 1908878 3712251 266885  5.978.014
entidades Financieras
Obligacicngs oon 8206116 374645 8.670.761
terceros
Total 10.294.994 4,086.896 266.885 14.648.775

Vencimiento

Misdel  Misde?2
Al 31 de diciembre
Hastalaio  hasta2  hastad Total
de 2013 a > :
anos anos

Ooligacongs 190367  3.231718 3003807 6524.802
entidades Financieras
Ubligacicnes con 7996005 368513 8.364.608
terceros
Total 8.195.462 3.600.231 3.093.807 14.889.500

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre 2013 las inversiones de
acuerdo a su clasificacion de riesgo son las siguientes:

Dtros activos Financieros

2{} ﬂ diﬁ q;ciembre de Eqﬁmﬁgde Razgngab'gmn Manteridos
Efectivo Cambios en hastesu
Resultadas vencimiento
Inversion 6.448.971 18.736 16.278.965
Clasificacion de riesgo
AAA 0,0% 0,0% 7.4%
Ab+ 0,0% 0,0% 1,6%
Ah- 0,0% 0,0% 0,0%
AN 0,0% 0.0% 20,1%
A+ 0,0% 0,0% 0,0%
A 11,3% 0,0% 0,0%
M1 85,5% 0,0% 0,0%
N1-+{cl) 3,2% 100,0% 0,0%
BBB+ 0,0% 0,0% 7.3%
BBB- 0,0% 0,0% 336%
BBB 0,0% 0,0% 30,0%
Ofros activos Financieros
;rﬂ % diq tgciembre de Eqﬁ{ﬁ;‘eﬁ’gde Haz?ﬂ‘;‘gm Mantenidos
Efectivo Cambios en hiasia-d
e vencimiento
Inversion 6.505.855 17.902 16.514.992
Clasificacion de riesgo
AAA 0,0% 100,0% 20,1%
Ab+ 0,0% 0,0% 5,0%
Ab- 0,0% 0,0% 5,7%
AA 0,0% 0,0% 121%
A+ 1.0% 0,0% 0,0%
A 0,0% 0,0% 0,0%
M1 92 ,8% 0,0% 0,0%
N1-+{cl) 6,2% 0,0% 0,0%
BBB+ 0,0% 0,0% 14.1%
BBB- 0,0% 0,0% 28.8%
BBB 0,0% 0,0% 14,2%
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NOTA b. ESTIMACIONES Y JUICIOS
CONTABLES SIGNIFICATVOS

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma
continua por la administracion, y se basan en la experiencia histdrica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables dadas las circunstancias.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las
NIIF exige que en su preparacion se realicen estimaciones v juicios que
afectan los montos de activos y pasivos, la exposicion de los activos y
pasivos contingentes en las fechas de los estados financieros y los montos
de ingresos y gastos durante el periodo. Por ello, los resultados reales que
se observen en fechas posteriores pueden diferir de estas estimaciones.
Los principios contables y las &reas que requieren una mayor cantidad
de estimaciones y juicios en la preparacion de los estados financieros
destacan, vidas (tiles de propiedades, plantas y equipos, test de deterioro
de activos y obligaciones por beneficios a los empleados,

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo
en el cual se revisa la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta
tanto los gjercicios actuales como futuros.

5.1 Vidas (tiles de propiedades, planta y equipos

La depreciacidn se efectda en funcién de las vidas Utiles que ha estimado
la Administracion para cada uno de sus componentes, la que es revisada
a cada clerre, de acuerdo al uso real que han tenido en el periodo.

Esta estimacion puede cambiar por innovaciones tecnoldgicas o por
cambios en el mercado. La Administracién incrementara el cargo a
depreciacion cuando las vidas Gtiles actuales sean inferiores a las estimadas
anteriormente o depreciard o eliminard activos obsoletos técnicamente.

9.2 Test de deterioro de los activos

De acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 se evalla al cierre de cada
periodo, o antes si existiese algin indicio de deterioro, el valor recuperable
de los activos.

Si como resultado de esta evaluacion, el valor razonable resulta ser inferior
al valor neto contable, se registra una pérdida por deterioro como ftem
operacional en el estado de resultados.

5.3 Obligacion por beneficios a los empleados

La Compafia reconoce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas,
utllizando una metodologia actuarial que considera estimaciones de la
rotacion del personal, tasa de descuento, tasa de incremento salarial y
retiros promedios. Los supuestos usados al determinar el costo neto por

los beneficios incluyen una tasa de descuento,
Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros
de la obligacién por beneficios.

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
FFECTIVO

a) Composicion y detalle por tipo de moneda del Efectivo y
Equivalentes al Efectivo

La composicién de las partidas que integran el saldo de Efectivo y
Equivalentes al Efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Efectivo y Equivalentes al 31.12.2014 31.12.2013
Efectivo M$ MS
Efectivo en caja 242,793 61225
Saldos en bancos 303.278 1.229.048
Depdsitos a plazo 201822 402199
Fondos mutuos 6.247149 6.103.656
. Total 6.995.042 7.796.128

El detalle por tipo de moneda del saldo del Efectivo y Equivalentes al
Efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Efectivo y Equivalentes al Tipo 31.12.2014 31.12.2013
Efectivo Moneda M$ M$
Montlo efectivo y equivalentes al oLp 6647565 7119.967
efectivo

Mmt_o efectivo y equivalentes al LusD 935,963 616,347
gfectivo

Mmtlo efectivo y equivalentes al PEN 1414 59814
efectivo

Total 6.995.042 7.796.128
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Los Fondos Mutuos corresponden a fondos de renta fija en pesos y en délares, los cuales se encuentran registrados al valor de la cuota respectiva

a la fecha de clerre de los presentes estados financieros consolidados,
El efectiva y equivalentes al efectivo no tiene restricciones de disponibilidad.

b) Depositos a plazo
Los depasitos a plazo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se companen segun el detalle siguiente:

E:n“:a::m Entidad Moneda Capital Moneda Original M$ Tasa Periodo % Vencimiento ot 1:?';;:" s
2212-2014 Banco Bice CLP - No Rea, 201,508 4.44% 21-01-2015 201,822
Totales 201822
E:DTB:;" Entidad Moneda Capital Moneda Original MS Tasa Periodo % Vencimiento - 1:?’:;; -
18-12-2013 Banco Bice CLP - No Real, 401520 4,68% 17.01-2014 402199
Totales 402.199
¢) Fondos Mutuos
El detalle y principales condiciones de los fondos mutuos al 31 de diciembre de 2014 v 2013 es el siguiente:

— S 31.1;.:014 31.1:;32013

Banchile Admin, General de Fondos 5.4 QP 7anian

Bice Administradora General de Fondos 8.4, usn 94,655 443,834

BEVA Asset Management Admin Gral de Fondos 5.4 0P 1019733 1,000,000

Bl Asset Management Admin Fdos Muluos 5.4 Qap 1000089

Sootia Administradora Gral, de Fandos S.4, 0P 2500738 4500619

LIBS Internatinnal uso 26 2

Pershing-LLC (I 1628 G780

Total 6.247.149 £.103.656
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NOTA 7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se componen de la siguiente manera:

Clasificacion

Activos financieros a

Activos Financieros

Prestamos y cuentas

Actives financieros

Total Activos

Clase de Activos Financieros Valor Razanable con mantenidos hasta o disporibles para la Fiiandkis
Cambios en Resultados su vencimiento P venta an
M M & & s

Saldo al 31 de diciembre 2014
Efectivo y equivalentes al B B
efecti 6.448.971 546.071 6.995.042
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar neto, - - 17.628.876 - 17.628.876
corriente

Bonos - 3.453.885 - - 3.453.885

Depositos a plazo no
alustablos 18.736 - - - 18.736
(s actiyos ingacieros 18.736 3.453.885 . . 3.472.621
corrientes
Cuentas por cobrar a entidades

: ; - - 32 - 32

relacionadas, corriente

Bonos - 12.825.080 12,.826.080
S i e : 12.825.080 - . 12.825.080
corrientes
Cuen_tas por cobrar a_entldades ) ) 9.241 ) 9.241
relacionadas, no corriente
Total activos financieros por clase 6.467.707 16.278.965 18.184.220 - 40.930.892

Eamarin an Soluriones Gonstructioay

© e 2014 | (4 VOLCAN. 100 | 72



Clasificacion

Activos financieros a Activos Financieros T Activos financieras Tobai el
Clase de Activos Financieros Valor Razonable con mantenidos hasta <« coTJrar disponibles para la EraAtlams
Cambios en Resultados su vencimiento P venta
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 31 de diciembre 2013
Etestvo yequivslcm ) 6.505.855 . 1.290.273 . 7.796.128
efectivo
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar neto, B B 16.057.190 - 16.057.190
corriente

Bonos 6.948.233 6.948.233

Depnsﬂos aplazo no 17902 17002
reajustables
ORIl oS 17.902 6.948.233 - - 6.966.135
corrientes
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, corriente N N 2iia B Lhie

Bonos 9.566.759 9.566.759
Oiru_s activos financieros no 5 0.566.759 . . 0.566.759
corrientes
Cuen‘tas por cobrar a_enildades R R 8.647 _ 8.647
relacionadas, no corriente
Total activos financieros por clase 6.523.757 16.514.992 17.363.883 - 40.402.632
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JERARQUIA DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los instrumentos financieros ha sido determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segtn la informacién en base a la cual han

sido valorizados:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos identicos.
Mivel 2: Precios cotizados en mercados activos similares u otras técnicas de valorizacidn en base a informacion de mercado que sea observable.

Nivel 3: Técnicas de valoracion para las cuales toda la informacion relevante no esta basada en datos de mercado observable.

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros sujetos a valorizacion se ha

determinado en base a Nivel 1.

El detalle de los Bonos al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

S 31.12.2014
Bonos s'e : Amortizacion

Reajuste Corriente M$ No Corriente M$ Total M$ Valor razonable M$
S.AC.. Falabela UF Semestral 5173 493,449 498.622 495127
Banco Bice UF Semestral 4925 503.961 508.886 499,756
gﬂpmga Hiciurelce Heeticdad usD Al Vencto. 1.040.380 1040.380 1.068.979
Banco Santander Chile UF Semestral 1.262 129.745 131.007 128.664
Genar S.A, UsD Al Vencta, 8.198 435,326 443524 445181
g’i'\“'osa At Consticion UsD Al Vencto. 618185 821610 1439795 1518.420
Alto Parana S.A. UsD Al Vencta, 6163 1.977.146 1.983.309 2.164.306
Inversiones CMPC S.A. USD Al Vencta, 42131 4,853.394 4,895,525 4.975.621
Inversiones CMPC S.A. UF Al'Vencto, 347626 347626 345427
Banco de Chile UF Al Vencta, 307.440 772539 1.079.979 1.063.201
Calbin S.A. UsD Al Vencta, 41.302 1.562.592 1.603.804 1.724.855
Banco de Crédito e Inversiones UF Al Vencto, 2.668 250,045 252.713 247595
Enersis S.A. UsD Al Vencta, 861 142.584 143445 153163
BEWVA UF Semestral 1.027.571 862.689 1.910.260 1.893.864
Total 3.453.885 12.825.080 16.278.965 16.724.159
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El detalle de los Bonos al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Bonos Bas.e o Amortizacion i
Reajuste Corriente M$ No Corriente M$ Total M$ Valor Razonable M$

Aguas Andinas S.A. UF Semesiral 821.292 - 821.292 821579
Banco Bice UF Semestral 1.665.398 - 1.665.398 1.670.726
ETESE‘ b Gesltinki UsD AlVencto, 30,825 891339 922.164 978.876
Banco Santander Chile UF Semestral 1.095.103 - 1.095.103 1.093.178
Gener S.A. Usb Al Vencto. 6.972 379.277 386.249 368.108
Celulosa Arauco Constitucion S.A. usD Al Vencto. 20.878 1.232.246 1.253.124 1.320.327
Alto Parana S.A. Usb Al Vencto. 5625 1.712.380 1.718.005 1.886.556
Inversiones CMPC S.A. usb Al Vencto. 23.594 2.336.834 2.360.428 2.386.670
Inversiones CMPC 5.A. UF Al Vencto. 2.917 324731 327.648 328197
Banco de Chile UF Al Vencto. 1.953.621 276.750 2.230.371 2.232.526
Colbdn S.A. Usb Al Vencto. 35.650 1.357.91 1.393.561 1.445.330
Enersis S.A. Usb Al Vencto. 1.276.021 124.537 1.400.558 1.416.428
BBVA UF Semestral 10337 930.754 941.091 941588
Total 6.948.233 9.566.759 16.514.992 16.890.089
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El detalle de los depositos a plazo al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014

Fecha de

Capital Moneda

Valor al 31.12.2013

- Entidad Moneda . Tasa Periodo % Vencimiento
Colocacion Original M$ M$
29-12-2014 Banco Bice CLP - No Reaj. 1716 444% 30-03-2015 11719
29-12-2014 Banco Bice CLP - No Reaj. 7012 4.44% 30-03-2015 7017
Total 18.736
Al 37 de diciembre de 2013
Fechad Capital Moned Valor al 31.12.2012
i ﬁ Entidad Moneda apl, ] e Tasa Periodo % Vencimiento i
Colocacion Original M$ M$
30-12-2013 Banco Bice CLP - No Reaj. 11198 540% 31-03-2014 11199
30-12-2013 Banco Bice CLP - No Reaj. 6.702 5,40% 31-03-2014 6.703
Total 17.902
Resumen por moneda de los instrumentos financieros, valorizados a costo amortizado es el siguiente:
Costo Amortizado Valor Justo
Bonos 31.12.2014 312.2013 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$ M$ M$
Emitidos en UF 4,729,093 7.080.903 4.673.634 7087.794
Emitidos en LISD 11.549.872 9.434.089 12.050.525 9.802.295
Total 16.278.965 16.514.992 16.724.159 16.890.089
ATA Z O APTVAC KA TIN A : P
NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
Los Otros activos no financieros corrientes al 31 de diciembre 2014 y 2013 estan compuestos de acuerdo al siguiente detalle;
Clase de activo no financiero Sle a0 G2 A
M$ MS
Sequros vigentes 316,372 206.819
Patentes y cantribuciones 1.401 fETET
Mantencion maquinarias y equipas 204292 177536
Otros activos no financieros 167.906 57.207
Total 778.971 443.289
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NOTA 9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
de

a) La composicion de este rubro no presenta cartera securitizada ni repactada. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la

siguiente:
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar o '1;:014 9 '1:1':01 4
Deudores por venta bruto 16.307.868 15.105.737
- Provision cuentas Incobrables (33.837) (115.408)
Deudores por venta neto 16.274.031 14.990.331
(Qfras cuentas por cobrar 1.354.845 1,066,859

Total 17.628.876 16.057.190

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses,

b) La antigliedad de los Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar corriente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013
es la siguiente:

Antigiiedad 31.12.2014 M$ 31.12.2013 M$
No vencidos 15.212.581 12.691.514
Menos 30 dias de vencidos 1.850.890 1.898.391
31 a 60 dias vencidos 268,572 479,750
61 a 90 dias vencidos 125,618 318.963
91 a 120 dias vencidos 61.405 126.424
121 a 150 dias vencidos 77085 389485
151 a 180 dias vencidos 8.369 47186
181 a 365 dias vencidos 1777 1928
Sobre 365 dias vencidos 56.406 318.955
Total sin provision de deterioro 17.662.713 16.172.596
Provision deterioro (33.837) (115.4086)
Total 17.628.876 16.057.190

¢) Los movimientos de deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Movimiento en la Provision de Cuentas Incobrables L '1;:014 H '1:1':013
Saldo Inicial al 01 de enero 15406 100.234
Aumentos (disminuciones) del ejercicio (68.162) 49,364
Castigos (13.417) (34.192)
Total 33.837 115.406
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NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR' Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos pendientes, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y entidades

relacionadas no consolidables, corresponden a operaciones del giro de la Sociedad y no devengan intereses. El detalle es el siguiente:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

31.12.2014 31.12.2013
. Naturaleza de la
RUT  Sociedad Rekicia Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M3
0-E  Volcan Inversiones Argentinas S.A. Controlador Comuin 4,380 3.796
0-E  Placo Argentina S.A. Asociada 4851 4,851
Relacion can
0-E  Saint-Gobain Adfors Seva Eng.India Ltd. Accionista - T3
Mayoritario
Relacion can
0-E  Saint-Gobain Placo lberica Accionista 32
Mayoritario
Total 32 9.241 7.773 8.647
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
31.12.2014 31.12.2013
: Naturaleza de la
RUT Sociedad Relacién Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ MS Ms
96.853.150-6  Papeles Cordillera S.A. Controlador Comuin 186.517 224,269
91.806.000-6  Abastible 5.A. Director Camtin 7461 15,039
99.520.000-7  Cia. de Petréleos de Chile S.A. Director Comiin 47612 47543
79.943.600-0 Forsac S.A. Controlador Comuin 4982
Relacion con
0-E Saint-Gobain Seva Accionista 3.0657
Mayoritario
97.080.000-Kk  Banco Bice Controlador Comun 96.604
Total 245,572 - 386.512 -
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NOTA 11, INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

a) Grupo Controlador

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014, estaba controlada por cinco accionistas, que en conjunto poseen el 72,26% de las acciones. El detalle

de la concentracion efectiva es el siguiente:

RUT Nombre de la Sociedad %
87.014.500- 4 Forestal Peumo S.A. 34,80
78.894.230 - 3 Inversiones B.P.B. Chile Ltda. 2612
83.104.400- 4 Inmaobiliaria Choapa S.A. 9,21
94.645.000 - 6 Inmobiliaria Nague S.A. 1,28
83.104.900- 6 Agricola e Inmobiliaria Las Agustinas S.A. 0,85

Estas cinco sociedades tienen un acuerdo de actuacion conjunta establecido el 3 de octubre de 1996.

b) Once accionistas principales
RUT Accionistas Cantidad de Acciones %
87.014.500- 4 Forestal Peumo S.A. 26.099.329 34,80%
78.894.230-3 Inversiones B.PB. Chile Ltda. 19.593.621 26,12%
83.104.400- 4 Inmobiliaria Choapa S.A. £.910.942 9,21%
80.537.000 - 9 Larrain Vial 5.A. Corredora de Bolsa 3.277.247 4.37%
96.804.330 - 7 Compass Small Cap Chile Fondo de Inversionas 3.162.524 4,22%

96556950 - 2 * Inversion San Pecro S.A. 2140.349 2,85%
96.767.630 - 6 Chile Fondo de Inversion Small Cap 2.076.399 2,77%
96.955.500 - K Fondo de Inversiones Larrain Vial Beagle 1.6568.703 2,21%
98.000100-8 AFP Habitat 5.A. para Fonda Pensian A, B, Cy D 1107548 1,48%
94.645.000 - 6 Inmobiliaria Nague S.A. 960,000 1,28%
78.741.840 -6 Inversiones Patricio Grez Matte Ltda. 706156 0.94%
83.104.900-6 Agricola & Inmobiliaria Las Agustinas 5.4, 634572 0,85%
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¢) Transacciones

Las transacciones entre |a Sociedad, sus Filiales y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones,
Estas transacciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota,
La Sociedad y sus Filiales han establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las fransacciones con empresas relacionadas.

3112.2014 3112.2013
i ;s Naturaleza de Tipo Descripcian
RUT Socledad Pais 0 2 >
G ASNGeN 13 Retacidn Moneda Transaccion Imparte Resultado Importe Resultado
M$ M$ M$ M§
97080.000-K  Banco Bice Chile ggmmor cLp Inversiones 497,201 57900 400,000 51.866
Caontrolador Iteres.
97.080000K  Banco Bice Chile o CLP comisianes 21,220 (21.220) 38.875 (38.875)
pagadas
97080.000-K  Banco Bice Chile Contiador cLp Uperaciapes 3.288 (106) 19128 (744)
Camun leasing
97080.000-K  Banco Bice Chile Contraade cLp Oparaciines 551,000 4139 5254078 43.040
Comin forward
98514 410-2  Dioe Admin. de Chile Coranor cLp Upetaciones 11.266.264 3.064 5.216.933 504
Fondos Mutuos Camun financieras
70532.990-0 Bice Corredores de Chile S_ucu} Matriz y oLp Dperaplunes 2,012 453 (688) ) .
Bolsa 5.A, Director Volcan financieras
Larpain Vial Socio Matriz Operaciones
805370000  AdministradoraGral.  Chile ; Y o peld 74030200 116711 69780092 124780
Director Yolcan financieras
de Fondas S.A,
96.853150-5 " apeles Cordilera Chile Carirador cLp Comprada. 3181932 - 1172451 :
SA. Camun materias primas
70943600-0 FORSAC S.A. Chile Caivogh cLp Bompe 29784 : 11.001 :
Comun materias primas
91.806,000-6  Abastible S.A, Chile Director Comun ~ CLP Compra de gas 147169 - 148.184 -
Compariia de Comora de
99,520.000-7  Petraleas de Chile Chile Director Comun  CLP p 3 435123 - 373703 -
combustible
Copec S.A.
O-F BPB.PLC ngatera  ReAcTOnAe o Asesoriatécnica 250465 (250.465) 260081  (269.081)
Mayaritario
0-E Placo do Brasil Lida.  Brasil Asociada UsD L”;Elrfasfs S0 e : 316.219 .
0-E Placo do Brasil Ltda. Brasil Asociada usD Aparte de Capital - - 2.436.558 -
0-E Placo do Brasil Ltda.  Brasil Asociada UsD Vet oe - - 2,698 :
productas
0-E Fberglass Colombia: oy bia  Asoclada UsD Dividendos 240171 : 256.038 .
SA, recibidos
0F Fiberglass Colombia. oy hin  Asociada UsD Gompra 285142 : 154,462 :
SA. productas

Tabla contintia en siguiente pagina

(% VOLCAN. 100 | Vemora anuzl 2014

Exgarin an Soluriones Gonsiructios when



Continuacion de pagina anterior

31122014 31122013
; 5 ane Naturaleza de Tipo Descripcion
i) Soekgad Bz Criggn la Relacion Moneda Transacciaon Resultado Resultado
Importe M$ Importe M$
M$ M$
0-E Saint-Gobain lsover  Francia Pelac.con Ace. g Asesoria técnica 50.160 (50.160) 78.212 (78.212)
Mayoritario
0-E Saint-Gobain lsover  Francia Felac.oon Ace. g0 Asistandia : : 14.820 (14.820)
Mayoritario técnica
0-F Satr?t-anam nga India Relac.poq Acc. EUR Compra de 57590 ) 6174 )
Engineering India Ltd Mayoritario equipos
0-F Sarlnt Gobain Adfors Htalia Plelac,;onl Acc. EUR Complra del 2309 ) .
Italia 5.p.A. Mayoritario materias primas
Saint Gobain Adfors Replblica Relac.con Acc. Compra de
RE (7 Glass Mat s.r.o. Checa Mayoritario L materias primas R ) )
Saint Gobain ) Relac.con Acc. Compra de
Of Argentina S.A. e Mayoritario UsD productos ) ) s )
. ) Compra de
0-E Sa"?‘ S Pl Esparfia Relac.poq AGE. EUR materias primas 20.065 - -
|berica Mayoritario

y repuestos

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, combustibles y repuestos, no presentan efectos en resultado debido a que son
productos inventariables.
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d) Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas persanas que asumen la gestion de Grupo Volcan, asi como los accionistas o las personas naturales
0 juridicas a las gue representan, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en transacciones inhahituales y/o relevantes de la Sociedad.

La Compania es administrada por un Directorio compuesto por siete miembros, Este Directorio es elegido cada tres anos.

e) Comité de Directores

De conformidad con lo dispuesta en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sabre Sociedades Andnimas, Volcan cuenta con un Comité de Directores
compuesto de tres miembros, que tienen las facultades contempladas en dicho articulo.

El Comité de Directores percibe una renta de 14,5347 unidades tributarias mensuales (UTM) en caracter de dieta por asistencia a sesion, remuneracion
acordada en Junia de Accionistas del afio 2014.

f) Remuneraciones y beneficios recibidos por el Directorio y personal clave de la Sociedad y sus Filiales

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley No 18.046 de Sociedades Anonimas, la remuneracion del Directorio es determinada en
la Junta General Ordinaria de Acclonistas de la Compariia.

Cara Director percibe una renta de 523,25 unidades tributarias mensuales en caracter de retribucion fija anual, La remuneracion del Presidente es el
doble de la que corresponde a un Director.

El detalle de los importes pagados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que incluye a los miembros del Comité de Directores y a los directores, se
presenta a continuacion:

31.12.2014 31.12.2013
Nombre Cargo Directorio Comité Directorio Comité
M$ M$ M$ M$
Bernardo Matte Larrain Presidente 43,843 - 42170
Elipdoro Matte Capdevila Director 21971 7.324 21085 7028
Leonidas Vial Echeverria Director 21971 7.324 21.085 7028
Andrés Ballas Matte Director 21971 - 21.085
Antonio Larrain Ibanez Director 21.971 5 21.085
Claudio Bastos de Oliveira Director ()
Benait d'Iribama Director (")
Thierry Fournier Director ()
Total 131.827 14.648 126.510 14.056

(") Los sefores directores extranjeros, desde el afio 2010, han renunciado a la remuneracion por el cargo de Director  del Comite de Directores.
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g) Remuneraciones ejecutivos principales

La estructura de remuneraciones del nivel ejecutivo comprende remuneraciones fias y variables. Estas Gltimas son establecidas considerando el
desenvolvimiento de los negocios del Grupo. A diciembre 2014 la remuneracion bruta percibida por los ejecutivos alcanzd los M$ 1.571.057 (diciembre
2013 M$ 1.462.782),

h) Remuneraciones Auditores Externos

Con fecha 25 de abril de 2014, en Junta Ordinaria de Accionistas, y en cumplimiento de lo establecida en el articulo 59 de la Ley de Sociedades
Anonimas, se aprueba la designacion de PricewaterhouseCoopers, como auditores externos para el ejercicio 2014. El detalle de los importes pagados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presenta a continuacion;

Remuneraciones de Auditoria 31.12.2014 M$ 31.12.2013 M$
Remuneracion del auditor por servicios de auditoria 38.914 30.262
Total 38.914 30.262

NOTA 12. INVENTARIOS

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Clase de Inventario 31.12.2014 M3 31.12.2013 M$
Productos terminados 4423927 6.577.530
Materias primas 5488631 4686.71
Combustibles 80333 42790
Envases 589.757 729,406
Repuestos 3.019.440 2.649,632
Materiales en general 1.904.426 1.535.792
Provision obsolescencia

Productos elaborados (278.423) (275.683)

Materiales primas (85.643)

Materiales [48.716) {48.716)
Total 15.093.732 15.897.462

El costo de las materias primas e insumos incluidos en los inventarios, reconocido como costo de ventas al 31 de diciembre de 2014 asciende a M$
24961477 (M$ 21.163.928 al 31 de diciembre de 2013).
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NOTA 13, ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

a) Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad y sus Filiales registran rentas liquidas positivas (Utllidades tributarias) por M$ 17.962.344 y rentas liquidas
negativas por M$ 5.532.014 (Pérdidas tributarias), el impuesto renta determinando asciende a M$ 3.714.798 y el impuesto tnico a M$ 32.014; estos
se presentan en el activo neto de pagos provisionales y créditos contra el impuesto.

A partir del 30 de septiembre de 2014, se procedio a calcular y contabilizar |a renta liquida imponible con una tasa del 21% para el gjercicio comercial
2014, en base a lo dispuesto por la Ley N° 20.780, Reforma Tributaria, publicada en el Diario Oficial con fecha 29 de septiembre de 2014,

Entre las principales modificaciones, se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera Categoria, alcanzando el 27%, a partir del afio
2018, en el evento que se aplique el “Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado’, En caso de que se opte por el “Sistema de Tributacion de Renta
Atribuida’, Ia tasa maxima llegaria al 25% desde el afio 2017.

La Ley previamente referida establece que siendo Cia. Industrial Bl Volcan S.A., una sociedad anonima abierta, se Ie aplica como regla general el
“Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado”, a menos que una futura Junta de Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia acordase optar por
el "Sistema de Tributacion de Renta Atribuida”.

Los efectos de la actualizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo al cambio de tasas introducido por la Lay N® 20,780 en
funcion de su periodo de reverso, han sido contabilizados en el patrimonio de acuerdo con lo dispuesto en Oficio Circular N° 856 de la Superintendencia
de Valores y Seguros de fecha 17 de octubre de 2014. Ello generd un incremento en los activos diferidos por M$ 115.747 v un aumento en los pasivos
por impuestos diferidos por M$ 2.136.319.-

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a compensar os activos y pasivos por
impuestos corrientes v los impuestos diferidos se refieren a la misma entidad y autoridad fiscal,

El detalle de ingreso (gasto) por impuestos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Acumulado al

Restiltado Financiero 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013

M$ Ms

Gasto fributario corriente (provision impuesto) (3.746.812) (3.477.858)
Ajuste gasto tributario ejercicio anterior} 750 6.688
Efecto par activos o pasivos por impuesta diferido del ejercicio 579.376 331677
Beneficio fributarie par perdidas tributarias 540.817 711.081
Total (2.625.869) (2428442

A continuacion se presenta un detalle de las sociedades del grupo que registran un saldo de Fondo de Utilidades Tributarias positivas y sus créditos
asociados.
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Los saldos al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Utilidades Utilidades Utilidades Utilidades Utilidades Utilidades tikdade
Tributarias Tributarias Tributarias Tributarias Tributarias Tributarias Pt Utilidades no Manto del
Sociedades con Crédito con Crédito con Crédito con Crédito con Crédito con Crédito i Chida Tributables Crédito
15% 16% 16,5% 17% 20% 21%
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cfa, Industrial E Volcan 5.4, 469 157 8 126910536 40892979  10.036.021 7.428.150 5826652 38884631
Fibrocementns Yolcan Lida, - 222957 11.183.750 313.615 1.971.840 3575.196
Aislantes Volcan S.A. - 5960121 238.837 370189 266.296 1.381.8586
Minera Lo Valdés Lida, - £9.634 3662792 1.941.565 632.867 83.559 1.454.903
Transportes Yeso Lida. -
Inversiones Yolcan S.A. -
Total 469 157 69.642 136.756.406 54.257.131 14152692 9.749.845  5.826.652 45.296.585
Los saldos al 31 de diciembre de 2013 son los siguientes;

Utilidades Utilidades Utilidades Utilidades Utilidades Utiidades

Tributarias Tributarias Tributarias Tributarias Tributarias Tributarias Utilidades no Monto del
Shéisiidas con Crédito con Crédito con Crédito con Crédito con Crédito sin Crédito Tributables Crédito

15% 16% 16,5% 17% 20%
M$ M$ M$ M$ MS M$ M$ M$

Cfa. Industrial B Volcan 5.4, 4 2 4024802 61.638.017 21,665,162 2.290.782 5512442 18.836.145
Flbrocementos Volcan Lida, - - 215.392 10157128 983.359 2.583.399
Aislantes Volcan S.A. - - 5774.043 834.803 139.248 - 1.391.335
Minera Lo Valdés Ltda. - 68.002 3.576.945 1.887.103 288.005 1.217.840
Transportes Yeso Ltda. - -
Inversiones Yolcan S.A. = 2 - :
Total 4 2 4.092.804 71.204.397 34.544.196 3.701.394 5.512.442 24.028.719
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b) Cuentas por cobrar y pagar por impuestos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle del impuesto por cobrar es el siguiente:

Concepto 31.12.2014 M$ 3112.2013 M$
Pagos provisionales mensuales 4900121 1.833.457
Crédito por gastos de capacitacion 71530 16.857
QOfros créditos por imputar 1301001 20987
Provision impuesto a la renta (3.805.589) (1.137.855)
g:rliloggtalz Pagos provisionales mensuales y otros créditos deducida la provision Impuesto Renta del 1.296.163 733.447
Total 1.296.163 733.447

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle del impuesto por pagar es el siguiente:

Concepto 3112.2014 M$ 31.12.2013 M$
Provision impuesto a la renta - 2.340.957
Pagos pravisionales mensuales - (1.875.744)
Crédito por gastos de capacitacion - (B3.221)
QOfros créditos por imputar - (96.657)
Su[] Total: Pagos provisionales mensuales y otros créditos deducida la provision Impuesto Renta del . 315.342
periodo

(Ofros impuestos por pagar 244,529 239.624
Total 244.529 554.966
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¢) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto

Acumulado al
Conciliacion Gasto {ingreso) Impuesto a las Ganancias
01.01.2014 / 31.12.2014 M$ 01.01.2013/31.12.2013 M$

Ganancia contable 14.874.292 15.508.236
(Gasto por impuestos utiizando la tasa legal (3.123.601) (3.101.647)
Efecto impositiva de Ingresos ardinarios no imponibles 267.050 352.669
Efecto impositiva de Gastos no deducibles (164.838) (208.387)
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en periodos anteriores 749 6.688
(Otros incremento (decremento) en cargo poar impuestos legales 394,771 522.235
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (2.625.869) (2.428.442)

. Acumulado al
Conciliacion tasa impositiva efectiva

. 31.12.2014 % 31.12.2013 %
Tasa impositiva legal 21,00 20,00
Efecto de la tasa impositiva de tasas impositivas soportadas en el extranjero 1,34 0,08
Ajustes a la tasa impositiva legal 1,00 -
Tasa impositiva efectiva 23,34 20,08

NOTA 14, ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION
CLASIHCADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

El siguiente, es el detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Activos financieros disponibles para la venta 31.12.2014 M$ 31.12.2013 M$
Acciones Inmobiliaria Sofofa 3 3
Acciones Se Construye.Com SA, - 8.880

Acciones Volcan Inversiones Argentinas S.A. (neto)

Total 3 8.883

Debido a que la sociedad Volcan Inversiones Argentinas S.A. no registra operaciones, se constituyo una provision de castigo por la tofalidad de esta inversion.

NOTA 15. INFORMACIONES A REVELAR SOBRE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS O FILIALES

\olcan mantiene inversiones en sociedades cuyo objeto social contempla actividades que son complementarias a las actividades industriales y comerciales.
Estas inversiones se registran de acuerdo a NIC 28 aplicando el método de la participacidn. Volcan reconocic los resultados que le corresponden en
estas sociedades segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efectlan a los precios corrientes en plaza, en condiciones de plena competencia
y cuando existen resultados no realizados estos se anulan.
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La participacion de Volcan en sus filiales es la siguiente:

Porcentaje de

Porcentaje de

RUT Sociedad Pais Moneda Funcional Part|p|pac:0n Participacian Total %
Directa :
Indirecta %
%
77524300 - 7 PirGame e Chile cLp 99,9000 0,0000 99,9000
Volcan Ltda.
78325650 - 9 Ezgsmrtes Yoso Chile cLp 99,9900 0,0000 99,9900
84.707.300 — 4 ’ﬁ’:g‘:m Lp¥alden Chile cLp 99,9900 0,0099 99,9999
96.848.750 - 7 ‘;"SA'&”‘BS Vokcan Chile cLp 98,0000 1,0998 99,9998
96.977430 -5 'S’“frs'mes ks Chile cLp 99,9998 0,0001 99,9999
Soluciones
0-E Constructivas Peri PEN 99,9000 0,0989 99,9999
Volcan 5.A.C.
0-E FanGamaree il Perl PEN 0,000 99,9000 99,9999
Pert S.A.C.

Memaria anual 2014 | () VOLCAN. 100 | 88

Exgarto an Soluciones Constructoar

wiis



Los activos y pasivos de las empresas filales al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Fibrocementos  Transportes Minera Lo A:{,SI?".M Inversiones ng::f:;:?zsas Fibrocementos Surna Total

Sociedad Volcan Lida.  Yesolida.  Valdés Ltda S“ “:" VolcAnS.A. oS del Perti s
M$ M$ M$ ) M$ Al s AC.M$
M$ M$
Importe de Activos Totales
o 38.128.798 691.834 12450238  8.929655 11.500.508  18.267.637 4014 89.981.774
de Subsidiaria
Imporks:oe ACvOS Camenss. 506 £ 503529 7655747 7511810 792 5.516.985 1138 46,098,505
de Subsidiaria
Importe de Activos No. 13.219.294 188.305  4.803.491  1.417.845 11.499.806  12.751.652 2.876 43.883.269
Corrientes de Subsidiaria
Importe oeros Pashios 1088, g ppqupg 9.287 800,634 645380 0317599  13.245.843 3.367 27.911.702
de Subsidiaria
M e Pastvo s CorTiBnies 2160624 4708 862.413 460794 30 3.556.934 3,367 6.848.870
de Subsidiaria
\Tpone o FastvaEtio, 1728.959 4579 138.221 184505 0317560  0.688.900 : 91,062,832
Carrientes de las Subsidiarias
Imporks.de Ingresos Ordivanos 5435848 24 751 5236172 8749698 381733 5644191 . 43.448.863
de Subsidiaria
Importe de Ganancia
(Pérdida) Neta de 3.715.768 30.304 1225765  850.410  (902781)  (2.567.797) (54) 2.351.615
Subsidiaria
Resultado Iniegral de 3.703.166 30.247 1218.218 847478  (484.638)  (2.410.225) (54) 2.904.192
Subsidiaria
Los activos y pasivos de las empresas filiales al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Fibrocementos ~ Transportes Minera Lo A:{sl:in'tes Inversiones Cﬁﬁlsl::::j'::rtﬁsas Fibrocementos Suma Total

Sociedad Volcan Lida.  Yesolida.  Valdés Ltda 5“ “:“ VolcanS.A. it del Perdi .
M$ M$ M$ ki M$ Al g AC.M$
M$ M$

Impurte d6 Antivos Tollos 34.793.587 660115  11.002.681 8757787 10.696.818  15.757.227 _ 81.668.215
de Subsidiaria
Importe o AGNOSCOMANIES . 55 spaiag 482873 6140457 7617187 467 4,029,454 : 41047787
de Subsidiaria
bl ek i 12.025.238 177242 4853224 1140800 10696351 11727773 - 40,620,428
Carrientes de Subsidiaria
Imporie:ds lu Pasivos 3.892.879 7.527 561728 1306624  8.028.881  13.817.464 : 27.615.103
Totales de Subsidiaria
Importe o Fasvos Comentas’ 5 ugy.09y 2,991 478197 1118813 30 3260784 7352.089
de Subsidiaria
Imwotte de Pasimstlo 1401.605 4536 83,531 187811 8028851  10.556.680 - 20.263.014
Carrientes de las Subsidiarias
Importe de Ingresos Qrdiparios 5y aeq 0y 40,519 4673575 8742450  809.940 3.678.788 : 39.304.628
de Subsidiaria
Importe de Ganancia
(Pérdida) Neta de 4372.321 28.597 781.702 704.627 159.341  (1.483.192) : 4.563.396
Subsidiaria
Resuitadg kntegral de 4.278.503 28.060 745.080 678.065  (485.415)  (1.646.446) . 3.507.847

Subsidiaria
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NOTA 16. INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA

PART

CIPACION

a) A continuacion se presenta un detalle de las inversiones en asociadas, contabilizadas por el método de la
participacion y los movimientos en las mismas para |os ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Movimientos

Porcentaje

Otro

. Saldo al . Participacion  pjvidendos  Diferencia de Saldo al

en Pais de Moneda de 01.01.2014 Adiciones en Ganancia Recibidos Corversta Incremento 3112.2014
Inversiones Origen  Funcional  Participacion ’ M.$ M$ (Pérdida) MS S (Decremento) ) M.$
en Asociadas % Ms M$
EE;D doBrasl  pogl  mAL 45 14755527 526,932 368745 208233  15.850.443
Fiberglass .

: Colombia  COP 45 7436688 743,305 (240.169) (482.024) (049689 6508131
Calombia S.A.
Placo Argentina  »octina  ARS 45 :
SA.
Total 22192.215 " 1270257  (240169)  (113.279) (741.450)  22.367574
Mosimioitis ; Porcentale .40 al ;. Participacion 1, oondos  Diferencia de O Saldo al
en Pais de Moneda de Adiciones en Ganancia e i Incremento

. ¢ . £ 01.01.2013 s Recibidos Conversion 31.12.2013
Inversiones Origen  Funcional  Participacion MS M3 (Pérdida) MS M$ (Decremento) MS
en Asociadas % M$ M$
ftzz‘} doBresl g BRL 45 12363526 2436558 1242249 (316.219) (761.439) (200148 14755527
Fhaiplas Colombia  COP 45 £.829.950 : 605.055 (256.037) 10.855 246,856 7436688
Caolombia S.A.
Placo |
ADASA Argentina  ARS 45 -
Total 19193.485 2436558  1.847.304  (572.256)  (750.584) 37708 22192215

La asociada Placo do Brasil Lida., registra aumentos de capital en el ano 2013, a fin de contribuir al financiamiento de la construccion de nueva

planta de produccion de planchas de yeso-carton. Los aportes de capital se realizaron a través de la sociedad subsidiaria Inversiones Yolcan S.A.
El Grupo Volcan mantiene el 45% de participacion accionaria a nivel consolidado,
Debido a que la coligada Placo Argentina S.A, ha disminuido significativamente las operaciones en Argentina, en diciembre de 2002 se constituyo
una pravision de castigo por esta inversian,

b) Informacion adicional de las inversiones en asociadas.

Las actividades principales de las asociadas son:
- Placo do Brasil Ltda.: Produccion y comercializacion de planchas de yeso y productos para la construccion.

- Fiberglass Colombia S.A.: Produccion y comercializacion de productos de aislamiento y membranas bituminosas.
- Placo Argentina S.A.: Comercializacion de planchas de yeso y productos para la construccion.
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A continuacion se detalla informacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los Estados Financieros de las sociedades en las que el grupo

ejerce influencia significativa:

31.12.2014
Inversiones con
Influencia Significativa % Activo Corriente Activo No Corriente Pasivo Corriente Pasivo No Corriente
Participacion M$ M$ M$ M$
Placo do Brasil Ltda, 45 23.714.269 49885644 16.029.412 22.327.290
Fiberglass Colombia S.A. 45 9.430.827 10.508.424 3.986.166 1491105
Placo Argentina S.A. 45 12,676 01453 75.829 -
Total 33.157.772 60.485.521 20.091.407 23.818.395
31.12.2013
Inversiones con
Influencia Significativa % Activo Corriente Activo No Corriente Pasivo Corriente Pasivo No Corriente
Participacion M$ M$ M$ M$
Placo do Brasil Ltda, 45 17.476.978 43.644.897 9.011.931 19.319.883
Fiberglass Colombia 5.A. 45 11.130.022 11.863.835 4.909.543 1.558.342
Placo Argentina S.A. 45 14.508 103721 B8.773 -
Total 28.621.508 55.612.453 13.990.247 20.878.225
Ingresos y Gastos de Asociadas 31.12.2014 31.12.2013
M$ MS$

Ingresos ordinarios de asociadas 60.934.014 58.776.531

(Gastos ordinarios de asocladas (B8111.221) (64.671.412)

Ganancia neta de asociadas 2.822.793 4105.119
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NOTA 17, ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

a) Activos Intangibles

La composicion de los Activos Intangibles, sus valores brutos, amortizaciones acumuladas v sus respectivos valores netos al 31 de diciembre de

2014y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
uows A eows | swows TR weows
Marcas 48 48 48 48
Licencia Explotacion 18.642 18.642 4803 4.903
Derechos de agua 16.470 16.470 16.470 16.470
Derechos emision particulado 583.706 593.706 386706 385.706
Programas informaticos 713177 (336.801) 34.416 363.854 (321.206) 42,648
Total 1.000.183 (336.901) 663.282 770.981 (321.208) 449775
La composicion y los movimientos de Activos Intangibles al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:
. . fikaiics Derechos Derec_hf)'s Prugrqu:las Activos Intangibles
Maovimientos Intangibles Marcas M$ Explotacion M$ de Agua de Emision Informaticos Netos
M$ M$ M$ M$
Saldos al 01.01.2014 48 4.903 16.470 3B5.706 42,648 449775
Adguisiciones 13.739 - 208,000 7463 229.202
(Gastos por amortizacian - - - (15,695) (15.695)
Total al 31.12.2014 48 18.642 16.470 593.706 34.416 663.282
Derechos de Derechos Derechos Programas Activos Intangibles
Mavimientos Intangibles Marcas M$ Agua de Riles de Emision Informéticos Netos
M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 01.01.2013 48 16.470 385.706 94175 496.399

Adnuisiciones - 4,903 - - 1.686 6.589

Gastos por amortizacion - - - - (53.213) (53.213)
Total al 31.12.2013 48 4.903 16.470 385.706 42.648 449.775
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b) Vidas tiles

El detalle de las vidas Utiles aplicadas en el rubro Intangibles al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Vidas (iles estimadas Vida Vida Minima Vida Maxima
Marcas Indefinida No aplica No aplica
Derechos de agua Indefinida Mo aplica No aplica
Derechas de emision particulado Indefinida Mo aplica No aplica
Programas informaticos Definida 1 ano 4 anos

Los activos intangibles con vidas (tiles indefinidas son sometidos & pruebas de deterioro cada vez que hay indicios de una potencial perdida de valor
0 alo menos al cierre de cada ejercicio anual. Para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han ocurrido disminuciones en

el valor de dichos activos.

¢) Cargo a resultado por amortizacion de intangibles

Las licencias y software, adquiridos a terceros, tienen una vida (til definida y se amortizan linealmente a lo largo de su vida Util estimada, el cargo a
resultados por esta amortizacion al 31 de diciembre 2014 y 2013 se detalla a continuacion:

Acumulado al
Resuitado Financiero
01.01.2014 /7 3112.2014 01.01.2013/ 3112.2013
M$ M$
(Gastos de Administracion 16,695 53213
Total 15.695 53.213
MATA VAL A
NOTA 1 8 . PLUL) VALIA
Plusvalia comprada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:
RUT Sociedad 31.12.2014 M§ 31.12.2013 M$
77524300 -7 Fibrocementos Volcan Ltda. 351.221 351.221
0-E Fiberglass Colombia S.A. 325129 325129
Total 676.350 676.350

La Sociedad ha efectuado las pruebas de deterioro anuales sobre las plusvalias, utilizando presupuestos aprobados para Ios ejercicios siguientes y
descontando dichos flujos a una tasa del 7% anual. Como restitado de este analisis no se observa deterioro,
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NOTA 19, PROPIEDADES, PLANTA'YY EQUIPO

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipo, sus valores brutos, depreciaciones acumuladas y sus respectivos valores netos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es el siguiente;

31.12.2014 31.12.2013

Clases de Propiedad, Planta y Equipo Bruto M§ gﬁ:ﬁfﬁm& Neto S Bruto M ﬁfﬂrﬁ%ﬁﬁ% Neto M
Obras en ejecucian 4.998.798 - 4.998.798 3799552 - 3199.552
Terrenos 16.704.942 - 16.704.942 16.405.988 - 16.405.988
Edificios y construccianes 12.939.244 (1.642.166} 11.297.078 12.872.534 (1.304.922) 11.667.612
Planta y equipos 71.313161 (21.263.590) 50.049.571 68.065.286 {17.303.576) 50.761.710
Instalaciones 126,737 (345.409) 781.328 980.790 (262.258) 718.532
Vehiculos 480441 (341.039) 139402 459.404 {313.717) 145,687
(Qtras propiedades, planta y equipo 924962 (352,035} 572.927 705,037 {311.480) 393.547
Total 108.488.285 (23.944.239) 84.544.046 102.688.591 (19.495.963) 83.192.628

La composicion y los movimientos de las Propiedades, Planta y Equipo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:
Otras Propiedades, Propiedades,

Proyectos Edificios Planta y Equipo Instalaciones Fijas ~ Vehiculos de : ;
Movimientos en Curso Irens Neto Neto yhicosiksiisle  Wobrip  oayBmim ey Eqpe,
M M3 MS MS MS M Neto Neto
M$ M$
g?l%‘)la|2014 3.199.552  16.405.988 11.567.612 50.761.710 718.532 145.687 393.547 83.192.628
Adiciones 5.697.554 - 32.605 656.082 108.357 36.542 263415 6.794.555
Incremento /
Aumento en el
cambin monad 1.881 208.954 88,029 491,974 (30.147) (4.451) - 846,246
extranjera
Desapropiaciones - - {109.806) (1.118.912) (799) (19.025) (43.490) {1.292.032)
Gasto por
Depreciacion - (344.315) (3.955.208) {113.895) (50.678) (40.545) (4.504.641)
Incremento /
Aumento por (3.900,189) - 62,953 3.706,635 09,274 31.327
transferencias
Deteriarn - - - (492,710 - - - (492.710)
Saldo al
31122014 4998.798  16.704.942 11.297.078 50.049.571 781.328 139.402 572.927 84.544.046
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Al 31 de diciembre de 2013:
Otras Propiedades, Propiedades,

Proyectos Edificios Planta y Equipo Instalaciones Fijas ~ Vehiculos de : i
Maovimientos en Curso g Neto Neto y Accesorios Neto Motor Neto e Fasity Eqgipa;
MS " MS s M$ M$ i i
M3 M3
o i 7000200 16416003 9351548  47.909.378 752.482 253,219 446 329 82.219.249
Adiciones 4.892.073 - 9477 599,964 18.366 51.732 - 5571612
Ajuste por conversian 33.341 (10.108) {1 30,189 (49) (35.812) - 17.563
Desapropiaciones (893) - (75 (266.813) (313 [2.394) (12.237) (282.725)
(Gasto por : — o1 ! : e - - ! a7
Benracadii (355.876] (3.801.483) (71.048) B4.119) (40.545) (4.333.071)
Traspasos (8.815.169) 2.562.539 6.290.475 19.004 (56.939)
Saido i 3.199.552  16.405.988 11.567.612 50.761.710 718.532 145.687 393.547 83.192.628
31.12.2013 .199. .405. 567 761, : > : 192,

Las nuevas Propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicion. Las adquisiciones efectuadas por subsidiarias cuya moneda funcional
es diferente al peso, se contabilizan al valor en su moneda funcional, reexpresandose al peso chileno (moneda de presentacion) al tipo de cambio de
cierre de cada ejercicio,

Para el resto de los activos fijos se utilizd el modelo del costo historico.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el resultado del ejercicio, no asi las reposiciones de
partes o piezas y de repuestos con vida Ufil significativa, los cuales se capitalizan y deprecian en los plazos de los activos principales, sobre la base
del enfoque por componentes.

Las perdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando los ingresos abtenidos por la venta con el valor en
libros del activo y se incluyen en el estado de resultados.

Deterioro

En el afio 2014 el Directorio de la Compafiia resolvid paralizar, a contar del 01 de Junio de 2014 la produccion de Casoprano como consecuencia de
la pérdida de mercado por productos sustitutos. Esta situacion hizo aconsejable efectuar un test de deterioro a esta planta y reconacer una pérdida
de M$ 492.710 por concepto de deterioro de las Propiedades, planta y equipo comprometidos.

Depreciacion

El cargo por depreciacion al 31 de diciembre de 2014 asciende a M$ 4.504.641 (M$ 4.333.071 al 31 de diciembre de 2013) y se incluye en el estado
de resultados en el tem Costo de Ventas por M$ 4.168.560 (M$ 4.024.679 al 31 de diciembre de 2013) y en el item Gastos de Administracion por
M$ 336.081 (M$ 308.392 al 31 de diciembre de 2013).

Arrendamiento Financiero
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las propiedades, plantas y equipos incluyen M$ 6.298.124 y M$ 6,077,168 respectivamente, correspondientes al

valor neto contable de activos gue son objeto de contratos de arrendamiento financiero, se incluyen bajo las clases de activos Edificios y construcciones,
Vehiculos, Maquinaria v equipos, y Otras propiedades, planta y equipo.
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Clases de Propiedad, Planta y Equipo e ThiESS
Edificios y construcciones 2.300.066 2.238.738
Yehiculos 18,706 8.734
Maquinaria y equipas 3.979.352 3,798,662
(Otras propiedades, planta y equipo 31.034
Total 6.298.124 6.077.168

El activo en leasing proviene principalmente de la Sociedad filial Soluciones Constructiva Volcan S.A.C. Corresponde a contratos que
financian la inversion realizada en Pert, suscritos con el Banco de Crédito de ese pais y tiene relacion con la construccion de una planta
para elaboracion de placas yeso-cartdn. El plazo promedio de dichos contratos es de 4 afios y devengan en una tasa anual del 4,7%.

NOTA 20. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los saldos par impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detallan como siguen:

31.12.2014 31.12.2013
Concepto Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por
Impuestos Impuestos Impuestos Diferidos  Impuestos Diferidos

Diferidos M$ Diferidos M$ M$ M3
Provision cuentas incobrables 7613 - 27303 -
Ingresos de exportaciones - reconocimiento de ingreso = 4,057 -
Provision de vacaciones 03.847 - 105.684 -
Depreciacion activo fijo - 8.053.270 6.344.867
Indemnizacion anos de servicio 36.334 - 138.051 -
Beneficio fributario par pérdidas tributarias 1.404.377 863.561 -
Provision banificaciones por pagar 96.267 - 101707 -
Provision obsolescencia de existencias 259.905 - 95,718 -
Resuitado devengado sobre inversianes en fondos mutuos - 392 631
Gastos diferidos - 42.918 32.970
Obligaciones por leasing - 241 1941
Diferencia valorizacion existencias - 37633 181.041
Sub Total 1.898.343 8.134.454 1.336.081 6.561.450
Impuestos diferidos sobre partidas cargadas a Otros Resultados
Integrales del patrimonio
Resultados actuariales por planes definidos 189143 - 117.236 -
Sub Total 189143 - 117.236 -
Total 2.087.486 8.134.454 1.453.317 6.561.450
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Plazos estimados de realizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos;

Activo por Impuestos Diferidos 3 '1,3,['3?014

31.12.2013
M$

Activo por Impuestos Diferidos a recuperar después de 12 meses 1412.667 975154
Activo por Impuestos Diferidos a recuperar en un plazo de 12 meses 674.819 478.163
Total activos por impuestos diferidos 2.087.486 1.453.317
. A 31.12.2014 31.12.2013
Pasivo por Impuestos Diferidos M$ M$
Pasiva por Impugstos Diferidos a recuperar después de 12 meses 8.053.5M 6.346.808
Pasivo por Impuestos Diferidos a recuperar en un plazo de 12 meses 80.943 214642
Total pasivos por impuestos diferidos 8.134.454 6.561.450
Impuesto diferido Neto (5.936.970) (5108133)

Debido a las modificaciones introducidas a la Ley sobre Impuesto a la Renta, a través, de la Ley N° 20.780 emitida el 29 de septiembre de 2014,
la cual aumenta progresivamente la tasa de Impuesto de Primera Categoria desde un 20% a un 27%, (a partir del afio comercial 2015 hasta el afio
2018}, se han recalculado los impuestos diferidos con las nuevas tasas, generando al 31 de diciembre de 2014, un mayor cargo neto a patrimonio
por M$ 2.052.584, seglin instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, en su Oficio Circular N® 856 publicada en el Diario Oficial el

17 de octubre de 2014,

NOTA 21. OTROS PASVOS FINANCIEROS

El detalle de préstamos no garantizados que devengan intereses al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
Préstamos que devengan intereses (No Garantizados) Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ MS MS M$
Arrendamienta financiero 1727415 3.752.029 169.362 5.796.039
Total 1.727.415 3.752.029 169.362 5.796.039
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NOTA 22. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar gl '1:1':014 31'1;';013
Acreedores comerciales 7.542.621 6.859.730
(Otras cuentas por pagar 882,569 1.118.366

Total 8.425190 7.978.096

b) La antigliedad de las Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar corriente, al 31 de diciembre de 2014
y 2013 es la siguiente:

Antigliedad Bienes Servicios Otros 31'1;’:014
Mo vencidos 3.491.899 1.557.493 518.702 5.568.094
Menos 30 dias da vencidos 1.085.176 304.877 127.951 1.528.004
30 a 60 dias vencidos 5.872 32.301 9.854 48.027
61 a 90 dias vencidos 193.915 58.280 5078 257.273
91 a 120 dias vencidos 113.509 28.461 - 141.970
121 a 365 dias vencidos 253.701 247.414 6.061 507.176
Sobre 365 dias vencidos 358.181 10.682 5783 374.646
Total 5.512.253 2.239.508 673.429 8.425.190
Antigtiedad Bienes Servicios Otros 31'1:“':013
Mo vencidos 4.084.681 321.972 268674 4.665.327
Menos 30 dias de vencidos 1.104.866 426.384 267.136 1.798.386
30 a 60 dias vencidos 305.397 32.767 26.903 365.067
61 a 90 dias vencidos 313.821 32.954 9.646 356.421
91 a 120 dias vencidos 54.303 165.292 3n 219.906
121 a 365 dias vencidos 74.860 104.154 25.460 204.474
Sobre 365 dias vencidos 145.476 178.797 44242 368.515
Total 6.083.404 1.262.320 632.372 7.978.096

NOTA 23. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad vy sus filiales no se encuentran expuestas a contingencias ni restricciones que deban informarse.
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NOTA 24. PROVISIONES POR BENEFICIOS A
LOS EMPLEADOS

El saldo de indemnizaciones por afos de servicios del personal se registra
en el rubro Provisiones por beneficios a los empleados corriente y no
corriente, en funcion de |a tasa de rotacion de la empresa en los Gltimos
seis anos, que es de un 18,5%.

La evaluacion actuarial de los beneficios definidos consiste en dias de
remuneracion por afo servido al momento del retiro, bajo condiciones
acordadas en los respectivos convenios colectivos.

Las principales variables utilizadas en la valorizacion de las obligaciones al
31 de diciembre de 2014 y 2013, se presentan a continuacion:

Hipotesis Actuariales Trar_nos ) in di_[:es
i Desde Hasta 2014 2013
Tabla de mortalidad utilizada Rv-2009 Rv-2009
0 5 387% 3.87%
] 10 3.84% 3.84%
Tasa de interés anual 11 15 3,92% 3.92%
16 20 4,02% 4,02%
21 99 4,02% 4,02%
Tasa de rofacion retiro voluntario 3.39% 3.39%
Tasa de rotacion necesidad de la empresa 3,58% 3,58%
Incremento salarial 0.91% 0.91%
Edad de jubilacién
Hombres 65 65
Mujeres 60 60

El movimiento de este pasivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el
siguiente:

Movimientos del ejercicio 31.12.2014 M$ 31.12.2013 M$
Valor inicial de la obligacion 2.249.565 1.564.796
E););tsn(tj;e Ios servicios del ejercicio 195 853 219218
Costa por intereses 87.068 60.558
Ganancias y Pérclidas Actuariales, 114.344 586,187
Por Experiencia o comportamiento real
Por tasa de rotacion por Renuncia (3.569) (5.276)
Por tasa de rotacidn por Despido 74.608 354.075
Por tasa de crecimiento salarial 21.697 120.211
Por mortalidad 21.608 117.177
Beneficios pagados en el gjercicio (763.865) (181.194)
Saldo Final 1.882.955 2.249.565

100 | % VOLCAN. 100

Analisis de sensibilidad

En el siguiente cuadro se presenta el analisis de sensibilidad, donde se
refleja los efectos de un aumento y una disminucion en la tasa de descuento
en un 1%:

. - 2014
Analisis de sensibilidad M$
Aumenta del 1% en tasa de descuento (Abono a resultados) 113.780
Disminucion del 1% en tasa de descuento {Cargo a resultados) (127.891)

Obligaciones por beneficios post empleo corriente y no

corriente
La distribucion del saldo es la siguiente:

Saldo Final 31.12.2014 31.12.2013

MS M$

— ! =
Dbhgamﬂn por beneficios post empleo, 202 660 242 486
camiente
-DIJI'gac.mn por beneficios post emplen, 1680.295 2 007079
no corriente
Saldo Final 1.882.955 2.249.565
Otras provisiones del personal, corriente
3112.2014 31.12.2013

Concepto

MS M$
Provision gratificaciones del personal - 201
Plrowsllnn parficipaciones de directores y 51,064 79111
gjecutivos
Provision bonificaciones del personal 66.366 87.844
Provision feriados 442 461 447751
Saldo Final 559.891 607.907
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Total provisiones por beneficios a los empleados

— 31.12.2014 31.12.2013
g M$ M$

Mliame arafin

Obligaciones por beneficios post | 88 955 5 940 565

empleo

Otras provisiones por beneficios a los 550,801 607 907

empleados

Saldo Final 2.442.846 2.857.472

Los gastos relacionados con el personal se presentan en el Resultado
Integral bajo los rubros Costo de venta y Gasto de administracion. Bl monto
cargado a resultados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Acumulado

01.01.2014 01.01.2013

Gastos del Personal 31.12.2014 31.12.2013
MS M35
Sueldos v salarios 12.692.103 10.318.897
Beneficios a corto plazo a los empleados 1.258.928 1.251.941
Gasto por abligacion por beneficios 67 378 433 608
st emplen

Beneficios por terminacian £3.316 52256
Total 14.381.725 12.056.702

NOTA 25, OTROS PASIVOS NO
FINANCIEROS, CORRIENTE

La composicion de este rubro es la siguiente:

R — 31.12.2014 3112.2013

g Ms Ms
Retenciones y aportes previsionales 427035 415740
Dividendos por pagar a accionistas 80.919 397708
Dividendo provisario N® 302

! n 00

(Nro. 299 de 2013) 150,000 2025000
Dividendo provisario, complemento T TPy
509 Utifdad 2.072.350 2.337.709
Total 4.530.304 5176157

NOTA 26. INFORMACION FINANCIERA POR
SEGMENTOS

Cia, Industrial El Volean S.A. revela informacion por segmento de acuerda con
lo indicado en NIF 8 gue exige que las entidades adopten "el enfoque de la
Administracion” al revelar infarmacion sobre el resultado de sus segmentos
operativos. En general, esta es la informacion que la Administracion utiliza
internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.

Los segmentos a revelar por Cfa. Industrial El Volcan S.A. y Filiales son
|os siguientes:

a) YESOS

Descripcion de la actividad

El negocio de yesos de Volcan es fabricar y comercializar productos y
soluciones constructivas a base de este importante insuma aportando sus
variados atributos para el uso en las industrias de la construccion, agricola y
procesos industriales, El negocio se compone de extraccion de colpa, placa
de yeso-carton (Volcanita®), yeso en polva (Stper®, Express® y ofros),
yeso agricola (Fertiyeso®). Su actividad se desarrolla fundamentalmente
en Chile, ademas de exportaciones dentro de Sudamérica.

Descripcion basica del negocio

El mercado de productos a base de yeso para las aplicaciones antes
sefialadas estd estrechamente ligado al comportamiento de la economia
en Chile, particularmente relacionado con el sector de la construccion,
Las aplicaciones fundamentalmente de los productos en este negocio
50N las siguientes:

- Tabiqueria y terminacion de muros: consiste en la construccion de
tabiques con placa de yeso-carton atornillados a una estructura metalica
0 de madera que le proporcionan una excelente consistencia y durabilidad.
Dichos tabiques, asl como Una serie de otras partidas dentro de una
edificacion (muros, v cielos principalmente) utilizan yeso en polvo para
realizar las terminaciones que dichas partidas requieren, lo que permite
mejorar el resultado final.

- Yesos para aplicaciones industriales: la nobleza de los atributos de esta
materia prima permiten la fabricacion y comercializacion de yeso para
aplicaciones en diversos sectores como la fabricacion de cemento y la
de articulos sanitarios. Su composicion molecular resulta de gran utilidad
en estos procesos indusiriales.

Ademés, se fabrica y comercializa yeso para el sector agricola, utilizado
para la fertilizacion y recomposicion de suelos en Chile.
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Aplicacion del producto

La utilizacion de tabiqueria y terminacion de muros en el sector de la
construccion tiene una larga fradicion coma método constructiva en Chile,
Entre las aplicaciones mas importantes esta la confeccion de tabigues y
cielos de la edificacion, lo que incluye la confeccion de dicha solucion asi
como la aplicacion de productos para su enlucido y correcta terminacion.
Su menor tiempo de instalacion asi como sus propiedades técnicas y
esieticas, |e han permitido ir masificando su uiilizacion a través del tiempo,
compitiendo asi con otras soluciones constructivas para este tipo de
aplicaciones.

Entre los materiales alternativos (tilizados para partidas de una obra donde
participan los productos de yeso, es importante mencionar el ladrillo en
sus distintas versiones y aplicaciones, los blogues de cemento y yeso y
el hormigan armado entre los mas significativos.

Estructura competitiva del negocio

Los procesos productivos de los productos a base de yeso (en sus distintas
aplicaciones y formatos) utiizan el mineral de yeso como principal materia
prima. La disponibilidad de dicho material en las cercanias de la fabrica es
un elemento clave en la estructura competitiva del negocio, al ser el yeso
un mineral que requiere de distintos procesas y métodos productivas para
|a elaboracion de cada uno de los productos que comercializa el Grupo.
Ademas de esta condicion, para procesar dicho material se requiere una
serie de procesos productivos, tecnologias e inversiones en capital fijo que
agregan grados de complejidad a esta indusiria. Asimismo, el personal
capacitado y el estricio control de procesos para lograr las propiedades
y afributos de los distintos productos, son parte de la cadena de valor
de la industria, factores que juntos permiten lograr |a fidelidad e imagen
de marca que el mercado demanda. Finalmente, la distribucion fisica de
estos materiales requiere un exhaustivo estudio de la logistica asociada
a esta actividad.

Oferta y demanda del producto

La demanda de productos a base de yeso esta en gran medida determinada
por la evolucion del mercado de la construccion en Chile, incluyendao sus
distintos segmentos; edificacion nueva y remodelaciones, edificacion
residencial y no residencial, etc. Los productos que el Grupo fabrica
participan de Una serie de partidas dentro de una obra, por o que permite
disminuir la vaniabilidad de la demanda por nuestros productos respecto
del nivel de actividad del sector,

En el negocio de productos a base de yeso para la construccion existen
en Chile tres competidores principales; Romeral, Knauf y Novoplac que
junto a Volcan concentran el 100% del mercado chilena,

Clientes
Los clientes de esta industria en Chile son las diversas empresas
constructoras, instaladores de placa de yeso-carton, maestros yeseros y

T —
e

las personas naturales que en general realizan trabajos de mejoramiento
del hogar. La red de distribuidores de nuestros productos forma parte
integral de esta cartera de clientes, al hacer posible la distribucion de
dichos productos a sus destinos y aplicaciones finales. Bl Grupo trabaja
activamente con grandes retailers, distribuidores v ferreteros que atienden
a nuestros clientes a lo largo de todo Chile.

Posicion Competitiva

Los sistemas constructivos Volcan®, son lideres en el mercado chileno,
siendo Volcanita® (marca registrada de Cia. Industrial Bl Volcan) el
nombre genérico para denominar el producto de placa de yeso-carton y
|as soluciones constructivas que conforma, Esta fortaleza comercial, unida
a una estrecha relacion con nuestros distribuidores y clientes, conforma
la propuesta competitiva en este negocio.

La fabricacion de Volcanita® esta actualmenie concenirada en la fabrica
ubicada en la comuna de Puente Alto, Santiago, lo que permite estar cerca
del principal cenfro de consumo del pafs. Los clientes de Volcan® son
suministrados ya sea desde nuestra planta, las oficinas en Antofagasta,
La Serena, Concepcion y Puerto Montt, asi como desde las instalaciones
te nuestros distribuidores a lo largo del territorio nacional,

Principales L ,
Producto ) n Posicion de Volcan
Competidores (*)
- Romeral
Placa Yeso-cartan - Knaut Lider del mercado en Chile
- Novachile
Yeso en Polvo - Romeral Lider del mercado en Chile

(*) Estas son las empresas que compiten directamente con los Yesos

\lolcan pero existen productos alterativos como son: el ladrillo en sus
distintas versiones y aplicaciones, los blogues de cemento y yeso y el
hormigon armado entre los mas significativos.

b) Aislantes

El negocio de aislantes de Volcan es fabricar y comercializar soluciones de
aislacion, para el sector de la construccion y clertos equipos y procesos
industriales. Volcan fabrica dos tipos de materiales: lana de vidrio y lana
mineral, Su comercializacion se desarrolla fundamentalmente en Chile,
ademas de exportaciones dentro de Sudameérica.

Aplicacion del producto

Distintos procesos productivos permiten fabricar y comercializar una
completa gama de productos que logran aportar aislamiento termico y
aclistico ademas de aportar resistencia al fuego a una serie de soluciones
constructivas. Dependiendo de la necesidad de aislacion, se ofrecen
ambos producios (lana de vidrio y mineral) en distintos largos, espesores,
recubrimientos y densidades, Cada producto aislante tiene un conjunio de
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aplicaciones especificas, donde sus particulares caracieristicas técnicas
son mejor apreciadas. En términos generales, mientras que las lanas de
vidrio son un excelente aislante para cubiertas, tabiceria interior, muros
exteriores y fachadas (por sus caracteristicas superiores en aislamiento
termico y actstico) de una vivienda, las lanas minerales en sus distintas
densidades y espesores, son ideales para |a aistacion termica y actstica de
clertos equipos y procesos industriales como son la aislacion de calderas,
tuberias v ductos.

Estructura competitiva del negocio

El proceso de fabricacion de aislantes puede considerarse como un
negocio de altos costos fijos, explicado por el significativo nivel de
inversiones requerido para montar una operacion fabril de minima escala.
Por lo mismo, el grado de utilizacion de las fabricas es determinante
en la rentahilidad del negocio. Por Gltimo la variedad de productos
requerido por las distintas aplicaciones constructivas es muy alta,
dada la complejidad de las necesidades de aislacion de los distintos
clientes y las zonas térmicas en que dichas construcciones se ubiquen,
Adicionalmente, la industria de lanas minerales y de vidrio utiliza procesos
productivos oue demandan un intensivo uso de tecnologias lo que agrega
una importante cuota de complejidad a las operaciones.

Oferta y demanda del producto

La demanda de productos de aislacion esta estrechamente ligada a la
evolucion del sector de la industria y la construccion. Sin embargo, factores
socio - culturales, climatologicos y regulatorios también impactan en la
demanda por nuestros productos de aislacion; a medida que la poblacion
mejora su nivel de ingreso, las personas buscan mejorar también el nivel
te confort actstico y termico de sus hogares, demandando soluciones
habitacionales mejor aisladas. De esta forma, |as zonas con mayor consumo
de aislantes per capita son aquelias economicamente avanzadas, con un
clima mas frio y con una mayor preccupacion por el impacto medioambiental,
A futuro, la necesidad de mayor nivel de confort en el hogar,
sumado a la busqueda de mayor eficiencia energética e
impulsada por el incremento del precio de la energia y la
urgencia en reducir las emisiones de CO2, seran variables que
impactaran positivamente la demanda por este tipo de productos.
Un fenomenao similar ocurre en el ambito industrial; el incremento
de los costos de energia ha aumentado el atractivo economico
del uso de nuestros materiales para un gran numero de clientes
en industrias como mineria, forestal, generacion electrica, etc.
La competencia en el negocio de materiales de aislacion esta representada,
en primer lugar, por otros materiales de aislacion que compiten par entregar
soluciones efectivas para las necesidades del proyecto; poliestireno
expandido, celulosa proyectada, fibra de poliéster y poliuretana inyectado
son las principales categorias de producto que compiten en el mercado.
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Particularmente en el negocio de lana de vidrio, los principales
competidores son Isover y Owens Corning. En las lanas minerales, la
amplia variedad de productos importados compiten por las preferencias
tle los clientes,

Clientes

Los clientes de esta industria en Chile son las diversas empresas
constructoras, empresas industriales, instaladores, empresas de calefaccion
y personas naturales que en general realizan trabajos de mejoramiento del
hogar, La red de distribuidores de nuestros productos forma parte integral
de esta cartera de clientes, al hacer posible la distribucion de dichos
productos a sus destinos y aplicaciones finales. Cia. Industrial Bl Volcan
trabaja activamente con grandes retailers, distribuidores, subdistribuidores
y ferreteros que atienden a nuestros clientes a lo largo de todo Chile,

Posicion Competitiva

Volcan mantiene una posicion de liderazgo en el mercado de lanas
para la aislacion. Su portafolio de productos esta compuesto de
rollos, paneles y canos de lana de vidrio y lana mineral, que son
vendidos bajo las marcas Aislanglass® vy Aislan® respectivamente,
Volcan® opera actualmente con dos plantas, una de lana vidrio y otra de
lana mineral, ambas localizadas en Santiago, principal centro de consuma
de dichos materiales.

Principales

Posicion de Volca
Competidores (*) osicion de Volcan

Producto

lsover
Owens Corning
Productos Importados

Lana de Vidrio Lider del mercado en Chile

Lana Mineral Productos Importados Lider del mercado en Chile

(*) Estos empresas son competencia directa de nuestras lanas, pero
también existen productos alternativos como son: poliestireno expandido,
celulosa proyectada, fibra de poliester y poliuretano inyectado.

c) FIBROCEMENTOS

El fibrocemento es un material constructivo compuesto par cemento, arena,
fibras de celulosa y una serie de aditivos especiales que combinados en
Ln proceso productivo continuo, permite fabricar placas o tinglados, con
superficie lisa 0 texturada, que son ampliamenie utilizados en distintas
partidas de un proyecto de construccion (habitacional y no habitacional).
Su comercializacion se desarrolla fundamentalmente en Chile, ademas
de exportaciones a Per( y Argentina.
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Aplicacion del producto

Las placas de fibrocemento se utilizan mayoritariamente en el
exterior de la vivienda, constituyendo el material de preferencia para
la confeccion de fachadas de viviendas unifamiliares. El material
se encuentra disponible en un gran nimero de aplicaciones, de
acuerdo a lo que requiera el proyecto: en distintos espesores, comao
grandes planchas o cortada como tabla (siding), lisas o texturadas.
S utilizacion es también intensiva en las soluciones constructivas de
edificaciones comerciales; centros comerciales, supermercados y
hospitales son obras que utilizan intensivamente este tipo de materiales,

Entre sus principales virtudes, destacan su gran durabilidad y estabilidad
dimensional, es incombustible y resistente a la humedad y muy sencillo
de trabajar en obra, lo que facilita su penetracion en el mercado.

Estructura competitiva del negocio

El fibrocemento compite con una serie de materiales gue conforman
soluciones constructivas de muros perimetrales, algunas de las
alternativas disponibles en el mercado son; albafiileria, blogues
de cemento, blogues de yeso, siding de plastico y de madera.
El proceso de fabricacion del fibrocemento requiere de equipos, metodos
y tecnologias de mediana complejidad, lo que hace posible la existencia
de varios competidores locales. Sin embargo, el precio, la calidad v la
trayectoria de las marcas de dichos productos son variables altamente
valoradas por los clientes y distribuidores de nuestros materiales.

Oferta y demanda del producto

La demanda de productos de fibrocemento esta en gran medida
determinada por la evolucion del mercado de la construccion en Chile,
incluyendo sus distintos segmentos; edificacion nueva y remodelaciones,
edificacion residencial y no residencial, etc. Los productos que Cia.
Industrial El Volcan fabrica participan de una serie de partidas dentro
de una obra, por lo que permite disminuir la variabilidad de la demanda
por nuestros productos respecto del nivel de actividad del sector.
En el negocio de productos de fibrocemento para la consiruccion existen
en Chile cuatro competidores principales; Pizarreno, Technoplac, Pudahuel
y Quimel, que junio a Volcan concentran el 100% del mercado chileno.

Clientes

Los clientes de esta industria en Chile son las diversas empresas
constructoras, instaladores, maestros vy las personas naturales que
en general realizan trabajos de mejoramiento del hogar, La red de

T —
e

distribuidores de nuestros productos forma parte integral de esta cartera
de clientes, al hacer posible |a distribucion de dichos productos a sus
tlestinos v aplicaciones finales, Cia. Industrial El Violcan trabaja activamente
con grandes retailers, distribuidores, subdistribuidores vy ferreteros que
atienden a nuestros clientes a lo largo de todo Chile,

Posicion Competitiva

Volcan mantiene una posicion de competidor intermedio en el
mercado de placas de fibrocemento. Su portafolio de productos
se comercializa bajo las marcas Duraboard®, Econoboard®,
SidingVolcan®, VolcanBacker® vy Durafront® enire las mas desiacadas.
El mix de productos descrito anteriormente permite diferenciar la oferta
tle productos a nuestros clientes, facilitando su trabajo y favoreciendo el
esfuerzo de nuestros distribuidores por diferenciar su oferta de productos.
Volcan® opera actualmente con una planta ubicada en la region
metropolitana, principal centro de consumo de estos materiales y tambian
en las oficinas en Antofagasta, La Serena, Concepcion y Puerto Montt,

Principales
Competidores (*)

Producto Posicion de Volcan

Pizarrefin
Technoplac
Pudahugl
Cuimel

Fibrocemento Competidor Intermedio

(*) Estas empresas compiten en forma directa con Fibrocementos
Violcan, pero existen productos alternativos como son: albanileria,
bloques de cemento, bloques de yeso, siding de plastico y de madera.
La informacion general sobre resultados, activos y pasivos acumulada al

31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
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Acumulado al 31 de diciembre de 2014

Concepto Yesos Fibrocementos Aislantes Total M$
Ingresas ordinarios 56.750.011 23412.318 13.348.050 93.510.379
Ingresos por intereses 977 314 7781 049,272
Gastos por intereses (310.796) (310.796)
Depreciacion y amartizaciones (2.780.818) (695.514) {1.044.004) (4.520.336)
Total ingreso del segmento antes de impuesto 7.969.761 4.778.696 2.125.835 14.874.292
{Gasto) Ingreso por impuesto a la renta {1.768.361) (800.252) (67.256) (2.625.869)
Total Activas del segmento 124,037,003 21.976.175 22425321 168.438.499
Total impaorte en activos fijos 60.031.531 12.978.213 11.534.302 84.544 046
Total importe en inversion en asociadas 15.859.445 6.508.129 22.367.574
Total Pasivos del segmento 23.637.701 3.912.960 1.951.678 29.502.339
Acumulado al 31 de diciembre de 2013
Concepto Yesos Fibrocementos Aislantes Total M$
Ingresas ordinarios 50.245.533 20.709.834 13.686.895 84.642.262
Ingresos por intereses 996,289 362 967 997618
Gastos por intereses (248.715) (1.919) (3.325) [253.959)
Depreciacién y amartizaciones (2.605.793) [596.268) (1.184.223) (4.386.284)
Total ingreso del segmento antes de impuesto 8.391.301 5.181.653 1.935.282 15.508.236
(Gasta) Ingreso por impuesto a la renta (1.287.695) (989.000) (151.747) (2.428.442)
Total Activas del segmento 121700172 20.549.034 23.200.792 166.449.998
Total importe en activos fijos 58.681.560 11.883.352 12.627.716 83192628
Total importe en inversion en asociadas 14.755.528 7436.687 22192215
Total Pasivos del segmento 24404789 3.850.241 1.216.024 29.480.054
NOTA 27, PATRIMONIO
Saldo al Saldo al
a) Capital y nl]mero de acciones Capital en acciones 31.12.2014 31.12.2013
El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, ms M$
que le permita asegurar el acceso a mercados financieros para el desarrollo Descripcion de clase
de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno asus U capital en acciones Serie (nica Serie nica
accionistas y manteniendo una sélida posicion financiera. i
Al 31 de diciembre de 2014 el Capital suscrito y pagado asciende a M$ N de acciones 75.000.000 75000000
1.053.141 y esta representado por 75.000.000 de acciones de una sola Importe del capital en 1053141 1053141

serie, sin valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.

El detalle de la clase de clases de capital en acciones ordinarias es el

siguiente:

acciones
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b) Distribucion de los accionistas

Reserva
31.12.2014 31.12.2013 L por ajuste Otms
Movimiento de Otras VPP d Participaciones Total
P.P. de
Tipo de % de No. de % de No. de Reservas et en Patrimonio M$
Accionista | Participacion | Accionistas | Participacion | Accionistas nv::mn MS
10% 0 W .
- 60.02% 9 60,92% o Saldo Inicial af 01.01,2014 286290 24732 313.082
participacian Aumento
Menos de 10% de participacian Variacion patrimonio Asociadas (741450) (741450}
- Invereldin no praveniante de resultadas
superior a
Ur-200 Reserva
- Inversian por ajuste Alra
inferior a LIF 0,08% 17 0.07% 100 Movimiento de Otras VPP, de Participaciones Total
200 Reservas L en Patrimonio M$
Inversion
Total 100,00% 256 100,00% 250 MS M$
Controlad
i L 5 72 26% s Saldo Inicial al 01.01.2013 101,311 04792 1267103
Sociedad Aumento
. Variacion patrimonio Asociadas SRR S
¢) Otras reservas varias no proveniente e resultados L Ll
Las reservas que forman parte del patrimonio de la Compariia son las Saldo final al 31.12.2013 288.290 24.792 313.082

siguientes:

Reservas de conversion: Se originan por las diferencias de cambio que
surgen de la conversion de una inversion neta en entidades extranjeras
subsidiarias y asociadas, Cuando se vende o dispone la inversion (todo
0 parte) cuya transaccion implica pérdida de control, estas reservas se
reconocen en el estado consolidado de resultados del ejercicio como
parte de |a pérdida o ganancia en la venta.

Otras reservas varias, Incluye; ia revalorizacion de capital segun lo sefialado
por oficio 456 de SVS, variaciones patrimoniales distintas a resultado del
gjercicio en asociadas y las ganancias y pérdidas por planes de heneficios
definidos.

Reslimen de reservas

Saldo al Saldo al

Concepto 31.12.2014 31.12.2013
MS M3

Reserya de conversion (2.169.410) (2.225.772)
(Otras reservas varlas 453160 288.280
QOtras participaciones en patrimania 24792 24,792
Luar_ua‘r_m;a_s a perchdas por planes de (1.022:630) 1980.204)
beneficios definidos
Total (3.620.408) (2.892.894)

El movimiento de Otras reservas varias al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente:
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d) Utilidades acumuladas

Debido a las modificaciones introducidas a la Ley sobre Impuesto a la
Renta, a traves, de la Ley N® 20.780 emitida el 29 de septiembre de
2014, la cual aumenta progresivamentie [a tasa de Impuesto de Primera
Categoria desde un 20% a un 27%, (a partir del afio comercial 2015 hasta
el afo 2018}, se han recalculado los impuestos diferidos con las nuevas
tasas, generando al 31 de diciembre de 2014, un mayor cargo neto a
patrimonio por M$ 2.052.584, segun instrucciones de la Superintendencia
de Valores y Seguros, en su Oficio Circular N® 856 publicada en el Diario
Oficial el 17 de octubre de 2014,

Cambios en

Movimiento de Utilidades Acumuladas Resultados

Retenidos M$
Saldo Inicial &l 01.01.2014 137.778.810
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 12.245.080
Dividendos en efectivo declarados y pagados (4.060.000)
Dividendo provisario, complementa 50% utiidad (2.072.350)
Mayor distribucion schre el 50% utilidad 20713 (2.291)
Disminucion par carrecclon errores gjercicio 2013 (377.091)
Impuesto Diferido Excepcion Oficio Circutar N® 856 SVS (2.052.584)
Saldo final al 31.12.2014 141.469.574
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Cambios en

Movimiento de Utilidades Acumuladas Resultados
Retenidos M$
Saldo Inicial al 01.01.2013 131.204.111
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 13.075.511
Dividendos en efectivo declarados (4.200.000)
Dividendo provisario, complemento 50% Utilidad (2.337.709)
Excedente dividendo provisorio, 50% Utilidad 2012 36.897
Saldo final al 31.12.2013 137.778.810

NOTA 28. INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios:

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013
Ingresos Operacionales 31.12.2014 31.12.2013
M$ MS
Venta de Bienes 89.981.805 81.650.034
Prastacion de Servicios 3.528.574 2,992,228
Total 93.510.379 84.642.262

NOTA 29. OTROS GASTOS, POR FUNCION

El detalle de los Otros gastos varios de operacion esta conformado
COmo sigue:

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013
Otros gastos, por funcion 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Gastos por importaciones 13.371 80.022
Gastos medio ambiente 122.965 246701
Total 136.336 326.723

NOTA 30. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El neto de las Otras ganancias (pérdidas) se compone de la siguiente

manera:
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Acumulado
01.01.2014 01.01.2013
Otras ganancias (pérdidas) 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Ingresos:
Utilidad en venta de activo fijo 36.945 1.797
Indemnizaciones percibidas 786.906 92.078
pe{?;?ét;jiggssobre dividendos 68,620 73643
(Ofros ingresos 120.891 38130
Total ingresos 1.013.362 205.648
Egresos:
Pérdida en venta de activo fijo [21.194)
Castigos de activos (h92.423) (120.388)
Siniestros (698.122) (186.481)
103 egresos (79.128)
Total egresos (1.369.673) (328.063)
Total neto otras ganancia (356.311) (122.415)

(pérdida)

NOTA 31. INGRESOS FINANCIEROS NETOS

El siguiente es el detalle del resultado financiero neto:

Acumulado
01.01.2014  01.01.2013
Resultado Financiero 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Ingresos Financieros

Intereses par instrumentos financieras 949,272 997618

Total ingresos financieros 949.272 997.618
Gastos Financieros

Intereses par préstamos instituciones bancarias (1.919)

Intereses par arrendamiento financiero [307.230) (196.387)

(Otros gastos financieros [3.566) (55.659)

Total gastos financieros (310.796) (253.959)
Resultado financiero neto 638.476 743.659
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NOTA 32. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los activos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014

) _ 31.12.2014
Clase de Activo en Moneda Extranjera NS CLP usb EUR PEN
Clase de Activo
Efectivo y equivalentes al efectivo 6,995,042 6.647.665 335.963 - 11414
(Ofros activos financieros carriente 3472621 1715401 1.757.220 -
Demljores comerciales y otras cuentas por cobrar, 17608.876 14785436 1901418 17857 1604165
carriente
Cueptas por cobrar a entidades relacionadas, no q.041 9041
carriente
Inventarios 15.093.732 13.503.947 - 1.589.785
Activos por impugstos, corrientes 1.296.163 586.211 - - 709.952
(Ofros activos financieros, no carrientes 12.825.080 3.032.428 9.792.652 -
In\.relrsllonels: contabilizadas tilizando el método de la 99367574 99 367574
participacion
Activos intangibles distintos de plusvalia 663,282 644,640 - 18.642
Plusvalia 676.350 351.221 325129
Propiedades, plantas y equipos 84,544,046 73.212.53b - 11.331.511
Activos por impuestos diferidos 2.087486 552,904 - - 1.534.582
Total Activo en moneda extranjera 167.659.493 115.032.388 35.789.197 37.857 16.800.051

Al 31 de diciembre de 2013

) _ 31.12.2013
Clase de Activo en Moneda Extranjera NS CLP usb EUR PEN
Clase de Activo
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.796.128 6.684.109 1.062.204 - 59.815
(Ofros activos financieros corriente 6.966.135 5.566.570 1.399.565 -
Deucljores comerciales y otras cuentas por cobrar, 16057190 19138146 846,787 866.393 2 205,864
carriente
Cueptas por cobrar a entidades relacionadas, 7763 ) 2773
carrientes
Cueptas por cobrar a entidades relacionadas, no 8,647 8.647 )
carrientes
Inventarios 15.897.462 14702176 - - 1.195.286
(Ofros activos financieros, no carrientes 9.566.759 1.532.235 8.034.524 -
In\.relrslmnelsl contabilizadas utilizando el método de la 99192 215 29192 915 .
participacion
Activos intangibles distintos de plusvalia 449775 444 872 - 4903
Plusvalia 676.350 351.221 325129
Propiedades, plantas y equipos 83.192.628 72.333.317 - 10.859.311
Activos por impuestos diferidos 1.453.317 589.757 - - 863.560
Total Activo en moneda extranjera 164.264.379 114.342.403 33.859.071 874.166 15.188.739
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El detalle de los pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014

Clase de Pasivo en Moneda Extranjera Moneda g 1a 90dias o di;as ! ! ar'io 8
M3 1 afio 4 afios
Clase de Pasivo
(Ofros pasivos financieros, corrientes UsD 1727415 1727415 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar CLP 5887671 5.887.671 -
Cuentas ;);-p;ﬁ;ar comerciales y ofras cuentas por ;ﬁgljar UsD 1.563.264 1.663.264 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar EUR 96.825 96.825 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar PEN 677430 677430 -
Pasivos par impuestos, corriente CLP 234412 234412 -
Pasivos par impuestos, corriente PEN 10117 10117 -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados CLP 724,654 724,654 -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados PEN 37.897 37.897 -
(Ofros pasivos no financieros, corriente CLP 4517438 4517438 -
(Ofros pasivos no financieros, carriente PEN 12.866 12.866 -
(Ofros pasivos financieras, no corriente UsD 3.752.029 3.752.029
Total Pasivo en moneda extranjera 19.242.018 13.000.023 2.489.966 3.752.029
Al 31 de diciembre de 2013
Clase de Pasivo en Moneda Extranjera Moneda 31'1;§013 1a 90dias 911 (:;2 : Lj:_:}:
Clase de Pasivo
(Ofros pasivos financieros, corriente CLP 3.3563 2321 1.032 -
(Ofros pasivos financieros, corriente UsD 166.009 81.965 84.044 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar CLP 5.915.976 5.915.976 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar UsD 1.098.650 1.098.650 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar EUR 212.350 212.350 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar PEN 751120 751120 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente CLP 383.455 383.455 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente EUR 3.0657 3.057 -
Pasivos par impuesto, corriente CLP 544433 544433 -
Pasivos par impuesto, corriente PEN 10,633 10,633 -
(Ofros pasivos no financieros, carriente CLP 5164237 5164.237 -
(Ofros pasivos no financieros, corriente PEN 11.920 11.920
(Ofros pasivos financieras, no corriente UsD 5.796.039 5.796.039
Total Pasivo en moneda extranjera 20.061.132 14.180.017 85.076 5.796.039
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NOTA 33, DIFERENCIA DE CAMBIO

Las diferencias de cambio generadas por saldos de activos y pasivos en monedas extranjeras, fueron abonadas (cargadas) a resultados de los periodos
sequn el siguiente detalle;

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013
Diferencias de Cambio 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Activos 2.251.204 874.265
Efectivo y equivalentes al efectivo 57168 (11187
(Otros activos financieros 1.518.408 800.053
Deudores comerciales 211,878 50.366
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 384108 6.038
Otros activos 69.642 19.963
Pasivos (522.885) {135.781)
(Otros pasivos financieros (384,605 (180.889)
Acreedores comerciales (138.280) 45108
Total 1.728.319 738.484

NOTA 34. UTILIDAD POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

El resultado por accion se ha obtenido dividiendo el resultado del ejercicio afribuido a los accionistas de la controladora por el nimero de acciones
ordinarias durante los periodos informadas.

Acumulado
01.01.2014 01.01.2013
Ganancia (Pérdida) Basica por Accion 31.12.2014 31.12.2013
M$ M3
Ganancla atribuible a los propietarios de la controladora 12.245.080 13.075.51
Numere de acciones 75.000.000 75.000.000
Ganancia (Perdida) Basica por Accion ($ por accion) 163.27 174,34

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilusivo.

La politica de dividendos ha sido la de repartir dividendos por cantidades que anualmente exceden el minimo legal del 30% de la utilidad neta del
respectivo ejercicio, mediante el reparto de minimo tres dividendos anuales y un dividendo final, que debe acordar la Junta Ordinaria de Accionistas,
pagadero en la fecha que dicha junta designe, solo si no se ha completado con los dividendos provisorios el monto equivalente al 50% de la utilidad
liquida distribuible de cada gjercicio.

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los dividendos acordados en la politica respectiva por la Junta de Accionistas
(50% de la utilidad) se registran seguin el devengamiento de la utilidad.
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Los dividendos pagados durante los afios 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Dividendo Valor $/Accion Fecha de Pago
Dividendo Na 301 28,00 10.09.2014
Dividendo No 300 31,20 14.06.2014
Dividendo No 299 27.00 15.01.2014
Dividendo Na 298 29,00 11.09.213
Dividendo No 297 3200 15.05.2013
Dividendo No 296 33,00 09.01.2013

NOTA 35. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad esta obligada a cumplir con una serie de disposiciones legales relacionadas con la prevencion, reduccion de emisiones, recuperacion
tle zonas, proteccion y mejora del medio ambiente,

Particularmente la filial Minera Lo Valdés Ltda., por Decreto Supremo No 63 del 24 de marzo de 2008, en el cual se concedio permiso para
ejecutar labores mineras en zona declarada como interés cientifico, debiendo considerar algunas de las siguientes medidas de proteccion;

a) Acondicionamiento de caminos, con objeto de minimizar las emisiones de polvos fugitivos.

b) Medidas de mitigacidn de dos especies en estado de conservacion.

¢) Medidas que mitiguen el impacto por tronaduras y proceso de chancado.

d) Plantacion de cortinas arbdreas en el entorno de la planta Lo Valdés.

La Sociedad ha efectuado desembolsos segun el siguiente detalle:

Sociedad a la que Proyecto Estild del Proyects Clasificacion del 3112.2014 3112.2013
afecta el desembolso desembolso M$ MS
Matriz y filiales Programa TPM - 55 En Ejecucion Gasto - G4.207
Matriz y filiales Estudio y gestion ambiental En Ejgcucion Gasto 204.090 73.970
Matriz y filiales Control y verificacion En Ejecucian Gasto 7.791 85.108
Matriz y filiales Cuidado del entorno En Ejecucion (Gasto 328.975 157.381
Matriz y filiales EBEQ:JEDI: Y eCion e En Ejecucion [Gasto 385.180 482717
Totales 926.036 863.383

NOTA 36. RECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 v |a fecha de aprobacion de estos estados financieros consolidados, no se han
producido hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad y sus
filiales.
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AISLANTES

ESTADOS FINANCIEROS AISLANTES VOLCAN S.A.
i

pwc

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Santiago, 18 de marzo de 2015

Sefiores Accionistas y Directores
Compaiiia Industrial El Volein S.A.

Como auditores externos de Compaiia Industrial El Volean 5.A., hemos auditado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sobre los que informamos con fecha 18 de
marzo de 2015. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Cardcter General (NCG) N° go, Seccion Il.2.1, pérrafo A.4.2, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros (5VS), de la filial Aislantes Volein S.A. v sus notas de “criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos
sus aspectos significativos, con la informacién contenida en los estados finaneieros consolidados que
hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables
aplicados y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracién de
Compaiiia Industrial El Volein S.A. v Aislantes Voledn S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados™ y “transacciones con partes relacionadas” de Aislantes Volean S.A. adjuntos,
corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo por
Compaiiia Industrial El Volein S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estados financieros en forma resumida de la filial Aislantes Voledn S.A. al 31 de diciembre de 2014,
para efectos de consolidacion con su matriz Compaiiia Industrial El Voledn S.A., como se indica en
Nota 2, han sido preparados de acuerdo con instrucciones y normas de la SVS, considerando el Oficio
Circular N° 856 el cual instruye registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las diferencias de
activos y pasivos por impuestos diferidos que se produzean como efecto directo del incremento de tasa
de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Esto representa un cambio en el
mareo de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicado hasta el afio anterior.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la NCG 30, Seceitn 11.2.1, parrafo
A.4.2, de la SVS y se relaciona exclusivamente con Compaiifa Industrial El Voledn S.A. vy, es emitido
sol te para informacion y uso de su Administracién Superior v de la Superintendencia de Valores
¥ Seguros, por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningiin usuario
distinto a los sefialados.

B o
PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 piso 5, Las Condes - Santiago, Chile o e

RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2040 0000 | www.pwe.cl -
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Al 31 de diciembre de

Estado de Situacion Financiera Clasificado

2014 2013
M$ M$
Activos
Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 190.741 300.745
Otros activos no financieros, camiente 19.993 9.314
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto, coriente 1.462.192 1.101.278
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, comiente 4.081.914 4.416.247
Inventarios 1.700.574 1.789.603
Activos par impuestos corientas 56,396
Activos corrientes, totales 7.511.810 7.617.187
Activos, no corrientes
Activos intangibles distintos de plusvalia 12.467 53.011
Propiedades, planta y equipo 1.346.565 1.032.059
Activos par impuestos diferidos 58.813 55.530
Activos no corrientes, totales 1.417.845 1.140.600
Total de activos 8.929.655 8.757.787
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$

Pasivos y patrimonios
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 349.421 733.147

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 55.470 214.540

(Otras provisiones a corto plazo 1

Pasivos por impuestos corrientes 1518 119.339

Provisiones corrientes por beneficios a los empleadas 34.447 35:231

(Otros pasivos no financieros, corriente 19.938 16.555
Pasivos corrientes, totales 460.794 1.118.813
Pasivos, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 116.551 128.608

Provisiones no comientes por beneficios a los empleados 68.044 59.203
Pasivos no corrientes, totales 184.595 187.811
Total de pasivos 645.389 1.306.624
Patrimonio

Capital emitida 7.236 7.236

Ganancias acumuladas 8.343.323 7.507.288

(Otras reservas (66.293) (63.361)
Patrimonio total 8.284.266 7451163
Total de pasivos y patrimonios 8.929.655 8.757.787
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Acumulado Acumulado
” 01-01-2014 01-01-2013
Estado de Resultados por Funcidn 91.12-2014 91.12-2013
M$ M3
Estado de Resultados
Inoresos de acividades ordinarias 8.749.693 8742450
Cosio de ventas (6.778.350) 16.765.0189)
(Ganancia Bauta 1.971.348 1977440
Cosios de distribucian {57:3.850) (519.377)
Gasto de administracian 573.189) (539,729
Otros gastos, por funcion (18.041) (43.748)
{Otfras ganancias {pérdidas) 06.340 133.696)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 902.608 840.890
Ingresos financieros 7.781 867
Cosing financemns (3.325)
Diferencias de cambio (2.723) 18.000
Resuitados por unidaces de reajuste (158
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 907 .666 856.374
((3asto] ingresn por impuest 4 ias ganancias (B7 256) (151,747)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 850.410 T04.627
(Ganancia (pérdida) 850.410 704.627
Ganancla (pérdida) atribuible a 850410 704,627
Ganancia (perdida) atribuible a los propietanos de la Controladora 850.410 704.627
Ganancia (pérdida) 850.410 704.627
Acumulado Acumulado
Estado del Resuitado Integral 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
M3 M$
Ganancia (pérdida) 850.410 704.627
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificardn al
resultado del perindo, antes de impuesto
Ganancias (pérdidas) actuarlales por planes de beneficios definidos {7.200) {33,203
pﬁo resultado integral gue no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de (7.200) (33.203)
impuesto
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro
resultado integral gue no se reclasificaran al resultado del periodo
Impuiestn a las ganancas (pérdidas) actuariales por planes de e &l
beneficios dafinidos HEBh GG
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se
grind , 4.268 6.641
reclasificaran al resultado del periodo
Ofro resultado integral, total (2.932) (26.562)
Resultado integral, total 847.478 678.065
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atrbuible a los propietanos de la cantroladorz 847.478 678.065
Resultado integral, total 847.478 678.065
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Ganancias

Por el perfodo terminado al 3112.2014 Capital emitido Otras reservas (pérdidas) Patrimonio total
acumuladas
Saldo inicial periodo actual 01.01.2014 7.236 (63.361) 7.507.288 7451163
Saldo Inicial Reexpresado 7.236 (63.361) 7.507.288 7451163
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia 850410 850410
Otro resultado integral (2.932) (2.932)
Resultado integral (2.932) 850.410 847.478
Disminucion por otros cambios (14.375) (14.375)
Total de cambios en patrimonio - (2.932) 836.035 833.103
Saldo final periodo actual 31.12.2014 7.236 (66.293) 8.343.323 8.284.266
Ganancias
Por el periodo terminado al 31.12.2013 Capital emitido Otras reservas (pérdidas) Patrimonio total
acumuladas
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2013 7.236 (36.799) 6.802.661 6.773.098
Saldo Inicial Reexpresado 7.236 (36.799) 6.802.661 6.773.098
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia 704.6827 704.627
(tro resuitado integral (26.562) (26.562)
Resultado integral (26.562) 704.627 678.065
Total de cambios en patrimonio - (26.562) 704.627 678.065
Saldo final periodo anterior 31.12.2013 7.236 (63.361) 7.507.288 7.451.163
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Estado de Flujo de Efectivo, Método Directo

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$S
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
(Clases de cobros por aciividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 10.007.516 10.666.302
Clases de pagos
Pagos a proveadores por el suministro de bienes y servicios (6.646.862) (6.302.428)
Pagos a 'y por cuenta de los empleados (¥09.068) [639.502)
(Otros pagos por actividades de operacion (87.300) (217.706)
Intereses recibidos 8.036 809
Impuestos a las ganancias reembolsados {pagados) 98.079) 31.923
Otras entradas {salidas) de efectivo 69.794 327.863
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 2.544.037 3.867.261
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion
Préstamos a entidades relacionadas {11.809.100) {11.259.687)
Compras de propiedades, plantas y equipos (B67.792) (164.007)
Cobros a entidades relacionadas 9722721 7.812.642
Dividendos recibidos
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (2.654.171) (3.611.052)
Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio {110134) 256,209
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 130
Incremento neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo (110.004) 256.209
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 300.745 44,536
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 190.741 300.745
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Aislantes Volcan S.A., es una sociedad andnima cerrada constituida
mediante escritura pablica de fecha 18 de marzo de 1998, ante el
Notario Sr. Ivan Torrealba Acevedo. Su objeto soclal es la fabricacion y
comercializacion de productos de aislacion de cualquier naturaleza para
la construccién e industria.

Aislantes Volcén S.A., mantiene una posicion de liderazgo en el mercado
de las lanas para la aislacion.

El aislante térmico y actstico, es un producto fabricado fundiendo arenas
con un alto contenido de slice, mas otros componentes. El resultado final
es un producto fibroso de dptimas propiedades de aislamiento térmico y
acondicionamiento actstico. Es (tilizado en el aislamiento termo-acustico
de muros, losas, pisos y cielos.

Su portafolio de productos esté compuesto de rollos, paneles y cafios
de lana de vidrio, que son comercializados bajo la marca Aislanglass®.
La Compafiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago,
en la calle Quitaimahue 2202, Comuna de Puente Alto,

Al 31 de diciembre de 2014 la Socledad tenia 81 trabajadores, distribuidos
en 6 empleados en administracion y 75 en produccidn, A igual fecha del
afio 2013, la Socledad tenia 81 trabajadores.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financleros de Alslantes Volcan S.A., corresponden
al periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, y han sido preparados
de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Valores y Sequros (SVS), las cuales, excepto por lo dispuesto por
su Oficio Circular N° 856, segln se detalla en el parrafo siguiente, son

b) Nuevas normas e interpretaciones emitida

consistentes con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (/ASB),
Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgé la Ley 20.780,
publicada el 29 de septiembre de 2014, la cual introduce modificaciones
al sistema tributario en Chile en lo referente al impuesto a la renta, entre
otras materias. En relacién con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS
emitio el Oficio Circular N° 8586, en el cual dispuso que la actualizacién de
los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera
categoria introducido por la Ley 20.780 - Reforma Tributaria se realizaran
contra patrimonio y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,
aunque modificado por la valoracién a valor justo de ciertos instrumentos
financieros,

La preparacion de los estados financieros, conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables en la Compafifa.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional
de la Sociedad.

b.1) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014

Normas e interpretaciones

Periodos anuales iniciados el

CINIF 21 Gravamenes

Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar Ln gravamen Si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37, Propone que el pasivo sea reconocido cuando

01 de enero de 2014

se produzca el hecho generador de la obligacion v el pago no pueda ser evitado. Bl hecho generador de |a obligacion seré el establecido en la correspondiente
legislacion v puede ocurir a una fecha determinada o progresivamente en el iempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Enmiendas y Mejoras

Periodos anuales iniciados el

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion

01 de enero de 2014

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financera. Su adopeion anficipada esta permitida

NIC 27 Estados Financieros Separados y NIF 10 Estados Financiercs Consolidados y MIF 12 informacion & revelar sobre participaciones en otras entidades

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversidn & introducen una excepcion para consolidar clertas subsidiarias pertenecientes a entidades de

01 de enero de 2014

inversion. La modificacion tambign introduce nusvos requerimientos de informacion & revelar relativos & entidades de inversion en B NIF 12 yen la NIC 27,

NIC 36 Deterioro def Vaior da los Activos

Modifica la informacion a revefar sobre &l importe recupsrable de activos no fnancieros alineéndolos con los requerimisntos de NIF 13, Su adopcian anticipada esta

permitida.

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacidn de dervados, para permitir continuar con la contabilidad de cobertura; esto con el fin de evitar que

01 de enero de 20714

01 de enero de 2014

NOVECIones Que son consecuencia de leyes y reguiaciones afecten los estados fnancieros. Su adopcion anticipada estd permitida,
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La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los
estados financieros de la Sociedad.

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014, para las cuales no se
ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

Normas e interpretaciones Para ejercicios iniciados a partir de

NIIF 9 Intrumentos Financieros

Modifica e incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financiercs y un modelo de pérdidas crediticias esperadas para 01 de enero de 2018
reemplazar el actual modelo de deterioro de pérdida incurnida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de MNIF 3 habia

sido ya publicada en noviernbre 2013. Su adopeion anticipada es permitida.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Estabiece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacidn de informacion Gl a los usuarics de los estados financieros en relacidn a la naturaleza,
monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una
entidad reconocerd |os ingresos gue representen la transferencia de bienes o senvicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a

la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o sencios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; MIC 18 Ingresos
ordinarios; CINIF 13 Programas de fidelizacidn de clientes; CINIF 15 Acuerdes para la construccidn de bienes inmuebles; CIMIF 18 Transferencias de activos
procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Pemutas de Senvicios de Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.

01 de enero de 2017

NIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas
Morma provisional sobre |a contabilizacion de determinados saldos que surgen de las acfividades de tarifa regulada {“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es 01 de enero de 2016
aplicable solamente a las entidades que aplican la MIF 1 como adoptantes por primera vez de las MIF

Enmiendas y Mejoras Para ejercicios iniciados a partir de

MNIC 19 Beneficios a los empleados

Esta modificacion se aplica a las confribuciones de los empleados o terceras partes en los planes de bereficios definidos. El objetivo de las modificaciones es 01 de juio de 2014
simpificar la contabilidad de las confribuciones que son independientes del nimero de afios de senvicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones de los

empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salari.

MIF 11 Acuerdes conjuntos
Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion una guia en relacion a como contabilizar la adguisicion de una participacion en una operacidn conjunta gue 01 de enero de 2016
constituye un negocio, especificando asi el fratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

MIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 38 activos intangibles

Se clarifica que el uso de métodos de amortizacion de acfivos basados en los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que 01 de enero de 2016
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. Asimismo se

clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos gue estan incorporados en activos intangible

MIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 41 Agricultura

Esta enmienda modifica |a informacidn financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como vides, Arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el

concepto de "planta portadora” y establece gue las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcidnamiento es 01 de enero de 2016
similar &l de fabricacian. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras

se mantendrd dentro del alcance de la MIC 41. Su aplicacidn anticipada es permitida.

NIC 27 Estados Financieros Separados
Esta enmienda restablece la opcidn de Otilizar el método de la participacidn para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 01 de enero de 2016
en los estados financieros separados. Su adopoion anticipada es permitida.

MIC 28 Irversiones en Asociadas y Megocios Conjuntos y NIF 10 Estades Financieros Consolidados

Publicada en Septiembre 2014; Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los reguerimientos de MIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de
la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la ransaccion ivolucra un negocio (tanto cuando se
encuentra en una subsidiaria o noj se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la ransaccion involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiada. Su adopeidn anticipada es permitida.

Publicada en diciembre 2014, La enmienda clarifica sobre |a aplicacion de la excepcidn de consolidacion para entidades de inversidn y sus subsidiarias, La 01 de enero de 2014
enmienda a NIF 10 clarifica sobre la excepoion de consolidacidn que estd disponible para entidades en esfructuras de grupo que incluyen entidades de inversidn.
La enmienda a MIC 28 permite, a una enfidad que no es una entidad de irversion, pero tiene una participacion en una asociada o negocio conjunto que es una
entidad de inversion, una opcion de politica contable en la aplicacion del método de la participacion. La entidad puede optar por mantener la medicion del valor
razonabie aplicado por la asociada o negocio conjunto que es una entidad de irversion, o en su lugar, realizar una consolidacion a nivel de la entidad de inversicn
{asociada o negocio conjunto). La aplicacion anticipada es permifida.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
Clarifica la guia de aplicacidn de la NIC 1 sobre matenalidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacion de las 01 de enero de 2016
politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del 1ASB. Se permite su adopcidn anficipada.
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Enmiendas y Mejoras

Para ejercicios iniciados a partir de

Mejoras a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (2012), Emitidas en diciembre de 2013

NIF 2 Pagos basados en acciones

Clarffica la definicion de "Condiciones para la consolidacion (o imevocabilidad) de la concesidn” y "Condiciones de mercado” y se definen separadamente las
“Condiciones de rendmienta” y “Condiciones de servicio”. Esta enmienda debera ser aplicada prospectivemente para las transacciones con pagos basados en
acciones para las cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcidn anticipada est permitida.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Arlarar que la ofbligacion de pagar una confraprestacion contingente que cumple con la definicidn de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero

0 como patimonio, sobre la base de las definiciones de la MIC 32, y gue toda contraprestacin contingente no participativa, anto financiera como na financiera,

se mide por su valor razonable en cada fecha de presentacian, con los camaios en el valor razonable reconocidos en resuliados. Consscuentements, también se
hacen cambios & la NIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion
es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopeidn antcipada estd permitida siempre y cuando se apliguen también anticipadamente las enmiendas a la NIF 9 y NIC
37 emitidas también como parte del plan de mejoras 2012,

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

NIF 8 Seomentos de operacidn

La norma se modifica para incluir el requisito de revelacin de los juicios hechos por la administracion en la agregacion de los segmentos operativos: La noma se
madificd adicionalmente para requerir una concillacian de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopeion anticipada estd permifida.

01 de julio de 2014

NIIF 13 Medicidn del valor razonable
El 1ASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no se elimina la capacidad de medr las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo & los importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo.

01 de julio de 2014

NIC 16 Propiedades, planta y equipos y NIC 38 Activos intangibles
Ambas normas se modifican para aclarar como sa trata el valor bruto en libros ¥ |a depreciacidn acurmulada cuando la enfidad Liiliza el modelo de revaluacion. Su
adopeion anticipada estd permitida,

01 de juio de 2014

NIC 24 Informacion a revelar soore partes relacionadas
La norma se modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz
Oe la entidad que informa {*l2 entidad gestora”). Su adopcion anticipada estd permitida.

01 de julio de 2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013) Emitidas en diciembre de 2013

NiIF 1 *Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera’ -

Clarifica que cuando una nueva version de una norma aln no es de aplicacidn obligatoria, pero est disponiole para la adopeidn anticipada, un adoptante de
IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la versidn nueva de la norma, siempre y cuando apligue la misma norma en fodos los periodos
presentados

(01 de juiio de 2014

NIIF 3 Combinaciones de negocios
Se modifica la norma para aclarar que la NIF 3 no es apficable a la contebilizacion de la formacidn de un acuerda conjunto bajo MIF1 1. La enmienda también
aclara que s0lo se aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

NiIF 13 Medicion del valor razonable

Se aclara gue la excepcion de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad medir & valor razonable de un grupo de actvos y pasivos financieros por su
imparte nefo, aplica a todos Ins contratos dentro del alcance de NIC 39 o NIF 9. Unz enfidad debe aplicar las enmiendas de manera prospective desde el
comienzo del primer perodo anual en que s aplique la NIF 13.

NIC 40 Propiedades de Inversidn

Se modifica la norma para aclarar gue la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse la informacidn financiera, ambién tiene que
considerarse la guia de aplicacion de NIF 3 para determinar S la adguisicion de una propiedad de inversidn es o no una combinacion de negocios. Es posible
aplicar esta enmienda a adguisiciones individuales de propiedad de inversion antes de la fecha obligatoria, si y sdlo si la informacion necesaria para aplicar la
enmienda esta dispanible.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

Megjoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014

NIIF 5 Activos no Carmentes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Esta enmienda clarifica gue s la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a mantenido
para distriouir a los propietarios, o desds mantenido para distribuir 2 los propistarios directaments a mantenido para la venta, entonces el cambio &n &
clasificacion es considerado una continuacion en el plan original de venta. El IASB aclara que en estos casos no se aplicaran |os requisitos de contabilidad para
los cambios en un plan de venta. Su adopcidn anticipada es permitide.

01 de enero de 2016

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacian a revelar

Hay dos modificaciones de & NIF 7,

1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de de baja el activo, la NIF 7
requiere la revelacion de cualquier fipo de implicacion contnuada que |2 entidad aln pueda tener en Jos activos transferidos NIF 7 proporciona orientacion sobre
Io gue se entiends por implicacion confinuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opeion de aplicara de forma refroactiva, Esto afecta tamiién a
NIIF 1 para dar la misma opcidn a quienes aplican NIF por orimera vez.

2) Estados financieros interinos: La enmienda aclara gue la divuigacion adicional requenda por las modificaciones de la NIF 7, “Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros” no se requiere especificamente para todos los periodos intermedios, a menos que sea requendo por la NIC 34. La modificacion
&s retroactiva

01 de enero de 2016
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Enmiendas y Mejoras Para ejercicios iniciados a partir de

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2013), Continuacién Emitidas en diciembre de 2013

NIC 19, Beneficios a los empleados

La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en gue estan
denominados los pasivos, y no el pais donde se generan, La evaluacion de sl existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en

los bonos corporativos £n esa moneda, no en bonos corporativos en un pals en particular, Cel mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos
corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben (tiizar los bonas del gobiemo en la moneda comespondente. La modificacicn es retroactiva pero imitada
&l comierzo del primer periodo presentado.

01 de enero de 2016

NIC 34 Informacidn financiera intermedia

La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la norma a “informacion divulgada en ofra parte de la informacidn financiera intermedia”. La nueva
enmienda madifica la NIC 34 para requerir una referencla cruzada de los estados financieros infermedios 2 la ubicacian de esa informacion. La modificacion es
refroactiva.

01 de enero de 2016

La administracion de la Sociedad estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de la Socledad en el periodo de su primera aplicacion.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran Utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera — “moneda
funcional", Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

TRANSACCIONES Y SALDOS

Todas las operaciones gue se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccian,

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada ejercicio,
La variacién determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversidn de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del siguiente modo:
e | 0s activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados financieros.

e | as partidas del estado de resultado se convierten al tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio mensual; y,
* | a5 diferencias de cambio resultantes se reconocen en reservas, en el rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados Integrales por Funcidn.

TIPOS DE CAMBIO DE MONEDA EXTRANJERA

Los tipos de cambio (tilizados en los procesos contables, respecto al La base de conversion para los activos y pasivos pactados en Unidades
peso chileno, al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013  de Fomento al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013

son |os siguientes valores: es la siguiente:
3112.2014 31.12.2013
Moneda . .
i Promedio X Promedio
Cierre  \umuiado C®™  Acumulado 31.12.2014 3112.2013
Déler Unidad de Fomento UF 24.627,10 23.309,56
: USD 60675 57037 52461 49531
Estadounidense
Euro FUR 73805 75736 72430 658,07

Lvpnrts en Salbriones Gonstructas
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NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal coma lo requiere NIC
1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIC y NIF (IFRS por
su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de manera uniforme
durante los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y equipos se encuentran
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de existir,

El costo de adquisicin esta conformado por costos que son directamente
atribuibles & la adguisicion del bien, que incluye los costos externos més [os
costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en Iz instalacién y una imputacion de
costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion de un activo apto son capitalizados como
parte de los costos durante el gjercicio de construccion o adquisicion.
Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, s6lo cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del
activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente, El resto de reparaciones y mantenciones se cargan
en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los biengs de Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que dichos activos estén en condiciones de uso, y
distribuyendo lineaimente el costo de los &ctivos, neto del valor residual
estimado, entre los afios de vida Uil técnica estimada.

Los afios de vida (til estimados, se resumen de la siguiente manera:

Vida (itil o tasa de

A depreciacion
Edificios y Construcciones 20 a 60 afos
Maguinaria y Equipes 5a 30 anos
Instalaciones 3a20anos
Muebles y s 3at0aios
Equipamiento de Tecnologias de la Informacian 2 a6 afos
Herramientas 3a10anos
Vehiculos 5a7 afios

El valor residual v la vida Util de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en cada cierre anual de los Estados Financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando

los ingresos abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por los cuales es
probable la obtencion de beneficios futuros y su valor de costo es medido
en forma fiable. Su composicion es la siguiente:

b.1) Derechos de agua

Las concesiones de agua adquiridas a terceros se presentan a costo
histérico. La vida 0til de estos derechos es indefinida, puesto que no
tienen fecha de vencimiento, ni tienen una vida Gtil previsible, por lo cual
no son amortizados.

Se evalla un deterioro cuando existen factores que indiquen una posible
pérdida de valor.

b.2) Derechos de emision

Corresponde a la adquisicién de derechos de emisidn asignados por la
Secretarfa Regional Ministerial de Salud (Seremi de Salud), necesarios
para la operacion normal de las fabricas, Estos derechos se registran a
valor de compra, no son amortizables.

Se evallia un deterioro cuando existen factores que indiquen una posible
pérdida de valor.

b.3) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan a costo
histérico. Estos costos se amortizan linealmente durante sus vidas Utiles
estimadas (1-4 afios), y su efecto se reconoce en Resultados Integrales,
bajo el rubro gastos de administracion,

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de
programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en
ellos. Los costos directamente relacionados con el desarrollo de programas
informéticos nicas e identificables, se reconocen como activos intangibles
cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informéticos
y un porcentaje adecuado de gastos generales,

¢) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, se someten anualmente
a pruebas de pérdidas por deterioro del valor, a modo de asegurar que
su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos
amortizables se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algln suceso o cambio en las circunstancias indigque que el importe
en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en
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libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable,
es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida. Las pérdidas por deterioro
de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de las
pérdidas reconocidas en perfodos anteriores, de tal forma que el valor libro
de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse
dichos ajustes. Este reverso se registra en Otras Ganancias,

d) Activos y pasivos financieros

d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la
clasificacion depende del propGsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido
designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que
se gestiénan y evallan segun el criterio del valor razonable. Un activo
financiero se clasifica en esta categorfa si se adquiere principaimente
con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también
se clasifican como adquiridos para Su negociacion a menos gue sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no tienen cotizacidn bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por
cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable, y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor, El interés
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que
se vayan devengando intereses. Adicionalmente se realizan estimaciones
sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se
reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las pérdidas por
deterioro relativas a créditos dudosos se registran en Resultados Integrales
dentro de Gastos de Administracién,

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencidn
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos
se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepto aguellos
con vencimiento inferior 8 12 meses a partir de la fecha del balance que
se clasifican como Otros activos financieros corrientes. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias. Los otros activos
liquidos equivalentes son los depdsitos a plazo en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

d.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo
recibido, neto de los costos incurridos en la transaccién. En
periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
son pasivos financieros que no devengan explicitamente intereses y
se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencion).

g) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos financieros
se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo,

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes.
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f) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo 0 a su valor neto realizable, el
menor de los dos. El costo se determina por el método costo medio
ponderada (PMP).

El costo de los productos terminados y de los productos en curso
corresponde a los costos de las materias primas, la mano de obra directa,
tepreciacion de los activos fijos industriales, ofros costos directos y gastos
generales de fabricacion. Para su asignacion se considera la capacidad
normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los gastos de venta y distribucion, En la eventualidad
que las condiciones del mercado generen gue el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra una provision por el diferencial del valor.
En dicha provision se consideran también montos relativos a ohsolescencia
derivados de baja rotacion y obsolescencia técnica.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion
del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarias incluyen el valor razonable de |as contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario
de las actividades de la Sociedad, Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios economicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe
a continuacion. Mo se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas todas las
contingencias relacionadas con la venta.

g.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de esos
bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sabre el canal de distribucion y sobre el precio al que se venden
los productos, v na existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que
pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar
concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al
cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el confrato
de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para
la aceptacion,

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de
venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas
a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evalian en funcion
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tle las compras anuales previstas.

En el caso de ventas de exportacion, la estructura de reconacimiento de
ingreso se basa en la agrupacion de los Incoterms: DDP (Delivered Dutty
Paid), CIF (Cost, Insurance & Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free
on Board), siendo las reglas oficiales para la interpretacion de términos
comerciales emitidos por la Camara de Comercio Internacional.

En el caso particular de ventas gue no cumplan las condiciones antes
descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el pasivo
corriente, reconociendose posteriormente como ingreso ordinario en
la medida gue se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los hienes, de acuerdo a lo sefalado
anteriormente.

g.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran
cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se considera como
prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

g.3) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo.

h) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por

impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina coma
la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades del Grupo vy
resulta de la aplicacion del fipo de gravamen sobre la base imponible
del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisinles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos
y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones,
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activa o de pasivo,
fue se calculan utilizando las tasas vigentes o aguella que este a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros que se espera
aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Elimpuesto corriente v las variaciones en los impuestos diferidos de activo
0 pasivo que no provengan de combinaciones de negocios, se registran
en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o
perdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y
gue no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su
recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia
comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de negocios,
Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen
Linicamente cuando se considera probable que existan ganancias tributarias
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
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temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impugstos diferidos para todas las diferencias
temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
plusvalia comprada.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo
por impuesto corriente, se imputan en resultados como un abono al rubro
impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva,
0 correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este
Caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado andlisis.

i) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, el cual se prepara de acuerdo con el método directo.
Se utilizan las siguientes expresiones:

* Fujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

» Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del grupo, asi como ofras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

e Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos no corrigntes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la
cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

j) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.

k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas
de plazo superior a 90 dias.

) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de clerre de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del
importe mds probable que la Sociedad debera desembolsar para cancelar
la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre
de los estados financieros.

m) Beneficios a empleados

m.1) Vacaciones del personal
La Socledad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el
método del costo devengado.

m.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo
La Sociedad constituye un pasivo por obligaciones por beneficios post
empleo consistente en indemnizaciones por afios de servicio, las cuales
se encuentran estipuladas en contratos colectivos con sus trabajadores.
Esta aobligacién es valorizada por medio de un modelo de valoracién
actuarial, el cual se basa en la determinacion de una unidad de crédito
proyectada o monto de los beneficios devengados por afios de servicio y
la aplicacion de otros elementos de célculo tales como fasas de rotacion,
mortalidad, incrementos salariales futuros y tasas de descuento. Las tasas
de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado. Los plazos y moneda de esta tasa son consistentes con los
plazos y moneda de la obligacion,

Los ajustes de pérdida o ganancia actuarial se registran directamente en
el estado de resultado integral, con cargo o abono a reserva dentro del
Patrimonio neto.

n) Arrendamientos
n.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento

financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustanciaimente
todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo por el
cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable
de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por
el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Otros pasivos
financieros”, El elemento de interés del costo financiero se carga en el
estado de resultados durante el perfodo de arrendamiento de forma que se
obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento
financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye en propiedades,
plantas y equipos.
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n.2) Cuando la Sociedad es el arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre
una base lineal durante el periodo de arrendamienio.

n) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuiando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramienta y/o inversion de procesos productivos que mejoran las condiciones medioambientales, se
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos desembolsos formen parte de proyectos de inversion se contabilizan como
mayor valor de rubro Propiedades, plantas y equipos.

La Sociedad ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por proyectos de proteccion medioambiental;

- Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos que mejoran las condiciones medioambientales.

- Desembolsos relacionados a la verificacion y control de ordenanzas vy leyes relativas a procesos e instalaciones industriales.

- Dtros desembalsos que afecten el medioambiente.

0) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contrata la Sociedad son reconocidos en gastos en proporcion al periodo de tiempo que cubren,
independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como “Otros activos no financieros” en el activo corriente,
Los costos de los siniestros se recanocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran como un activo
a reembolsar por la comparnia de seguros en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo establecido en
las palizas de seguro.

p) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas contenidas en
las NIIF gue le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados financieros indicados, excepto lo sefalado en nota 2 a), respecto al
reconocimiento de los efectos de impuestos derivados de la reforma fributaria y la aplicacion del Oficio Circular N® 856 de la Superintendencia de
Valores y Seguras.
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NOTA 4. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones.
La socledad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas.
Las fransacciones y sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
. e s Naturaleza de Tipo Descripcidn Importe Resultado Importe Resultado
Rut Sociaoad Pais Origin |a Relacion Moneda transaccion M3 M$ M$ M$
Cia: Industrial Bl Violcan ’ Accionista Abonos a su cuenta
90.209.000-2 SA Chile Mayortario CLP Sainis 639.733 210642
Cia. Industrial B Volcan ' Accionista Traspasos de fondos
80.209.000-2 SA Chile Mayortario CLP i ol 661.955 2.226.379
2 Cia. Industrial B Volodn ” Accionista Armiendo Planta Lana 5 " .
90:209.000-2 SA Chile Mertnio CLP b vidrio 532.800 (632.800) 532.800 (532.800)
902000002  ClndusraBVOAN o Avcieista cLp Venta de productos 3262
SA Mayoritario
90.209.000-2 Cfa. Industrial B Volcan Chile Aminqista oLp Venta de insumos 190733 351104
SA ~  Mayoritario. _yotes
90.200.000-2 Cia. !ndustrial B Chile ACDiGI‘IIiS‘m:l CLP Compra de insumos 1350.876 1366.869
Volcan S.A. Mayoritario y ofros
5 Cia. Industrial EI ; Accionista Compra de =
s Volcan S.A e Mayoritario o productos e e
Fiorocementos Volcan . Controlador ’ ;
77.524.300-7 L1 Chile i CLP Venta de productos 7213 4617
Soluciones Cirotado
0E ConstuctvasVolcdn ~ Perd AL UsD Verta de productos 311,585 169.817
comin
SAC
968487507  BancoBice Chile Rc oo  wp iareses y 10817 (10817) 2644 (2.644)
Mayoritario comisiones pagadas
91806.000-6  Abastiole SA Chile Eﬂij;ifa‘ﬂ:f‘“' oLp Compra de gas 23393 (23393 25072 (25.072)
Cia. De Petrdlecs de . Relac. con Acc. Compra de ) -
99.520.000-7 Chie Coec SA. Chile Mayoriario CLP R B 41,339 (41.339) 52.551 {52.551)
- Relac, con Acc. Compra de materias
06.853.150-6 Papeles Cordilera SA.  Cnile Mayoriario CLP TS 368.788 282.146
Saint Gobain Adford u Relac. con Acc, Compra de materias
OE il SPA. Hol Mayoriario EUR primas 7,900
Saint Gobain Adford C2 ; Relac. con Acc. Compra de materias
O-E Glass Mat. Sro Repliblica Checa Meyoriario EUR primas 4473
Saint Gobain Argentr 3 Rel Aec.
OE Sa'{' MAGETNE  Arentin Mﬁrg;‘u USD Compra de productos 2188

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en resultado debido a

que son productos inventariables.

NOTA 5. HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha de aprobacion de estos estados financieros, no se han producido hechos
de carécter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa la situacién financiera y patrimonial de la Sociedad.
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FIBROGEMENTOS

ESTADOS FINANCIEROS FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.
i

pwe

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 18 de marzo de 2015

Sefiores Accionistas y Directores
Compaiiia Industrial El Voledn S.A.

Como auditores externos de Compafia Industrial El Volean S.A., hemos auditado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sobre los que informamos con fecha 18 de
marzo de 2015. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Cardcter General (NCG) N° 3o, Seccion ILz., parrafo A.4.2, emitida por la
Superintendencia de Valores v Seguros (SVS), de la filial Fibrocementos Volean Ltda. y sus notas de
“eriterios contables aplicados™ ¥ “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes,
en todos sus aspectos significativos, con la informacion contenida en los estados financieros
consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables
aplicados y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracién de
Compadiiia Industrial El Voledn S.A. y Fibrocementos Voledn Ltda.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Fibrocementos Volein Ltda.
adjuntos, corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo
por Compafiia Industrial El Voledn S.A. al 31 de diciembre de 2014 v 2013.

Los estados financieros en forma resumida de la filial Fibrocementos Voledn Lida. al 31 de diciembre
de 2014, para efectos de consolidacién con su matriz Compafia Industrial El Voledn 5.A., como se
indica en Nota 2, han sido preparados de acuerdo con instrucciones y normas de la SVS, considerando
el Oficio Circular N® 856 el cual instruye registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias de activos y pasivos por impuestos diferidos que se produzean como efecto directo del
incremento de tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Esto representa
un cambio en el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicado hasta el afo
anterior,

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la NCG 30, Seceitn 11.2.1, parrafo
A.4.2, de la SVS y se relaciona exclusi nte con Compaiiia Industrial El Voledn S.A. y, es emitido
solamente para informacion y uso de su Administracion Superior y de la Superintendencia de Valores
y Seguros, por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningin usuario
distinto a los sefialados.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes - Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Al 31 de diciembre de

Estado de Situacion Financiera Clasificado 2014 2013
M$ M$
Activos
Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 16.452 283.694
Otros activos financieros, corriente 7017 6.703
Otros activos no financieros, camiente 159.525 123.978
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto, cormiente 5.481.813 4.981.779
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, comiente 16.094.755 14.262.699
Inventarios 2.854.077 3.006.175
Activos par impuestos comientes 295.865 103.321
Activos corrientes, totales 24.909.504 22.768.349
Activos, no corrientes
Activos intangibles distintos de plusvalia 86.561 86.561
Propiedades, planta y equipo 12.978.213 11.802.330
Activos por impuestos diferidas 154,520 136.347
Activos no corrientes, totales 13.219.294 12.025.238
Total de activos 38.128.798 34.793.587
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 1.939.493 2.157.776

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 10.465 114.040

Pasivos por impuestos corrientes 3.496 7.702

Provisiones corrientes par beneficios a los empleadas 153.210 152.569

(Otros pasivos no financieros, corriente 53.960 59.187
Pasivos corrientes, totales 2.160.624 2.491.274
Pasivos, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 1.5636.085 1.190.102

Provisiones no comientes por beneficios a los empleados 192.874 211.503
Pasivos no corrientes, totales 1.728.959 1.401.605
Total de pasivos 3.889.583 3.892.879

Patrimonio

Capital emitida 14.056.787 14.056.787

Ganancias acumuladas 20.093.785 16.742.676

Otras reservas 88.643 101.245
Patrimonio total 34.239.215 30.900.708
Total Pasivos y patrimonio 38.128.798 34.793.587
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Acumulado Acumulado
i 01-01-2014 01-01-2013
Estado de Resultados por Funcién 21-12-2014 21-12-2013
MS M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 23qzns 21.380.347
Costo de ventas (16.011.072) (13.630.376)
Gananca Bz 7.401.246 7728971
Costos de distribucion (1.167.408) (1.082.657)
(Gasto de administracion {1.292.201) (1.262.289)
(Otros gastos, por funcién (17.570) (3.532)
(Otras ganancias {pérdidas) (409.443) (58.408)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 4.514.624 5.322.085
Ingresos financieros 34 g2
Costos financieros 1.917 {1.918
Diferencias de cambio (835) 40,792
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 4.516.020 5.361.321
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganencias (800.252) (989.000;
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 3.715.768 4.372.321
Ganancia (pérdida) 3.715.768 4.372.321
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 3.715.768 4.372.321
Ganancia (Pérdida) 3.715.768 4.372.321
Estado del Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 3.715.768 4.372.321
Otro Resultado Integral
Componentes de ofro resuttado integral que no se reclasificardn al
resultado del periodo, antes de impuesto
(anancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos (28.509 7272
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de
impuesto (28.509) (117.272)
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro
resultado integral gue no se reclasificaran al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos de otros
resultacos ntegrales 15.907 23.454
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran al resultado del periodo 15.907 =L
Otro resultado integral, total (12.602) (93.818)
Resultado integral, total 3.703.166 4.278.503
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 3.703.166 4.278.503
Resultado integral, total 3.703.166 4.278.503
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Ganancias
Por el periodo terminado al 31.12.2014 Capital emitido Otras reservas (pérdidas) Patrimonio total
acumuladas
Saldo inicial periodo actual 01.01.2014 14.056.787 101.245 16.742.676 30.900.708
Saldo Inicial Reexpresado 14.056.787 101.245 16.742676 30.900.708
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia 3.715.768 3.715.768
Otro resultada integral (12.602) (12.602)
Resultada integral (12.602) 3.715.768 3.703.166
Disminucion por otros cambios (364.659) (364.659)
Total de cambios en patrimonio - (12.602) 3.351.109 3.338.507
Saldo final periodo actual 31.12.2014 14.056.787 88.643 20.093.785 34.239.215
Ganancias
Por el periodo terminado al 31.12.2013 Capital emitido Otras reservas (pérdidas) Patrimonio total
acumuladas
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2013 14.056.787 195.063 12.370.355 26.622.205
Saldo Inicial Reexpresado 14.056.787 195.063 12.370.355 26.622.205
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia 4.372.321 4.372.321
(tro resuitado integral (93.818) (93.818)
Resultado integral (93.818) 4.372.321 4.278.503
Total de cambios en patrimonio - (93.818) 4.372.321 4.278.503
Saldo final periodo anterior 31.12.2013 14.056.787 101.245 16.742.676 30.900.708
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Al 31 de diciembre de

Estado de Flujo de Efectivo, Método Directo 2014 2013
M$ M$S
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
(Clases de cobros por aciividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 26.858.467 25,343,938
(Clases de pagos
Pagos a proveadores por el suministro de bienes y servicios (17.901.683) (14.798.557)
Pagos a 'y por cuenta de los empleados (2.507.966) (2.376.740)
(Otros pagos por actividades de operacion {923.371) {1.160.575)
Intereses recibidos 361
Impuestos a las ganancias reembolsados {pagados) (923.520) (1.249.827)
Otras entradas {salidas) de efectivo {111) ma
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 4.601.816 5.758.488
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion
Otros cobros por la venta de patrimaonio o instrumentos de deuda de ofras entidades 6.341
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de ofras entidades 6.702)
Préstamos a entidades relacionadas (268.109.709) (25.208.992)
Compras de propiedades, plantas y equipos (2.553.895) (1.179.925)
Cobros a entidades relacionadas 25.782.644 20.852.147
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (4.880.960) (5.537.131)
Disminucion neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (279.144) 221.357
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 11.902
Disminucion neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo (267.242) 221.357
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 283.694 62.337
16.452 283.694

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La socledad fue constituida mediante escritura plblica de fecha 10 de noviembre de 2000, Su objeto social es la manufactura, importacion, exportacion, marketing, venta
y distribucion de productos de fibrocemento, y en general, de productos relacionados con la construccion, y cualquier ofro que sea complementario de los anteriores.
El fibrocemento es un elemento constructivo compuesto por cemento, arena, fibra de celulosa y aditivos especiales.
Los productos de Fibrocementos Volcan® se utilizan como revestimiento de muros, fachadas y tabiques y se comercializan bajo las siguientes marcas;
Duraboard®, Econoboard®, BackerVolcan, SidingVolcan, PanelVolcan®, StucoVolcan®, TejuelaVolcan® y TrimVolcan®., entre ellos se encuentran:
® Placas y tinglados Fibrocementos Volca®n®

* Tejas asfalticas CertainTeed®

* Revestimiento para fachadas Durafront®

La Compafifa se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en Av. Los Boldos 620, Parque Industrial, Comuna de Lampa.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tenia 187 trabajadores, distribuidos en 1 gerente, 58 empleados en administracion y 128 en produccién.
A iqual fecha del afio 2013 la Sociedad tenia 198 trabajadores.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Fibrocementos Volcén Limitada, corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, y han sido
preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones Impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales, excepto por lo dispuesto
por su Oficio Circular N® 856, segln se detalla en el pérrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgd la Ley 20.780, publicada el 29 de septiembre de 2014, la cual introduce modificaciones al
sistemna tributario en Chile en lo referente al impuesto & la renta, entre ofras materias. En relacion con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS
emitié el Oficio Circular N° 856, en el cual dispuso que la actualizacion de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780 - Reforma Tributaria se realizardn
contra patrimonio y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, aunque modificado por la valoracién a valor justo de ciertos instrumentos
financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme & lo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas y
también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables en la Compafifa.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional de
la Sociedad.

b) Nuevas normas e interpretaciones emitida

b.1) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014
Normas e interpretaciones Periodos anuales iniciados el

CINIIF 21 Gravamenes

Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar LN gravamen Sl ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37, Propone que el pasivo sea reconocida cuando
se produzea el necho generador de la obligacion y el pago no pueda ser evitado. Bl hecho generador de la obligacion serd el establecido en la correspondiente
legislacian y puede ocwir a una fecha determinada o progresivamente en el tiernpo. Su adopcidn anticipada es permitida.

01 de enero de 2014

Enmiendas y Mejoras Periodos anuales iniciados el

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

; : = . o _— - L — e 01 deensrode 2074
Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacién Financiera. Su adopeion anticipada esti permitida

NIC 27 Estados Financieros Separados y NIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades
Las modificacionss incluyen la definician de una entidad de inversion & Introducen una excepcion para consolidar clertas subsidiarias pertenecientss a entidadss de 01 de enero de 2014
inversion. La modificacidn también introduce nuevos requenmientos de informacian a revelar relativos a entidades de inversidn en la NiIF 12 y en la NIC 27,

NIC 36 Deteriora def Valor de los Activos
Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alinedndolos can los requerimientos de NIIF 13. Su adopcion articipada esta 01 de enero de 2014
permitida.
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La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b.2) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014, para las cuales no
se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

Para ejercicios iniciados

Normas e interpretaciones a partir de

MIF 9 Instrumentos Financieros

Modifica e incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el actual modelo de deterior de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIF 9 habia sido
ya publicada en noviembre 201 3. Su adopcion anticipada es permitida.

01 de enero dz 2018

MIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacidn de informacion Ot & los usuarios de los estados financieros en relacidn a la naturaleza,

monto, oporiunidad e inceridumbre de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una

enfidad reconocerd los ingresos que representen 12 transferencia de bienes o servicios prometidos  los clientes en un monto que refleje & contraprestacion a la cual 01 de enero de 2017
la ertidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; MIC 18 Ingresos ordinarios;

CIMIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CIMIF 15 Acuerdos para la construceion de bienes inmuebles; CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de

clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion anficipada.

MIF 14 Cuentas Reguiatorias Diferidas
Morma provisional sobre la contabilizacion de deferminados saldos que surgen de las actividades de tarifa requlada (“cuentas regulatorias diferidas’). Esta norma es 01 de enero de 2016
aplicable solamente a las enfidades que aplican la NIF 1 como adoptantes por primera vez de las MIF

Para ejercicios iniciados

Enmiendas y Mejoras a partir de

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos. Bl objetivo de las modificaciones es
simpificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del nimero de anos de senicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fio del salario.

01 de julio de 2014

MIF 11 Acuerdos conjuntos
Esta enmienda incorpora a la norma en cuesfion una guia en relacion a como contabilizar la adquisicidn de una participacion en una operacidn conjunta que 01 de enem de 2016
constituye un negocio, especificando asi el ratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

MIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 38 Activos intangibles

Se clarfica que el uso de métodos de amariizacidon de acfives basados en los ingresos no es apropiada, dada que los ingresos generados por la actividad que inchiye
el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al consuma de los beneficios econdmicas que tiene incorporadas el activo. Asimismo se clarifica que
los ingresos son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados en activo intangible.

01 de ener dz 2016

MIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 41 Agricuttura

Esta enmienda modifica la informacidn financiera en relacion a las “plantas portadoras®, coma vides, Arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el

concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcidnamiento es 01 de enero de 2016
similar &l de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se

mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacion anticipada es permitida.

NIC 27 Estados Financieros Separados
Esta enmienda restablece la opcicn de ufilizar el método de la participacidn para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 01 de enero de 2016
los estados financieros separados. Su adopcidn anticipada es permitida.

MIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos y NIF 10 Estados Financieros Consolidados

Publicada en Septiembre 2014; Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de

la venta o 1a aportacidn de bienes entre un inversor y su asociada o negacio conjunto. Establece que cuando la ransaccion involucra un negocio (fanto cuanda se
encuentra en una subsidiaria o noj se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando |2 fransaccion involucra
activos que no constifuyen un negocio, incluso cuando los acfivos se encuentran en una subsidiaria. Su adopeidn anticipada es permitida.

Publicada en diciembre 2014; La enmienda clarifica sobre |a aplicacion de la excepcion de consolidacion para entidades de inversion y sus subsidiarias. La 01 de enero de 2016
enmienda a MIF 10 clarifica sobre la excepoion de consolidacitn que esta disponible para entidades en esfructuras de gupo que incheyen entidades de inversion. La
enmienda a NIC 28 permite, a ura entidad que no es una enfidad de inversion, pero tiene una paricipacidn en una asociada o negocio conjunto que es una enfidad
de inversidn, una opcion de politica contable en la aplicacidn del método de |a participacion. La enfidad puede optar por mantener la medicion del valor razonable
aplicado por la asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversidn, o en su lugar, realizar una consolidacidn a nivel de la entidad de inversidn (2sociada o
negocio conjunto). La aplicacion anticipada es permitida.

MIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre matenalidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacion de las

politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASE. Se permite su adopcidn anticipada. 01 de enero de 2016
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Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (2012) Emitidas en diciembre de 2013

NIIF 2 Pagos basados en acciones

Clarifica la definicién de "Condiciones para fa consolidacion (o Imevocabilidad) de la concesidn” y "Condiciones de mercado” y se definen separadaments las
“Condiciones de rendimiento” y “Condiciones de servicio”, Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente para fas transacciones con pagos basados en
acciones para las cuales fa fecha de concesion sea el 1 de julio de 20714 o postenor. Su adopcion anticipada estd permitida.

01 de julio de 2014

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Aclarar que la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que curmple con la definicion de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o
coma patrimanio, sobre la base de las definicianes de la NIC 32, y que toda coniraprestacion contingente na participatva, tanto financiera como no financiera, se
mide por su valor razonable en cada fecha de presentacidn, con los cambios en &l valor razonable reconocidos en resuftados. Consecuentemente, tBmibién se hacen
cambios a la NIF 8, la NIC 37 yla NIC 38. La modificacidn es aplicable prospectvamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicidn es el 1 de
julio de 20714 o postenor. Su adopcin anticipada esta permifida siempre y cuanda se apliguen también anticipadamente las enmiendas a la NIF 8 y NIC 37 emitidas
también como parte del plan de mejoras 2012

NIF & Segmentos de operacion

La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los |uicios hecnos por la administracion en la agregacion de los segmentos operativos. La norma se
modifict adicionalmente para requerir una conciliacion de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcion anticipada estd permitide.

NIiF 13 Medicidn del valor razonable

El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la MIF 13 para aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo a los importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo.

01 de julio de 2014

01 de juio de 2014

01 de ulio de 2014

NIC 16 Propiedades, planta y equipos y NIC 38 Activos intangibles

Ambas normas se modifican para aclarar como se trata el valar brutn en libros y |2 depreciacion acumulada cuando fa entidad utiliza el modelo de revaluacion. Su
adopeion anticipada estd permitida.

NIC 24 Informacion a revelar s00re partes relacionadas

La norma 2 modifica para incluir, como entidad vinculada, Lna entidad que presta servicios de personal clave de direccidn a 12 entidad que Informa o a la matriz de la
entidad que informa ("2 entidad gestora”). Su adopcin anticipada esta permitida.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013) Emitidas en diciembre de 2013

NIF 1 *Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Infarmacion Fnanciera’
Clarifica que cuando una nueva version de una nomma aln no es de aplicacion obligatoria, pero esta disponiple para la adopeidn anticipada, un adoptante de IFARS par
primera vez, puede optar por aplicar la versidn antigua o la version nueva de la norma, siemore y cuando aplique la misma norma en todos los periodos presentados.

NIF 3 Combinaciones de negocios
Se modifica la norma para aclarar gue i MIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacidn de un acuerda conjunto bajo MIF11. La enmienda también aclara
que s0io se aplica la exencidn del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunta.

01 de julio de 2014

01 de juio de 2014

NIIF 13 Medicidn de! valor razonable

Se aclara que |a excepcion de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un gnupo de actvos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos dentro del alcance de NIC 39 o NIF 9. Una entidad debe aplicar |as enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del
primer periodo anual en que se aplique la NIF 13.

01 de julio de 2014

NIC 40 Propiedades de Inversidn

Se modifica la norma para aclarar gue & MC 40 y la NIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse Ia informacion financiera, también tiene que considerarse la
qguia de aplicacion de NIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion s o no Una combinacion de negocios. Es posible aplicar esta enmienda
a adquisiciones individuales de propiedad de inversion antes de la fecha obligatoria, & y solo si la informacion necesaria para aplicar la enmienda esta disponible.

01 de julio de 2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014

NilF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Esta enmienda clarffica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo de actvos para su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a mantenido para
disiribuir a los propietarios, o desde mantenido para distriourr a los propietarios directamente a mantenido para la venta, entonces el cambio en la clasificacion es
considerado Lna continuacion en el plan origingl de venta, El IASB aclara que en estos casos no se aplicardn los requisitos de contabilidad para los cambios en un
plan de venta, Su adopcidn anticipada es permitida.

01 de enero de 2016

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacian a revelar

Hay dos modificaciones de la NIF 7,

1) Contratos de servicio: S una entidad transfiere un activo financiera a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de de baja & actvo, la NIF 7 requiere
la revelacion de cualquier tipo de implicacitn continuada que la entidad alin pueda tener en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona onientacidn sobre lo que se
entiende por implicacin contnuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opcidn de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIF 1 para
dar la misma opcidn a quienes aplican NIF por primera vez.

2 Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la divuigacion adicional requerida por las modificaciones de la NIF 7, "Compensacion de activos financieras y
pasivos financierns® no se requiere especificamente para todos los perfodos intermedios, a8 menos gue sea requerido por la NIC 34, La modificacion es retroactva

01 de enero de 2016

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera {2013}, Continuacion Emitidas en diciemore de 2013

NIC 19, Beneficios a los empleados

La enmienda aclara gue, para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en gue estin
denominados los pasivas, y no el pais donde se generan. La evaluaciin de sl existe un mercado amplio de bonos corporativos de alte calidad se basa en los bonos
corporativos en esa moneda, no en bonos corporativos en un pals en particular. Del mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos comporativos de alta
calidad en esa moneda, se deben utilizar los bonos del gobierno en la moneda corespondiente. La modificacion es retroactva pero limitada al comienzo del primer
periodo presentadn,

NIC 34 Informacidn financiera intermedia
La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la norma a “informacion divulgada en ofra parte de |a informacidn financiera intermedia®. La nueva enmienda
modifica la NIC 34 para reguerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a Ia ubicacion de esa Informacian. La modificacion es retroactiva.

01 de enero de 2016

01 de enero de 2016
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La administracion de |a Sociedad estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de

su primera aplicacion.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la entidad opera
— "moneda funcional”, Los estados financieros se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones gue se realicen en una moneda diferente a la
moneda funcional son tratadas coma moneda extranjera y se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
exfranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada
gjercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se
registra en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio,

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con
moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del siguiente modo:
® | o3 activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en fa fecha
de clerre de |os estados financieras.

® | a5 partidas del estado de resultado se convierten al fipo de cambio
diario 0 cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio
mensual; v,

* | as diferencias de cambio resultantes se reconocen en reservas, en el
rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados Integrales por Funcion.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables, respecto al
peso chileno, al 31 de diciembre de 2074 y al 31 de diciembre de 2013
son |os siguientes valores:

31.12.2014 31.12.2013
Monedas Cierre PRl Cierre i
Acumulado Acumulado
Dl g S : R
Y UsD 606,75 570,37 524,61 495,31
sstadouniderse
Euro EUR 738,05 757,36 724,30 658,07

La base de conversion para los activos y pasivos pactados en Unidades
de Fomento al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013
es la siguiente:

Monedas 31.12.2014 31.12.2013

Unidad de fomento LF 24.627.10 23.309,56
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NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIC
1, estas politicas han sido disenadas en funcion a la NIC y NIF (IFRS por
sus siglas en ingles; vigentes, las que fueron aplicadas de manera uniformea
durante los gjercicios que se presentan en estos estados financieros,

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y equipos se encuentran
registrados al costo historico, menas depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de existir,

El costo de adquisicion esta conformado por costos que son directamente
atribuibles a la adauisicion del bien, que incluye los costos externos mas los
costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos
tle mano de obra directa empleada en la instalacion y una imputacion de
costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion,

Los intereses y ofros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion de un activo apto son capitalizados como
parte de los costos durante el ejercicio de construccion o adquisicion.
Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que
los beneficios economicos futuros asociados con los elementos del
activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan
en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de uso, y
distribuyenda linealmente el costo de los activos, neto del valor residual
estimado, entre os afos de vida Util técnica estimada.

Los anos de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera;

Activos Vida util o tasa de depreciacion
Edificios y Construcciones 20 a 60 anos
Manuinaria y Equipos 5330 anos
Instalaciones 3220 anos

Muebles y Utiles 3410 afios
Equipamiento de Teenologias de 1a Informacion 2 a6 afos
Herramientas 3a10anos

Vehiculos 5a7 anos

El valor residual y la vida Uil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuanda el valor de un activo es superior a st importe recuperable estimadao,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su imporie recuperable,
Las perdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).
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b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por los cuales es
probable la obtencion de beneficios futuros y su valor de costo es medida
en forma fiable. Su compaosician es la siguiente:

b.1) Derechos de agua

Las concesiones de agua adquiridas a terceros se presentan a costo
historico. La vida Ufil de estos derechos es indefinida, puesto gue no
tienen fecha de vencimiento, ni tienen una vida (il previsible, por lo cual
no son amortizados,

Se evallia un deterioro cuando existen factores que indiquen una posible
pérdida de valor,

b.2) Derechos de emision

Corresponde a la adquisicion de derechos de emision asignadaos por la
Secretaria Regional Ministerial de Salud (Seremi de Salud), necesarios
para la operacion normal de las fabricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, no son amortizables.

Se evallia un deterioro cuando existen factores que indiquen una posible
perdida de valor.

b.3) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan a costo
historico, Estos costos se amortizan linealmente durante sus vidas Ufiles
estimadas (1-4 anos), y su efecto se reconoce en Resultados Integrales,
bajo el rubro gastos de administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de
programas informaticos se reconocen como gasto cuanda se incurre en
ellos. Los costos directamente relacionados con el desarrolio de programas
informaticos (nicos e identificables, se reconocen como activos intangibles
cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos directos
incluyen los gastos del personal que desarrolia los programas informaticos

y un porcentaje adecuado de gastos generales,

¢) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Util indefinida, se someten anualmente
a pruebas de pérdidas por deterioro del valor, a modo de asegurar que
su valor contable no supere el valor recuperable, En cambio, los activos
amortizables se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
dlel activo sobre su importe recuperable. Elimparie recuperable, es el valor
razonahle de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financieros, gue hubieran sufrido una perdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
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producida reversiones de la pérdida.

Las perdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente
sdlo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que
hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se regisira
en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros

d.1) Activos financieros

La Socledad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos
financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido
tesignados coma tales en el momento de su reconocimiento inicial y que
se gestionan y evallan segln el criterio del valor razonable. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados tambien
se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos gue sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activas corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no tienen cotizacion bursatil, Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
fue se clasifican como activos no carrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria prestamos y cuentas por
cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable, y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por perdidas por deterioro del valor. El interés
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida
(ue se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas partidas pendientes
te cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay indicio abjetivo
tle su existencia. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos
se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables vy
vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencion
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Estos activos
se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que
se clasifican como Otros activos financieros corrientes. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
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mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa
como disponible para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta
categorfa 0 no se clasifican en ninguna de las ofras categorias.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias. Los ofros activos
liquidos equivalentes son los depdsitos a plazo en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

d.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalimente por el efectivo recibido,
neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores
estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes
son pasivos financieros gue no devengan explicitamente intereses y se
registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo,

El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos financieros
se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes.

f) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, ¢l
menor de los dos. El costo se determina por el método costo medio
ponderado (PMP),

El costo de los productos terminados y de los productos en curso
corresponde a los costos de las materias primas, la mano de obra directa,
depreciacion de los activos fijos industriales, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion, Para su asignacion se considera la capacidad
normal de produccidn.

El valor neto realizable es €l precio de venta estimado en el curso normal

del negocio menos los gastos de venta y distribucion, En la eventualidad
que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra una provision por el diferencial del valor.
En dicha provision se consideran también montos relativos a obsolescencia
derivados de baja rotacion y obsolescencia técnica.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn
del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario
de las actividades de la Socledad. Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Socledad, tal y como se describe
a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas todas las
contingencias relacionadas con la venta.

g.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el precio al que se venden
los productos, y no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que
pueda afectar |a aceptacion de los productos por parte del cliente, La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar
concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al
cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
de venta, el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien la Sociedad tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para
la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de
venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas
ala fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaldan en funcion
de las compras anuales previstas.

En el caso de ventas de exportacion, la estructura de reconocimiento de
ingreso se basa en |a agrupacion de los Incoterms: DDP (Delivered Dutty
Paid), CIF (Cost, Insurance & Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free
on Board), siendo las reglas oficiales para la interpretacion de términos
comerciales emitidos por la Cdmara de Comercio Internacional.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes
descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el pasivo
corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en
la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
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beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo senalado
anteriormente.

0.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran
cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se considera como
prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente,

g.3) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interes efectivo.

h) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por

impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como
la suma del impuesto cormente de las distintas sociedades del Grupo
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base impanible
del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisinles, més la variacion de los activos y pasivos par impuestos diferidos
y créditos fributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo,
fue se calculan utiizando las tasas vigentes o aguella que esté a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros gue se espera
aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Elimpuesto corriente v las variaciones en Ios impuestos diferidos de activo
0 pasivo que no provengan de combinaciones de negocios, se registran
en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion
financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o
pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y
que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su
recuparacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia
comprada gue haya sido contabilizada en la combinacion de negocios,
Los activos por impuestos diferidos v creditos tributarios se reconocen
unicamente cuando se considera probable que existan ganancias tributarias
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias y hacer efectivos los creditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias, excepto aguellas derivadas del reconocimiento inicial de
plusvalia comprada.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo
por impuesto corriente, se imputan en resultados comao un abono al rubro
impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se feconocen hasta su materializacion efectiva,
0 correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este
£aso como subvenciones,

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,

tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar gue se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado analisis.

i) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, el cual se prepara de acuerdo con el método directo,
Se utilizan las siguientes expresiones:

® Hujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios
equivalentes; entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

* Actividades de operacion; son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del grupo, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.
 Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes,

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la
cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

J) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.

k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el metodo
de |a tasa de intereés efectiva, para aquellas transacciones significativas
tle plazo superior a 90 dias.

i) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de clerre de |os estados financieros,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse obligaciones cuyo importe ¥ momento de cancelacion son
indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del
importe mas probable que |a Sociedad debera desembolsar para cancelar
|la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre
tle los estados financieros.

m) Beneficios a empleados

m.1) Vacaciones del personal
La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el
método del costo devengado.
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m.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo
La Sociedad constituye un pasivo por obligaciones por beneficios post
empleo consistente en indemnizaciones por afios de servicio, las cuales se
encuentran estipuladas en contratos colectivos con sus trabajadores, Esta
obligacion es valorizada por medio de un modelo de valoracion actuarial,
el cual se basa en la determinacion de una unidad de crédito proyectada
o monto de los beneficios devengados por afos de servicio y la aplicacién
de otros elementos de célculo tales como tasas de rotacion, mortalidad,
incrementos salariales futuros y tasas de descuento.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado. Los plazos y moneda de esta tasa son consistentes
con los plazos y moneda de la obligacion.

Los ajustes de pérdida o ganancia actuarial se registran directamente en
el estado de resultado integral, con cargo o abono a reserva dentro del
Patrimonio neto.

n) Arrendamientos

n.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento

financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo por el
cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable
de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por
el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se carga en el
estado de resultados durante el periodo de arrendamiento de forma que se
obtenga una tasa periddica constante de Interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento
financiero, se deprecia durante su vida (til y se incluye en propiedades,
plantas y equipos.

n.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento

operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

fi) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccién del medio ambiente se imputan
a resultados cuando se incurren,

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversién de
procesos productivos que mejoran las condiciones medioambientales, se
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos
desembolsos formen parte de proyectos de inversion se contabilizan como
mayor valor de rubro Propiedades, plantas y equipos.

La Sociedad ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por
proyectos de proteccion medioambiental.

- Desembolsos relacidnados con el mejoramiento y/o inversion de procesos
productivos que mejoran las condiciones medioambientales.

- Desembolsos relacionados a la verificacion y control de ordenanzas y
leyes relativas a procesos e instalaciones industriales.

- Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

0) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pdlizas de seguro que contrata la Sociedad son
reconacidos en gastos en proporcion al periodo de tiempo que cubren,
independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidas
se reconocen como "Otros activos no financieros” en el activo corriente.
Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente
después de conocidos. Los montos a recuperar se registran como un activo
areembolsar por la compafiia de seguros en el rubro Deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo establecido en
las polizas de seguro.

p) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacién de estos
estados financiero, ha dado cumplimiento a las normas contenidas en
las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los
estados financieros indicados, excepto lo sefalado en nota 2 a), respecto
al reconocimiento de los efectos de impuestos derivados de la reforma
tributaria y la aplicacién del Oficio Circular N° 856 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

NOTA 4. TRANSACCIONES CON ENTIDADES
RELACIONADAS

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas,
corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones.
La sociedad ha establecido como criterio de exposicin, presentar el
100% de las transacciones con empresas relacionadas,
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Las fransacciones y sus efectos en resultado son los siguientes

31.12.2014 3112.2013
2 g Naturaleza de Tipo Descripcion Importe Resultado Importe Resultado
Rut Sociedad Pais Origen la Relacion Moneda transaccin M$ M$ M$ MS
= ] P
002000002  Claindusinal Chile prdonisa cLp i 643.229 1,256,306
Elvolcan S.A. Mayoritario comiente
Cia. Industrial . Accionista Traspascs de fondos T s
90.200.000-2 ElVolcan S.A. Cnie Mayoritario CLp en ca.cte =:976.430 2030167
Cia. Industrial o Arcionista " .
0.200.000-% : oy f 2 2
90.209.000-2 ElValcan SA. Chile Mayoiitario CLP Venta de productos 828 120
Cia. Industrial . Accionista ” Compra de insumos ” —
90.209.000-2 ;s e ¥ 1 27.7¢
90.209.000-2 ElValcan S.A. Chile Mayoiitario CLP y otros 32.004 27.796
Cia. Industrial . Accionista .
o0).5 - i 3 e 200
90.209.000-2 ElVolcan SA. Chile Mayortario CLP Compra de productos 3921
Cia. Indlustrial i Accionista i Venta de insumos i
90.200.000- : | o 919 342
0.209000-2  gyyeansa Gnile Mayoritario ah y otros il 4
96.818.750-7  AislantesVolcAn SA.  Chile (C’{?;tﬁ'ado" cLp Er%'gﬁﬁoie 7213 4617
sioluginns Controlador
O-E Constructivas Volcan Peni cornn s Venta de productos 1.339.688 B00.525
SAC '
BA707.3004  MneraLoValdésLida.  Chie e cLp Verta de producos 148
i ; ! Relac. can Acc. Intereses y : . g
9 7 a 6.2 16.212) ) 2
96.848.750-7 Banco Bice Chile Mayoritario CLP comisiones pagadas 6.212 {6.212) 6.442 (B.442)
91.806.0006  Abastible SA. Chie Ej‘:,:éﬁg?%m CLP Compra de gas 45,883 45.883) 44.014 (44.014)
P Cia. De Petrdlecs de ” Relac. con Acc. " Compra de ; . ; - — N
99.520.000-7 Chile Copec SA. Chile Mayoiitario CLP comhbustible 21.116 21.116) 24129 (24.129)

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en resultado debido a
que son productos inventariables.

NOTA 5. HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 vy la fecha de aprobacion de estos estados financieros, no se han producido hechos

de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad.
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ESTADOS FINANCIEROS MINERA LO VALDES LTDA.
i
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 18 de marzo de 2015

Sefiores Accionistas y Directores
Compaiiia Industrial El Volein S.A.

Como auditores externos de Compaiiia Industrial El Volean S.A., hemos auditado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sobre los que informamos con fecha 18 de
marzo de 2015. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Cardcter General (NCG) N° 30, Seccién Il.2.1, parrafo A.4.2, emitida por la
Superintendencia de anures y Seguros (SVS), de la filial Minera Lo Valdés Ltda. y sus notas de
“eriterios contables ap ¥ “tr con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes,
en todos sus aspectos significativos, con la informacién contenida en los estados financieros
consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables
li y las trai con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracion de
Companfa Industnnl El Voledn S.A. y Minera Lo Valdés Ltda.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Minera Lo Valdés Ltda. adjuntos,
corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacién llevado a cabo por
Compaiiia Industrial El Volein S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieros en forma resumida de la filial Minera Lo Valdés Ltda. al 31 de diciembre de
2014, para efectos de consolidacién con su matriz Compaiiia Industrial El Volein 8.A., como se indica
en Nota 2, han sido preparados de acuerdo con instrucciones y normas de la SVS, considerando el
Oficio Circular N® 856 el cual instruye registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias de activos v pasivos por impuestos diferidos que se produzean como efecto directo del
incremento de tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Esto representa
un cambio en el mareo de preparacion y presentacién de informacién finaneiera aplicado hasta el afio
anterior.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la NCG 30, Seccion 11.2.1, parrafo
A.4.2, de la SVS y se relaciona exclusivamente con Compaiiia Industrial El Volcin 8.A. y, es emitido

I ite para informacién y uso de su Administracién Superior y de la Superintendencia de Valores
¥ Seguros, por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningin usuario
distinto a los sefialados.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes ~ Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$

Activos
Activos corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 3.424 2.895

Ofros activos no financieros, cormiente 154.615 36.425

Deudores comerciales y ofra cuenas par cobrar, neto, corriente 631.619 417.134

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 5.325.609 4.388.603

Inventarios 1.493.277 1.260.789

Activos por impuestos corientes 47.203 43.611
Activos corrientes, totales 7.655.747 6.149.457
Activos, no corrientes

Propiedades, planta y equipo 4741.421 4.825.513

Activos por impuestos diferidas 62.070 2771
Activos no corrientes, totales 4.803.491 4.853.224
Total de activos 12.459.238 11.002.681
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 631.698 457,959

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, comiente 14.238 5,252

Pasivos por impuestos correntes 444 377

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 11.836 9,689

(Otros pasivos no financieros, carrients 4.197 3720
Pasivos corrientes, totales 662.413 478197
Pasivos, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 67.156 33,182

Provisiones no cormientes por beneficios a los empleados 71.065 50,349
Pasivos no corrientes, totales 138.221 85.531
Total de pasivos 800.634 561.728
Patrimonio

Capital emitida 35.758 35758

(Ganancias acumuladas 11.668.485 10.443.287

(Oitras reseryas (45.639) (38.092)
Patrimonio total 11.658.604 10.440.953
Total Pasivos y patrimonio 12.459.238 11.002.681
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Acumulado Acumulado
Estado de Resultados, por Funcion 01012014 O1:01:201%
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 5236172 4.673.575
Costo de ventas {2.290.390) {2.225.813)
Ganancia Bruta 2.945.782 2447762
Costos de distribucian {1.466.745) {1.424.917)
Gasto de administracion {87.504) {76.788)
Otros gastos, por funcion (3.453) (8.795)
Otros ganancias (perdidas) 2464 (24,252)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 1.390.544 913.018
Diferencias de cambio 5077 65
Resultados por unidades de reajuste 899 (860)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 1.396.520 912.223
(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias (170.755) (130.521)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.225.765 781.702
Ganancia (pérdida) 1.225.765 781.702
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia atribuible a los propietarios de la Controladora 1,225,765 781.702
Ganancia (pérdida) 1.225.765 781.702
Acumulado Acumulado
Estado del Resultado Integral 030152014 01:01:2013
31-12-2014 31-12-2013
M$ MS
Ganancia (pérdida) 1.225.765 781.702
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del periodo, antes de impuesto
Ganancias (perdidas) actuariales por planes de bengficios definidos (14.728) {48.777)
cl';";rit:n r:s:lst:}du integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes (14.728) (45.777)
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado
integral que nos se reclasificaran al resultado del periodo
Impugsm alas ganancias (pérdidas] actuariales por planes de beneficios 7181 9155
definidos de ofros resultados integrales
!mpuestu alas ganancias_; rela’fiwus acomponentes d'e atro resultado 7181 9155
integral que no se reclasificaran al resultado del periodo
Otro resultado integral, total (7.547) (36.622)
Resultado integral, total 1.218.218 745.080
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 1.218.218 745.080
Resultado integral, total 1.218.218 745.080
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Ganancias

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto ! S
Por el periodo terminado al 31.12.2014 Capital emitido Otras reservas (Brisidect Famm
acumuladas
Saldo inicial periodo actual 01.01.2014 35.758 (38.092) 10.443.287 10.440.953
Saldo Inicial Reexpresado 35.758 (38.092) 10.443.287 10.440.953
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1.225.765 1.225.765
Otro resultado integral (7.547) ' (7.547)
Resultado integral (7.547) 1.2256.765 1.218.218
Disminucion por otros cambios (667) (667}
Total de cambios en patrimonio - (7.547) 1.225.198 1.217.651
Saldo final periodo actual 31.12.2014 35.758 (45.639) 11.668.485 11.658.604
Ganancias
Por el periodo terminado al 31.12.2013 Capital emitido Otras reservas (pérdidas) Patrimonio total
acumuladas
Saldo inicial periodo actual 01.01.2013 35.758 (1.470) 9.661.585 9.695.873
Saldo Inicial Reexpresado 35.758 (1.470) 9.661.585 9.695.6873
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 781.702 781.702
Otro resultado integral (36.622) (36.622)
35.758 (38.092) 10.443.287 10.440.953

Saldo final ejercicio al 31.12.2013
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Estado de Flujos de Efectivo, Método Directo

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M3
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 5.452.922 5.319.443
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministo de bienes y servicios (4.099.649) (3.820.323)
Pages ay por cuenta de los empleadcs (208.286) (202.524)
Otros pagos por actividades de operacion (279.545) (166.047)
Impuestos a las ganancias reembolsades (pagados) (174.614) (160.680)
Otras entradas (salidas) de efectivo 2463
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 693.291 969.865
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversidn
Préstamos a entidades relacionadas (6.266.813) (6.457.077)
Compras de propiedades, plantas y equipos (13.994) (63.319)
Cobros a entidades relacionadas 5.588.145 5488.484
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (692.762) (1.021.912)
Incrementa neto {disminuci@n) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 529 (52.047)
cambios en |a tasa de cambio
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacitn en |a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectiva -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes 529 (52.047)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.895 54.942
3424 2.895

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La sociedad fue constituida como sociedad de responsabilidad limitada
desde el afio 1976 por escritura pUblica de fecha 20 de diciembre de 1976.
En Agosto del 2001 y posteriormente al cierre definitivo de la mina Lo
Valdés, Compafiia Industrial El Volcén S.A., adquirid la participacién que
tenia Inversiones Soprocal Ltda., transformandose en su tnico controlador.
El objeto es la explotacion minera de los yacimientos de carbonato de
calcio que la sociedad posee en la zona cordillerana de Lo Valdés y la
comercializacion de colpa a la matriz y a terceros.

La Compafiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago,
en Av. Concha y Toro 0602, Comuna de Puente Alto.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tenfa 21 trabajadores, distribuidos
en 5 empleados en administracién y 16 en produccidn. A igual fecha del
afio 2013 la sociedad tenfa 22 trabajadores

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Minera Lo Valdés Limitada,
corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, y han
sido preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales, excepto
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por lo dispuesto por su Oficio Circular N°® 856, seglin se detalla en el
parrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB),

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgé la Ley 20.780,
publicada el 29 de septiembre de 2014, la cual introduce modificaciones
al sistema tributario en Chile en lo referente al impuesto a la renta, entre
otras materias. En relacién con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS
emitio el Oficio Circular N° 856, en el cual dispuso que la actualizacién de
los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera
categoria introducido por la Ley 20.780 - Reforma Tributaria se realizaran
contra patrimonio y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,
aunque modificado por la valoracion a valor justo de ciertos instrumentos
financieros,

La preparacion de los estados financieros, conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables en la Compafifa.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional
de la Sociedad.
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b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014

Periodos anuales
Normas e mterpretacmnes Iniciados el
CINIIF 21 Gravamenes
Indica el tratamierito contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo estd dentro del alcance de NIC 37. Propone que el pasivo sea
reconocido cuando se produzea el hecho generador de Ia obligacian y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de Ja obligacion serd el 01/01/2014
establecido en |a corespondiente legislacion y puede acurir a una fecha determinada o progresivamente en &l tismpo. Su adopeion anticipada es
permitida.

Periodos anuales
Enmiendas y Mejoras Iniciados el

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion
Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera. Su adopeion anticipada esta permitida,

01 de Enero de 2014

NIC 27 Estados Financieros Separados y NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en ofras enfidades
Las modificaciones Incluyen la definicion de una entidad de inversion e inroducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversian. La modificacion también introduce nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de inversion en la NIIF 12
yenlanC 27,

01 de Enero de 2014

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos
Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los requerimientos de NIF 13, Su adopcion
anticipada esta permitida.

01 de Enero de 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de derivados, para permitic confinuar con la contabiidad de coberfura; esto con el fin de evitar que
novaclones que son consecuencia de leyes v regulaciones afecten los estados financieros: Su adopclon anficipada esta permitida.

{11 de Enero de 2014

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros de la

Sociedad.
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b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014, para las cuales no se
ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

Normas e interpretaciones Para ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Modifica e Incluye requisitos relafivos a la clasficacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias
esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida Incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version
final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013, Su adopcion anticipada es permitida.

01 de Enero de 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros en relacion a la

naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de Ios ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio

basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen |a transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que 01 de Enero de 20117
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. SU aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de

Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIF 13 Programas de fidelizacion de cliertes; CINIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles;

CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas
Norma pravisional sobre la contabilizacion de determinados saldes que surgen de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas"). Esta 01 de Enero de 2016
norma es aplicable solamente a las entidades que aplican fa NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIF

Para ejercicios iniclados

Enmiendas y Mejoras a parti de

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta modificacion s aplica a las confribuciones de los empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos. El abjetivo de las modificaciones
es simplificar la contabilidad de las confribuciones que son independientes del nimero de afios de servicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones
te los empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos
Esta enmienda Incorpora a la norma en cuestion una guia en relacion a como contabilizar 1 adquisicion de una participacion en Lna operacion conjunta 01 de Enera de 2016
que constituye un negocio, especificando asi el fratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones,

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 38 Activos intangibles

Se clarifica que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresas no es apropiado, dado que los ingresos generados por [a actividad

que incluye el uso de los activos generalmente refiga ofros factores distintos al consumo de los bengficios econémices que tiene Incorporados el activo, 01 de Enero de 2016
Asimismo se clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir ) consumo de los bengficios econdmicos que estan incomporados

en acfivo intangible.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC NIC 41 Agricuftura

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de aceite, La enmienda

define el concepto de "planta portadora™ v establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que s entiende que su 01 de Enera de 2016
funcionamiento es similar al de fabricacian. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que

crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacion anticipada es permitida.

NIC 27 Estados Financieros Separados
Esta enmienda restablece 1a opcicn de utlizar el método de la parficipacion para la contabilidad de las inversicnes en subsidiarias, negocios conjuntos y 01 de Enera de 2016
asociadas en |os estados financleros separados. Su adopeion anticipada es permitida.

01 de Enero de 2014
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Enmiendas y Mejoras

Para ejercicios iniciados
2 partir de

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos y NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

Publicada en Septiembre 2014, Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en gl
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un Inversor y sU asociada o negoclo conjunto. Establece que cuando |a tfransaccion invelucra un
negocio {fanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce Una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o perdida
parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria, Su adopeion
anticlpada es permitida.

Publicada en diciembre 2014, La enmienda clarfica sobre la aplicacion de la excepcion de consalidacion para entidades de inversion y sus subsidiarias.
La enmienda a NIIF 10 clarifica sobre la excepcion de consalidacion que esta disponible para entidades en estructuras de grupa que incluyen entidades
de inversion, La enmienda a NIC 28 permite, a una enfidad que no es una entidad de inversion, pero fiene una participacion en una asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversion, una opcian de politica contable en la aplicacion del método de la participacion. La entidad puede optar por
mantener |la medicion del valar razonable aplicado por |a asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion, o en su lugar, realizar una
consolidacion a nivel de la entidad de inversion (asociada o negocio conjunto). La aplicacion anticipada es permitida.

01 de Enera de 2016

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
Clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre materialidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacion
de las politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASE. Se permite su adopeion anficipada.

01 de Enero de 2016

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2012) Emitidas en diciembre de
2013

NIIF 2 Pagos basados en acciones

Clarifica la definicion de "Condiciones para |a consalidacion (o Irevocabilidad) de la concesion” y "Condiciones de mercado” y se definen separadamente
las "Condiciones de rendimiento” y "Condiciones de servicio”, Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente para las ransacciones con pagos
basados en acciones para las cuales |a fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopeion anticipada esta permitida.

01 de Julio de 2016

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Aclarar que la obligacion de pagar una confraprestacion contingente que cumple con la definicion de instrumento financlero se clasifica como pasivo
financiero o como patrimania, sobre la base de las definiciones de fa NIC 32, y que toda contraprestacion centingente no pariicipativa, tanto financiera
como no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de presentacion, con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.
Consecuentemente, tamblen se hacen cambios a la NIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamente para las combinaciones
de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de |ulio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida siempre y cuando se apliquen también
anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas tambien como parte del plan de mejoras 2012.

01 de Jullo de 2016

NIIF 8 Segmentos de operacion

La norma se modifica para incluir el requisito de revelacidn de los Juicios hechos por la administracion en la agregacion de los segmentos operativos. La
norma se modifico adicionalmente para requerir una conciiacion de los acivos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos
por segmento. U adopceion anticipada esta permitida.

01 de Julio de 2014

NIIF 13 Medicion del valor razonable
ElIASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo a los Importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo.

01 de Julio de 2014
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Enmiendas y Mejoras

NIC 16 Propiedades, planta y equipos y NIC 38 Activos intangibles
Ambas normas se modifican para aclarar c6mo se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de
revaluacion. Su adopcion anficipada estd permitida.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas
La norma se modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccion & la enfidad que informa o a la
matriz de la entidad que infarma ("la entidad gestora’). Su adopcion anticipada estd permitida.

Para sjercicios iniciados
apartir de

01 de Julio oe 2014

01 de Julio de 2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013) Emitidas en diciembre
de 2013

NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”

Clarifica que cuando una nueva version de una normna atin no es de aplicacion obligatoria, pero esté disponible para la adopeion anticipada, un adoptante
de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la version nueva de la narma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los
periodes presentados,

01 de Julio de 2014

NIIF 3 Combinaciones de negocios
Se modifica la norma para aclarar que la NIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIF11. La enmienda
también aclara que sclo se aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

01 de Julio de 2014

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Se aclara gue Ia excepcion de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por
su importe neto, aplica a todos los contratos dentro del alcance de NIC 38 o NIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectva desde
el comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIF 13.

01 de Julio de 2014

NIC 40 Propiedades de Inversion

Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40 y 1a NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse |a informacion financiera, también tiene que
considerarse la quia de aplicacian de NIF 3 para determinar si la adguisicion de una propiedad de inversian es o no una combinacion de negocics. Es
posible aplicar esta enmienda a adquisiciones individuales de propiedad de inversion antes de la fecha obligatoria, si'y solo si la informacion necesaria para
aplicar la enmienda esta disponible.

01 de Julio de 2014
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Enmiendas y Mejoras

Para glercicios iniclados a
partir de

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas en septiembre de
2014

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Esta enmienda clarifica que s la entidad reclasifica un activo (0 grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a
marntenide para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para distribulr & los propietarios directamente a mantenido para la venta, entonces el
cambio en la clasificacion es considerade una continuacion en el plan original de venta. Bl IASE aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos de
contablidad para los cambios en un plan de venta. Su adopeion anticipada es permitida,

01 de Enero de 2014

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

Hay dos modificaciones de la NIIF 7,

1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condicicnes que permiten que el cadente de de baja el

activo, la NIF 7 requiers la revelacion de cualquier tipo de implicacion continuada que la entidad aun pueda tener en los activos transferidos,

NIF 7 proporciona orientacion sobre lo que se entiende por implicacion continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la

opeion de aplicarla de forma retroactiva, Esto afecta también a NIIF 1 para dar la misma opcion a quienes aplican NIF por primera vez.

2) Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la divulgacion adiclonal requerida por las modificaciones de la NIF 7, "Compensacion de activos
financieros y pasivos financleros” no se requiere especificamente para todos los periodos intermedios, a menos que sea requerido por la NIC 34, La
modificacion es retroactiva

01 de Enero de 2016

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013), Continuacion Emitidas en
diciembre de 2013

NIC 19, Beneficios a los empleados

La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en que estan
denominados los pasivos, y no el pais donde se generan. La evaluacion de sl existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en
los bonos corporaivas en esa moneda, no en bonos corporativos en un pals en particular, Del mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos
corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar los bonos del goblerno en la moneda correspondiente, La madificacion es refroactiva pero
limitada al comienzo del primer periodo presentado

01 de Enero de 2016

NIC 34 Informacion financiera intermedia

La enmienda aclara qué se enfiende por la referencia en la norma a “informacion divulgada en ofra parte de la informacion financiera intermedia” La
nueva enmienda modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la ubicacion de esa informacion. La
modificacion es retroactiva.

01 de Enero de 2016

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo

en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacian.
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¢) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando
la moneda de! entorno econdmico principal en que la entidad opera
— "moneda funcional’, Los estados financieros se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la
moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion,

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada
gjercicio. La variacién determinada entre el valor original y el de cierre se
registra en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con
moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del siguiente modo:
® | 0s activos y pasivos, utiizando el tipo de cambio vigente en la fecha
de cierre de los estados financieros.

e | as partidas del estado de resultado se convierten al tipo de cambio
diario 0 cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio
mensual; ,

e | 35 diferencias de cambio resultantes se reconocen en reservas, en el
rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables, respecto al
peso chileno, al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013
son los siguientes valores:

3112.2014 31122013
Moneda ¢ ’
; Promedio : Promedio
Ciee  pcumulado  C®™  Acumulado

Délar

) usp 606,75 570,37 524,61 485,31
estadounidense
Euro EUR 738,05 757,36 724,30 658,07

La base de conversion para los activos y pasivos pactados en Unidades
de Fomento al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013
es la siguiente:

3122014 31.12.2013

Unidad de

UF 24.62710
Fomento

23.309,56
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NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIC
1, estas politicas han sido disenadas en funcion a las NIC y NIF (IFRS por
su sigla en ingles) vigentes, las que fueron aplicadas de manera uniforme
durante los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y equipos se encuentran
registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de existir,

El casto de adquisicion esta conformado por costos que son directamente
atrbuibles a la adguisicion del bien, que incluye los costos externos mas los
costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacion y una imputacion de
costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Los intereses y ofros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion de un activo apto son capitalizados coma
parte de los costos duranie el gjercicio de construccion o adquisician. Los
costos posteriores se incluyen en el valor del activa inicial o se reconocen
como un activo separado, slo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a
fluir a la Sociedad v el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente,
El resto de reparaciones ¥ mantenciones se cargan en el resultado del
gjercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de Uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual
estimado, entre los afos de vida Uil técnica estimada.

Para Terrenos y Pertenencias mineras, la vida Util de dichos activos es
indefinida, puesto que no existe una vida 0til definida a las reservas
probables de mineral.

Los anos de vida (itil estimados, se resumen de la siguiente manera:

Vida util o tasa de

At depreciacion
Terrenos y Pertenencias mineras Indefinida

Edificios y Construcciones 20 a 60 afios
Maquinaria y Equipos 5 a 30 anos
Instalaciones 3a20anos
Muebles y Utiles 3a 10 afos
Equipamiento de Tecnologias de la Informacian 2 a6 dhos
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Vida util o tasa de

Activos L Sl
depreciacion

Herramientas 3a 10 afios

Vehiculos ha7 anos

El valor residual v la vida util de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuanda el valor de un activo es superior & su importe recuperable estimada,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fij, se calculan comparando
los ingresos abtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados bajo el rubro Otras ganancias (perdidas).

b) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Util indefinida, se someten anualmente
a pruebas de pérdidas por deterioro del valor, a modo de asegurar que
su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, os activos
amortizables se someten a pruebas de perdidas por deterioro siempre
fjue algtin suceso o cambia en las circunstancias indique que el imparte
en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del imparte en libros
dlel activo sobre su imparte recuperable. El importe recuperable, es el valor
razonahle de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financieros, que hubieran sufrido una perdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente
solo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que
hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se regisira
en Otras Ganancias.
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¢) Activos y pasivos financieros

c.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la
clasificacion depende del propasito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o gue han sido
designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que
se gestionan y evaliian segun el criterio del valor razonable. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también
se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrigntes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fljos o determinables que
no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por
cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable, y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por perdidas par deterioro de valor, E interes
implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida
(ue se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquelias partidas pendientes
te cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay indicio objetivo
de su existencia. Las perdidas por deterioro relativas a créditos dudosos
se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de Administracion.
- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencion
positiva v |a capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos
se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que
se clasifican como Otros activos financieros corrientes. Si la Sociedad
vendiese un importe gue no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

c.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias. Los ofros activos
liquidos equivalentes son los depésitos a plazo en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original

de tres meses 0 menos Y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

¢.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido,
neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores
estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método
de |a tasa de interes efectiva,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
son pasivos financieros que no devengan explicitamente intereses y se
registran por su valor nominal y posteriormente Se valoran por su costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. El método
de interes efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia
para deudas de similares caracteristicas al importe de la deuda (neto de
Ios costos necesarios para su obtencion).

d) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos financieros
se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses Y como no cormientes
los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo este asegurado
a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes.

e) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el
menor de los dos. El costo se determina por el metodo costo medio
ponderado (PMP),

El costo de |os productos terminados vy de los productos en curso
corresponde a los costos de las materias primas, la mano de obra directa,
depreciacion de s activos fijos industriales, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion. Para su asignacion se considera la capacidad
normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos Ios gastos de venta y distribucion. En la eveniualidad
que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra una provision por el diferencial del valor,
En dicha provision se consideran tambien mantos refativos a obsolescencia
derivados de baja rotacion y obsolescencia tecnica.
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion
del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario
de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios economicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe
a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas todas las
contingencias relacionadas con la venta.

f1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el precio al que se venden
los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que
pueda afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar
concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al
cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
de venta, el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien la Sociedad tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para
la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de
venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas
a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evallan en funcién
de las compras anuales previstas.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes
descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el pasivo
corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en
la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialado
anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran
cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se considera como
prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente,

£.3) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por

impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del perfodo, se determina como
la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades del Grupo y
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos
y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones,
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo,
que se calculan utiizando las tasas vigentes 0 aquella que esté a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros que se espera
aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo
par impuesto diferido se liquide.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo
0 pasivo que no provengan de combinaciones de negocios, se registran
en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion
financiera, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o
pérdidas que lo hayan originado,

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y
que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su
recuperacion, se imputan reduclendo, en su caso, el valor de la plusvalia
comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de negocios,
Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen
Unicamente cuando se considera probable que existan ganancias tributarias
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias, excepto aguellas derivadas del reconocimiento inicial de
plusvalia comprada.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo
por impuesto corriente, se imputan en resultados como un abono al rubro
impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion
tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva,
0 correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este
Caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado andlisis.

h) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, el cual se prepara de acuerdo con el método directo.
Se utilizan las siguientes expresiones:

* Fujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres
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meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ardinarios del grupo, asi comao ofras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

» /\ctividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes,

 Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la
cifra y compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos gue no forman
parte de las actividades de explotacion.

i) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.

j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el metodo
tle |a tasa de interés efectiva, para aguellas transacciones significativas
de plazo superior a 90 dias.

k) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los gue pueden
derivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del importe
mas probable que la Sociedad debera desembolsar para cancelar la
ohligacian.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre
de los estados financieros.

) Beneficios a empleados

1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el
metodo del costo devengado.

|.2) Beneficios post empleo v otros beneficios de largo plazo

La Sociedad constituye un pasivo por abligaciones por beneficios post
empleo consistente en indemnizaciones por anos de servicio, las cuales
se encuentran estipuladas en contratos colectivos con sus trabajadores.
Esta obligacion es valorizada por medio de un modelo de valoracion
actuarial, el cual se basa en la determinacion de una unidad de credito
proyectada o monto de los beneficios devengados por afios de servicio
la aplicacion de ofros elementos de calculo tales como tasas de rotacion,
mortalidad, incrementos salariales futuros y tasas de descuento. Las tasas
de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
tle mercado. Los plazos y moneda de esta tasa son consistentes con los
plazos y moneda de la obligacion.

Los ajustes de pérdida o ganancia actuarial se registran directamente en

el estado de resultado integral, con cargo o abono a reserva dentro del
Patrimonio neto.

m) Arrendamientos

m.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento financiero
La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo por el
cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de
la propiedad arrendada o al valor presenie de os pagos minimos por el
arrendamiento, el menar de los dos,

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interes constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamienio, netas de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se carga en el
estado de resultados durante el periodo de arrendamiento de forma que se
obtenga una tasa periodica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen de arrendamienta
financiero, se deprecia durante su vida (til y se incluye en propiedades,
plantas y equipos.

m.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento

operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y ventajas derivados de |a titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos,

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

n) Medio ambiente

Los desembalsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan
a resultados cuando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de
procesos productivos que mejoran las condiciones medioambientales, se
contaoilizan como gasto del ejercicio en gue se incurren, Cuando dichos
desemboisos formen parte de proyectos de inversion se contabilizan como
mayor valor de rubro Propiedades, plantas y equipos.

La Sociedad ha estabiecido los siguientes tipos de desembolsos por
proyectos de proteccion medioambiental:

- Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos
productivos que mejoran las condiciones medioambientales,

- Desembolsos relacionados a la verificacion y control de ordenanzas vy
leyes relativas a procesos e instalaciones industriales.

- Otros desembolsos que afecten al medinambiente,
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f) Gastos por seguros de bienes y servicios
Los pagos de las diversas pdlizas de seguro que contrata la Sociedad son reconocidos en gastos en proporcién al periodo de tiempo que cubren,

independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como "Otros activos no financieros” en el activo corriente.
Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran como un activo
a reembolsar por la companifa de seguros en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo establecido en
las polizas de seguro.

0) Declaracién de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros consolidados, ha dado cumplimiento a las normas
contenidas en las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados financieros indicados, excepto lo sefialado en nota 2 a),
respecto al reconacimiento de los efectos de impuestos derivados de la reforma tributaria v la aplicacion del Oficio Circular N° 856 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

NOTA 4. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones.
La sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas,

Las transacciones y sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
5 Pais Naturalezade  Tipo Descripcion
BT Seciedad Origen  la Relacion Moneda transacci6n Importe Resutado  Importe  Resultado
M$ M$ M3 M$
Cia. Industrial EI Accionista Venta de
90.209.000-2 Chil CLP 2,714,658 - 2.384.287
Voledn SA. " Mayoritario minerales l
Cia. Industrial £ > Accionista Arrienda planta
90.209.000-2 VolcAn SA. Chile Mayoritario CLP der phanpindly 8160 (8.160) 7.480 (7.480)
90.209.000-2  U& MOuSTEIE o focusy CLp e e 76.700 76.700 7377 73177
Volcan S.A. Mayoritario maguinarias
902000002 O ldustidd o, Accionista cLp ARgAS 4 sl 431315 . 333,261
Volean S_A Mayoritario cuenta corriente
i P P Traspasos de
90.200.000-2 U Moustiald o, Accionista CLP fondosencta.  1.349.589 : 1.084161
Volcan S.A. Mayaritario o
902000002 U2 Mdustiald o, Accionista cLp Gomprade 24,461 : 26,547
Volcan S.A. Mayaritario insumos y otros
77 524.300-7 .—tbrc:ceme ntos Chile Co nt[nlaﬂnr cLp Compra de . ) 146
Volcan Ltda comin productos

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en resultado debido a
gue son productos inventariables.

NOTA b. HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de estos estados financieras, no se han producido hechos
de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa la situacién financiera y patrimonial de la Sociedad.
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TRANSPORTES

ESTADOS FINANCIEROS TRANSPORTES YESO LTDA.

=

pwc

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 18 de marzo de 2015

Sefiores Accionistas y Directores
Compaiifa Industrial El Volean S.A.

Como auditores externos de Compaiiia Industrial El Voledn S.A., hemos auditado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sobre los que informamos con fecha 18 de
marzo de 2015. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Cardcter General (NCG) N° g0, Seccion 11.2.1, péarrafo A.4.2, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros (S8VS), de la filial Transportes Yeso Ltda. y sus notas de
“ecriterios contables aplicados” ¥ “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes,
en todos sus aspectos significativos, con la informacion contenida en los estados financieros
consolidados que hemos auditado.

La preparacién de tales estados financieros en forma resumida que incluye los eriterios contables
aplicados y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracién de
Compaiifa Industrial El Voledn 8.A. y Transportes Yeso Ltda.

Infor que los 1 ionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y “tr iones con partes relacionadas” de Transportes Yeso Ltda. adjuntos,
corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacién llevado a cabo por
Compaiiia Industrial El Voledn S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieros en forma resumida de la filial Transportes Yeso Ltda. al 31 de diciembre de
2014, para efectos de consolidacion con su matriz Compaiiia Industrial El Volein 8.A., como se indica
en Nota 2, han sido preparados de acuerdo con instrucciones y normas de la 5VS, considerando el
Oficio Circular N” 856 el cual instruye registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias de activos v pasivos por impuestos diferidos que se produzean como efecto directo del
incremento de tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Esto representa
un cambio en el marco de preparacién y presentacién de informacién financiera aplicado hasta el aio
anterior,

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la NCG 30, Seccién I1.2.1, pérrafo
A.4.2, de la SVS y se relaciona excl te con Compaiiia Industrial El Volein S.A. y, es emitido
solamente para informacién y uso de su Administracion Superior y de la Superintendencia de Valores
¥ Seguros, por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningiin usuario
distinto a los senalados.

I — iooi#&“a‘m
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$
Activos
- Activos corriente _
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.237 1.138
Otros activos no financieros, camiente 1.490 1410
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto, coriente 6.031 6.060
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, comiente 494,771 474265
* Activos corrientes, totales 503.529 482,873
Activos, no corrientes
Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion 166.854 150.071
Propiedades, planta y equipo 21.451 27171
Activos no corrientes, totales 188.305 177.242
Total de activos 691.834 660.115
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$

Pasivos y patrimonios
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 4708 2.991
Pasivos corrientes, totales 4.708 2.991
Pasivos, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 4579 4536
Pasivos no corrientes, totales 4.579 4.536
Total de pasivos 9.287 7.527
Patrimonio

Capital emitida 586.921 586.921

Ganancias acumuladas 82.413 52.397

Otras reservas 13.213 13.270
Patrimonio total 682.547 652.588
Total pasivos y patrimonios 691.834 660.115
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Acumulado Acumulado
- 01-01-2014 01-01-2013
Estado de Resultados por Funcion 31-12-2014 21-12-2013
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 24.751 26.348
Costo de ventas {5.720} (7.665)
Ganancia Bruta 19.031 18.683
Gasto de administracion (5.813) (3.886)
Otras ganancias {pérdidas) 17129 14171
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 30.347 28.968
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 30.347 28.968
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 143) {371)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 30.304 28.597
Ganancia (Pérdida) 30.304 28.597
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdica) atribuible a los propietarios de la Controladora 30.304 28.597
Ganancia (Pérdida) 30.304 28.597
Acumulado Acumulado
01-01-2014 01-01-2013
Estado del Resultado Integral 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Ganancia (pérdida) 30.304 28.597
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del periodo, antes de impuesto
Ajustes por Conversian 1 ]
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de i (1)
impuesto
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del
periodo, antes de impuesto
(Ganancias (pérdidas) actuanales por planes de beneficios definidos {144) {536)
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de
; (144) (536)
impuesto
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que nos
se reclasificaran al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos de otros 36
resultados integrales
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se 86 o
reclasificaran al resultado del periodo
Otro resultado integral, total (57) (537)
Resultado integral, total 30.247 28.060
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 30.247 28.060
Resultado integral, total 30.247 28.060
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Por el periodo terminado al Capital emitido Reserva's por difrenl:i:.a? Otras erservas Otras = Ganancias Patrimonio
3112.2014 de cambio por conversion varias reservas (pérdidas) acumuladas total
gi'ga’g'&‘j perioan actiel 586.021 3 13.273 13.270 52.307 652588
Saldo Inicial Reexpresado 586.921 (3 13.273 13.270 52.397 652.588
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia {pardida) 30.304 30.304

(Otro resultado integral 1 b8 {57) {57)

Resultado integral 1 (58) (57) 30.304 30.247
Disminucion por otros cambios (288) 288)
Total de cambios en patrimonio - 1 (58) (57) 30.016 29.959
g:"fg EE?L"B”M“ actual 586.921 @) 13.215 13.213 82.413 682.547
Por el periodo terminado al Capital emitido Reserva's por difrenl:i:.a? Otras erservas Otras 5 Ganancias Patrimonio
3112.2013 de cambio por conversion varias reservas (pérdidas) acumuladas total
g;"gﬁ"g';fg Periodg artsrige 586.021 @ 13.800 13.807 93.800 624.508
Saldo Inicial Reexpresado 586.921 2) 13.809 13.807 23.800 624.528
Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia {pardida) 28.597 28.597

Otro resultado integral 1 1536) (B37) {637)

Resultado integral 1 (536) {537) 28.597 28.060
Total de cambios en patrimonio - 1 (536) (537) 28.597 28.060
Siltin final perinda achal 586.921 3) 13.273 13.270 52.397 652.588

31.12.2013
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Al 31 de diciembre de

Estado de Flujo de Efectivo, Método Directo

2014 2013
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 31.314 31.343
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (6.614) (6.638)
(Otros pagos por actividades de operacion (4.095) (3.832)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 20.605 20.873
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversién
Préstamos a entidades relacionadas (31.201) (40.797)
Cobros a entidades relacionadas 10.695 20.132
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (20.506) (20.665)
Incmmento neto (disminuciqm en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 99 208
cambios en la tasa de cambio
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 99 208
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.138 930
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 1.237 1.138
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida mediante escritura plblica de fecha 26 de
noviembre de 1992. Su objeto soclal es el transporte terrestre de toda
clase de carga, materiales y productos, por cuenta propia y ajena, en
vehiculos propios y de terceros, arriendo de maquinaria pesada y toda
otra actividad relacionada con las anteriores.

La Sociedad se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en
Av. Concha y Toro 0602, Comuna de Puente Alto,

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Transportes Yeso Limitada,
corresponden al perfodo terminado al 31 de diciembre de 2014, y han
sido preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales, excepto
por lo dispuesto por su Oficio Circular N°® 858, segln se detalia en el
parrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB).

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulg6 la Ley 20.780,
publicada el 29 de septiembre de 2014, la cual introduce madificaciones
al sistema tributario en Chile en lo referente al impuesto a la renta, entre
otras materias. En relacién con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS
emitid el Oficio Circular N°® 8586, en el cual dispuso que la actualizacidn de
los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera
categorfa infroducido por la Ley 20.780 - Reforma Tributaria se realizaran
contra patrimonio y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,
aunque modificado por la valoracion a valor justo de ciertos instrumentos

b) Nuevas normas e interpretaciones emitida

financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables en la Compafifa.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional
de la Sociedad.

b.1) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014

Normas e interpretaciones

Periodos anuales iniciados el

CINIF 21 Gravadmenes

Indica &l tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen Si ese pasivo esta denfro del alcance de NIC 37. Propone que ef pasio sea reconocida cuanda

01 de enern de 2014

se produzca el hecho generador de la obligacion v el pago no pueda ser evitado. Bl hecho generador de |a obligacion serd el establecido en la comespondiente
legislacion y puede ocuir a Lna fecha determinada o progresivamente en el tiernpo. Su adopcidn anticipada es permitida.

Enmiendas y Mejoras

Periodos anuales iniciados el

NIC 32 Instrumentos Financisros: Presentacidn

01 de enero de 2014

Acfara los requisitos para la compensacion de actvos y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera. Su adopeion anticipada estd permitida

NIC 27 Estados Financieros Separados y NIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion & infroducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a enfidades de

01 deenemn de 2014

inversion. La modificacion también introduce nuevos requermientos de informacian a revelar relativos a entidades de inversion en la NIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 Deterioro def Valor de los Activos

Modifica Iz informacion a revelar sobre el importe recupsrable de activos no financieros alineandolos con los requerimisntos de NIF 13, Su adopcion anticipada esté

parmitida.

NIC 33 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

Establece determinadas condiciones gue debe cumplir la novacion de dervadas, para permitir contnuar con la contabilidad de cobertura; esto can el fin de evitar que

01 de enerade 2014

01 de enero de 2014

novaciones gue son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los estados financiercs. Su adopcidn anticipada esta permitida,
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La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el gjercicio 2014, para las cuales no se
ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

Para ejercicios iniciados a partir

Normas e interpretaciones e

MIF 9 Instrumentos Financieros

Macifica e incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos firancieros y pasivos financieras y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el actual modelo de deterior de pérdida incurida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIF 9 habia sido
ya publicada en noviembre 201 3. Su adopcion anticipada es permitida.

01 de enero dz 2018

MIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacidn de informacion Uil & los usuarics de los estados financieros en relacidn a la naturaleza,

monto, oporiunidad e incerfidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio bdsico es que una

enfidad reconocerd los ingresos que representen la transferencia de bienes o senvicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacidn a la cual 01 de enero de 2017
la ertidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios;

CIMIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CIMIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de

clientas; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion anficipada.

MIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas
MNorma provisiona! sobre la contabilizacion de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa regulada ("cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma
es aplicable solamente a las enfidades que aplican Ja NIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIF 01 de enero de 2016

Para ejercicios iniciados a partir

Enmiendas y Mejoras it

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos. Bl objetivo de las modificaciones es
simpificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes de! nimero de anos de sencio de los empleados, por ejemplo, contribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

07 de julio de 2014

MIF 11 Acuerdos conjuntos
Esta enmienda incorpora a la norma en cuesfion una guia en relacion a como contabilizar la adguisicidn de una participacion en una operacion conjunta gue 01 de enem de 2016
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

MIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 38 Activos intangibles

Se clarfica que el uso de métodos de amoriizacidon de acfives basados en los ingresos no es apropiada, dado que los ingresos generados por la actividad que inchiye
el uso de los activos generalmente refleja ofros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporadas el activo. Asimismo se clarifica que
los ingresos son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados en acfivo intangible.

01 de enero de 2016

MIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 41 Agricuttura

Esta enmienda modifica la informacidn financiera en relacion a las “plantas portadoras’, como vides, Arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el

concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcidnamiento es 01 de enero de 2016
similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la MIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se

mantendra dentro del alcance de la NIC 41, Su aplicacion anticipada es permitida.

NIC 27 Estados Financieros Separados
Esta enmienda restablece la opcicn de ufilizar el método de la participacidn para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 01 de enero de 2016
los estados financieros separados. Su adopcidn anticipada es pemitida.

MIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos y NIF 10 Estados Financieros Consolidados

Pubiicada en Septiembre 2014; Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida enfre los requerimientos de NIF 10y los de NIC 28 en el ratamiento de

la venta o la aportacidn de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la ransaccidn involucra un negocio (fanto cuando se
encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando |2 fransaccion involucra
activos que no constifuyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. Su adopcidn anticipada es permitida.

Publicada en diciembre 2014, La enmienda clarifica sobre |a aplicacion de la excepcidn de consolidacion para entidades de inversian y sus subsidianias. La 01 de enero de 2016
enmienda a NIF 10 clarifica sobre la excepcion de consolidacidn que esta disponible para entidades en estructuras de grupo que incluyen entidades de nversicn. La
enmienda a NIC 28 permite, a ura entidad que no es una enfidad de inversion, pero tiene una paricipacidn en una asociada o negocio conjunto que es una enfidad
de inversidn, una opcion de politica contable en la aplicacidn del método de la participacion. La enfidad puede optar por mantener la medicion del valor razonable
aplicado por la asociada o negocio conjunt que es una entidad de inversion, o en su lugar, realizar una consolidacion a nivel de Ja entidad de inversidn (asociada o
negocio conjunto}. La aplicacion anficipada es permitida.

MIC 1 Presentacion de Estados Financieros
Clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre matenalidad y agregacidn, presentacion de subtotales, estructura de los esfados financieros y divilgacion de las 01 de erero de 2016
politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB. Se permite su adopcidn anticipada.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2012) Emitidas en diciembre de 2013

MIF 2 Pagos basados en acciones

Clarifica la definicidn de "Condiciones para la consolidacion (o imevocabilidad) de la concesion” y *Condiciones de mercado® y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” y “Condiciones de servicio®. Esta enmienda deberd ser aplicada prospeciivamente para las transacciones con pagos basados en
acciones para las cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de 20714 o posterior. Su adopcidn anficipada estd permifida.

01 de julio de 2014
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Enmiendas y Mejoras

Para ejercicios iniciados a partir
de

MIF 3 Combinaciones de negocios

Aclarar que la obfigacion de pagar una contraprestacion contingente gue cumple con la definicidn de instrumento financierc se clasifica como pasivo financiero o
como patrimanio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, v que toda confraprestacion contingente no participativa, tanto financiera como no financiera, se
mide por su valor razonable en cada fecha de presentacidn, con los cambios en el valor razonable reconocides en resultados. Consecuentements, también se hacen
cambios 2 la NIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacidn es aplicable prospectvamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicidn es el 1 de
Julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida siempore y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIF 9 y NIC 37 emitidas
también como parte de! plan de mejoras 2012.

NIF 8 Segmentos de operacion

La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los juicics hecnos por |a adminisiracion en la agregacian de los segmentos operativos. La norma se
modificd adicionalmente para requenr una concliacion de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcion anticipada estd permitida.

01 de julio de 2014

01 de juio de 2014

NIF 13 Medicion def valor razonable
El 1A5B ha modificado la base de las conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no se elimina |2 capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo a los importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo,

01 de julio de 2014

NIC 16 Propledades, planta y equipas y NIC 38 Activos intangibles

Ambas nomas se modifican para aclarar como se frata el valor bruto en libros y |a depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza e modelo de revaluacion. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas

La norma 22 modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta servicios de persondl clave de dirsccidn a Iz entidad que Informa o a la matriz de &
entidad que informa ("la entidad gestora”). Su adopcion anticipada esta permitida.

01 de ulio de 2014

01 de julio de 2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013) Emitidas en diciembre de 2013

NIIF 1 *Adopcidn por primera vez de las Normas Intsrnacionales de Informacion Financiera” -
Clarifica que cuando una nueva version de una nomma aln no es de aplicacidn obligatoria, pero estd disponiole para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por
primera vez, puede optar por aplicar la versitn antigua o la version nueva de la norma, siempre y cuando aplique |la misma norma en todos los periodos presentados.

01 de julio de 2014

NIIF 3 Combinaciones de negocios
Se modifica la norma para aclarar gue la NIF 3 no es aplicable a la contabilzacion de la formacidn de un acuerdo conjunto bajo MIF1 1. La enmienda también aclara
que sdio e aplica la exencidn del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunta.

01 de julio de 2014

NIF 13 Medicion del valor razonable

Se aclara que la excepcion de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad medir e valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos dentro del alcance de NIC 39 o NIF 9, Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del
primer periodo anual en que se apligue la MIF 13.

01 de juio de 2014

NIC 40 Propiedades de Inversion

Se modiffica la norma para aclarar que & NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente exciuyentes Al prepararse |a informacién financiera, ambién tiene que considerarse la
qguia de aplicacion da MIF 3 para determinar s |a adquisicion de una propiedad de inversidn es 0 no Una combinacion de negocios. Es posible aplicar esta enmienda
a adquisiciones individuales de propiedad de Inversion antes de la fecha obligatoria, § y sdlo si la informacion necesaria para aplicar la enmienda esta disponiole.

01 de juio de 2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacin Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014

WIIF & Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Esta enmienda clarifica que si la entidad reclasffica un activo (o grupo de actives para su disposicidn) desde mantenido para la venia directamente a mantenido para
distribuir & los propletarios, o desde mantenido para distribuir 2 los progietarios directamente @ mantenido para la venta, entonces e cambio en la clasificacion es
considerado una continuacion en el plan origingl de venta. B IASB aclara que en estos casos no se aplicardn los requisitos de contabilidad para los cambios en un
plan de venta, Su adopeidn anticipada es permitida.

01 de enero de 2016

NIIF 7 Instrumentos financieros; Informacion a revelar

Hay dos modificaciones de la NIF 7;

1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de de baja el activo, la MIF 7 requiere
a revelacion de cualguier tipo de implicacion continuada que la entidad aln pueda tener en los activos transferidos. MIF 7 proporciona orientacion sobre lo que se
entiende por implicacion contnuada en este contexto, La enmienda es prospectiva con la opcion de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIF 1 para
dar la misma opcion a quisnes aplican NIIF por primera vez.

2) Estados financieros Interinos: La enmienda aclara que la divulgacion adicional requerida por las modificaciones de la NIF 7, "Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros’ no se requiere especificamente para todos los periodos intermedios, a menos que Sea requerido por la NIC 34. La modificacion es refroactiva

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2013), Continuacion Emitidas en diciembre de 2013

01 de enerode 2016

NIC 19, Beneficios a los empleados

La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en gue estEn
denominados los pasivos, y no el pais donde se generan. La evaluacion de si existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos
corporativos &n esa moneda, no &n bonos corporativos en un pais en particular, Dl mismo maodo, donde no exste un mercado amplio de bonos corporativos de alta
calidad en esa moneda, se deben utiizar los bonos del gobierno en la moneda cormespandiente. La madificacion es refroactiva pero limitada al comienzo del primer
periodo presentado.

01 de enero de 2016

NIC 34 Informacian financiera intermedia
La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la norma a “informacion divulgada en otra parte de la informacian financiera intermedia®. La nueva enmienda
modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados financigros intermadios a le ubicacion de esa informacidn, La modificacian es refroactiva.
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La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas & interpretaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera —
"'moneda funcional”. Las cifras incluidas en los estados financieros estan expresadas en miles de pesos chilenos, que es la moneda de reporte
y presentacion del grupo controlador, siendo el nuevo sol Peruano la moneda funcional de la Sociedad,

Transacciones y saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada
gjercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio,
La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del siguiente modo:

* | 0s activos v pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de clerre de los estados financieros.
| as partidas del estado de resultado se convierten al tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio

mensual; y,

* | as diferencias de cambio resultantes se reconocen en reservas, en el rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados Integrales por Funcion.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utiizados en los procesos contables, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 son

los siguientes valores:
31.12.2014 3112.2013
Moneda : -
, Promedio . Promedio
Ciee  asumulado  C€T  Acumulado
Dolar Estadounidendse  USD - 806,75 570,37 524 61 495,31
738,05 757,36 724,30 658,07

Euro EUR

La base de conversion para los activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es

la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

Unidad de fomento UF 24.62710

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se describen las principales polfticas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIC
1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIC y NIIF (IFRS por
su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de manera uniforme
durante los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

23.309,56

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y equipos se
encueniran registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de existir,
El costo de adquisicion esta conformado por costos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos externos més
los costos internos formados por consumos de materiales de bodega,

costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.
Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion de un activo apto son capitalizados como
parte de los costos durante el gjercicio de construccién o adquisicidn,
Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, s6lo cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del
activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se
da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones
se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.
La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, plantas y equipos
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desde el momento en que dichos activos estan en condiciones
de uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del
valor residual estimado, entre los afios de vida Util técnica estimada.
Los afios de vida (il estimados, se resumen de la siguiente manera:

Activos Vida (til o tasa de depreciacion
Herramientas 3a10anos
\iehiculos 5a 7 anos

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan
si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros,
Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados bajo el rubro Otras ganancias (perdidas).

b) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en entidades asociadas se contabilizan por el método
de participacion e inicialmente se reconocen por su costa. La inversion
de la Sociedad en asociadas inciuye la plusvalia (neta de cualquier
perdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicidn.
La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en resultados y su participacion
en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se reconoce
en reservas. Cuando la participacion de la Sociedad en las perdidas de
una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida
cualquier ofra cuenta a cobrar no asegurada, la Sociedad no reconoce
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizaco pagos en nombre de la asociada,

¢) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Util indefinida, se someten anualmente
a pruebas de pérdidas por deterioro del valor, 2 modo de asegurar
gue su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio,
los activos amortizables se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias
indigue que el importe en libros puede no ser recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su imporie recuperable. Elimporte recuperable, es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectiva).
Los actives no financieras, que hubieran sufrido una perdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente
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sdlo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que
hubiese tenido de no efectuarse dichos ajusies. Este reverso se registra
en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros
d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos
financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimienta inicial,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

5on aquelios activos financieros mantenidos para negociar o que han sido
designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que
se gestionan y evalian segun el criterio del valor razonable, Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados tambien
se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos correntes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos carrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Los instrumentos registrados en la categaria prestamaos y cuentas
por cobrar se contahilizan inicialmente a su valor razonable, v
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el metodo
del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por
deterioro de valor, El interés implicito se desagrega y se reconoce
como ingreso financiero a medida que se vayan devengando intereses,
Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes
te cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay indicio abjetivo
tle su existencia. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos
se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencion
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Estos activos
se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que
se clasifican como Otros activos financieros carrientes. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta,
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- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta
categorfa 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorfas.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias. Los ofros activos
liquidos equivalentes son los depdsitos a plazo en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

d.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo
recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En
periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
son pasivos financieros que no devengan explicitamente intereses y
Se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos financieros
se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pera cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en
funcion del criterio del devengo.Los ingresos ordinarios incluyen el
valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades
de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos,
La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especfficas
para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe
a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe
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de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas todas las
contingencias relacionadas con la venta.

f.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, esto es, entregado los productos al cliente, ¢l cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucién y sobre el precio al que se
venden los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de
cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte
del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han
enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se
han transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de
acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado,
0 bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los
criterios necesarios para la aceptacion. Las ventas se reconocen en
funcién del precio fijado en el conirato de venta, neto de descuentos.
En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes
descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el pasivo
corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en
la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de l0s riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialado
anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran
cuando dicho servicio ha sido prestado, Un servicio se considera como
prestado al memento de ser recepcionado conforme por el cliente.

f.3) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo.

f.4) Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho
a recibir el pago.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por

impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como
la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades del Grupo y
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible
del perfodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacién de los actives y pasivos por impuestos diferidos
y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su
base fributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo
0 de pasivo, gue se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella
fue esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros gue se espera aplicar cuando los activos por impuestos
diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liguide,
El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos
de activo o pasivo gue no provengan de combinaciones de
negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio
neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.
Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y
(ue no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su
recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia
comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de negocios.
Los activos por impuestos diferidos y creditos tributarios se reconocen
Unicamente cuando se considera probable que existan ganancias tributarias
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporar-
ias, excepto aguelas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalia comprada.
Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pa-
sivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan du-
das sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen
hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tribu-
tarios especificos, registrandose en este caso comao subvenciones.
En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar gue se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado analisis.

h) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja
realizados durante el periodo, el cual se prepara de acuerdo
con el método directo. Se utilizan las siguientes expresiones:
* FHujo de efectivo: entradas v salidas de efectivo y de otros medios
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a
tres meses de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,
* /\ctividades de operacion; son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del grupo, asl como ofras actividades
gue no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.
* Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
* Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la
cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos gue no forman
parte de las actividades de explotacion.

i) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto,

j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, para aguelias transacciones significativas
de plazo superior a 90 dias.

K) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los estados financieros,
surgidas como cansecuencia de sucesos pasados de los que pueden de-
rivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacion son indeter-
minados se registran como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que la Sociedad debera desemboisar para cancelar la obligacion.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican tenienda
en consideracion la mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre
de los estados financieros.

) Arrendamientos

.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento
financiero

La Sociedad arrienda determinacdos bienes en que tiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento
al valor razonahle de la propiedad arrendada o al valor presente
de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.
Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo v las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”, El elemento de interés del costo financiero se carga en el
estado de resultados durante el periodo de arrendamiento de forma que se
ohtenga una tasa periddica constante de Interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. Bl bien adquirido, en régimen de arrendamiento
financiero, se deprecia durante su vida dtil y se incluye en propiedades,
plantas y equipos.

.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento
operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados
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sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

m) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contrata la Sociedad son
reconocidos en gastos en proporcion al periodo de tiempo gue cubren,
independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos
se reconocen coma “Otros activos no financieros” en el activo corriente.
Los costos de |os siniestros se reconocen en resultados inmediatamente
después de conacidos. Los montos a recuperar se registran como un activo
areembolsar por la compania de seguros en el rubro Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo establecido en
las polizas de sequro.

n) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Seciedad declara que, en la preparacion de estos
estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas contenidas en
las NIIF gue le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los
estados financieros indicados, excepto lo sefalado en nota 2 a), respecto
al reconocimienio de los efectos de impuestos derivados de la reforma
tributaria y la aplicacion del Oficio Circular N® 856 de la Superintendencia
de Valores y Seguros

NOTA 4. TRANSACCIONES CON ENTIDADES

RELACIONADAS

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas,
corresponden a operaciones habituales en cuanio a su objeto y condiciones,
La sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el
100% de las transacciones con empresas relacionadas.

Las fransacciones y sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013
¥ il Maturaleza de Tipo Descripcion Importe Resultado Importe Resultado
fut Soclodad Pals Origan la Relacidn Moneda transaccion M3 M3 M3 MS
5 ! Arcionsta ; Abionos & 8 cuenta = =
0.200.000:2 h CLp ; 166
Msen e Mayoritasio @ coriente e =
90.209.000-2 Chie cLp Tespasos defondas: 5008 20.410

en cla.cie

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en resultado debido a

gue son producios inventariables.gue son producios inventariables.

NOTA &, HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 vy |a fecha de aprobacion de estos estados financieros, no se han producido hechos
de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad.
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INVERSIONES

ESTADOS FINANCIEROS INVERSIONES VOLCAN S.A.
i

pwc

-]

]

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 18 de marzo de 2015

Sefiores Accionistas v Directores
Compaiiia Industrial El Voledn S.A.

Como auditores externos de Compaiiia Industrial El Volein S.A., hemos auditado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sobre los que informamos con fecha 18 de
marzo de 2015. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Carfcter General (NCG) N g0, Seccion IL2.a, pirrafo A.4.2, emitida por la
Superintendencia de Valores v Seguros (SVS), de la filial Inversiones Volein S.A. y sus notas de
“eriterios contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes,
en todos sus aspectos significativos, con la informacién contenida en los estados financieros
consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables
aplicados y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracion de
Compaiiia Industrial El Volcin 8.A. e Inversiones Voledn S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Inversiones Voledn 8.A. adjuntos,
corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo por
Compaiia Industrial El Voledn S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estados financieros en forma resumida de la filial Inversiones Voledn S.A. al 31 de diciembre de
2014, para efectos de consolidacién con su matriz Compania Industrial El Voledn 5.A., como se indica
en Nota 2, han sido preparados de acuerdo con instrucciones y normas de la SVS, considerando el
Oficio Circular N° 856 el cual instruye registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias de activos y pasivos por impuestos diferidos que se produzean como efecto directo del
incremento de tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Esto representa
un cambio en el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicado hasta el afo
anterior.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la NCG 30, Seccidn 11.2.1, pirrafo
A.4.2, de la SVS y se relaciona exclusivamente con Compaiia Industrial El Voledn 5.A. v, es emitido
solamente para informacion y uso de su Administracion Superior y de la Superintendencia de Valores
v Seguros, por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningin usuario
distinto a los senalados.

I anos
I PwC CHILE
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PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Al 31 de diciembre de

Estado de Situacion Financiera Clasificado 2014 2013
M$ M$
Activos
Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 792 467
Activos corrientes, totales 792 467
Activos, no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corients 4,851 4.851
Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion 11,494,955 10.691.500
Activos no corrientes, totales 11.499.806 10.696.351
Total de activos 11.500.598 10.696.818
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Estado de Situacion Financiera Clasificado

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$
Pasivos y patrimonios
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 30 30
Pasivos corrientes, totales 30 30
Pasivos, no corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no comiente 9.317.569 8.026.851
Pasivos no corrientes, totales 9.317.569 8.028.851
Total de pasivos 9.317.599 8.028.881
Patrimonio
Capital emitida 6.786.445 6.786.445
Pérdidas acumuladas {2.565.331) {1.662.251)
Otras reservas {2.038.115) |2.456.257)
Patrimonio total 2.182.999 2.667.937
Total de pasivos y patrimonios 11.500.598 10.696.818
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Acumulado Acumulado

; 01-01-2014 01-01-2013
Estado de Resultados por Funcién 21-12-2014 21-12-2013
M3 M$
Estado de Resultados
Gasto de administracicn (21.067) (20.763)
(Otras ganancias {pérdidas) (2.708) (1.483)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales (23.775) (22.246)
Participacion en ganancia de asociadas contabilizados utilizando el método de la participacion 381.733 899,840
Diferencias de cambio 1.260.739) (718.353)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (902.781) 159.341
{Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (902.781) 159.341
Ganancia (pérdida) (902.781) 159.341
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora [302.781) 159.341
Ganancia (Pérdida) (902.781) 159.341
Acumulado Acumulado
01-01-2014 01-01-2014
Estado del Resultado Integral 31-12-2014 31-12-2014
M$ Ms
Ganancia (pérdida) (902.781) 159.341
(Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del periodo, antes de impuesto
Ajustes por Conversidn 267.284 (553.386)
Ajustes de Asociadas 150.858 (91.360)
an resultado integral gue no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de 418,142 (644.756)
impuesto
Otro resultado integral, total 418.142 (644.756)
Resultado integral, total (484.639) (485.415)
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (484.639) (485.415)
Resultado integral, total (484.639) (485.415)
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Reservas por

Ganancias
dif iasd 0t
Por el periodo terminado al 31.12.2014 Capital emitido erenf:las ¢ fas erservas Otras reservas (pérdidas) Patrimonio total
cambio por varias
A acumuladas
conversion
Saldo inicial periodo actual 01.01.2014 6.786.445 (3.390.286) 934.029 (2.456.257) (1.662.251) 2667937
Saldo Inicial Reexpresado 6.786.445 {3.390.286) 934.029 (2.456.257) (1.662.251) 2.667.937
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia { Perdida) (902.781) @n2.781)
Otro resultado integral 267.2684 160.858 418142 418,142
Resultado integral 267.284 150.858 418.142 (902.781) (484.639)
Disminucion por otros cambios 1299) (299)
Total de cambios en patrimonio - 267.284 150.858 418.142 {903.080) (484.938)
Saldo final periodo actual 31.12.2014 6.786.445 (3.123.002) 1.084.887 (2.038.115) (2.565.331) 2.182.999
Reservas por .
) i Ganancias
y ; : - diferencias de Otras reservas i .
Por el periodo terminado al 31.12.2013 Capital emitido ) i Otras reservas (pérdidas) Patrimonio total
cambio por varias
- acumuladas
conversion
Saldo inicial periedo 01.01.2013 6.786.445 (2.836.890) 1.025.389 (1.811.501) (1.821.592) S153.352
Saldo Inicial Reexpresado 6.786.445 {2.836.890) 1.025.389 (1.811.501) (1.821.592) 3.153.352
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia 159.341 159.341
Otro resultado integral {553.396) {91.360) (B44.756) {644.756)
Resultado integral 553.396) (91.360} {644.7586) 159.341 (485.415)
Total de cambios en patrimonio - {553.396) {91.360) (644.756) 159.341 (485.415)
Saldo final al 31.12.2013 6.786.445 (3.390.286) 934.029 (2.456.257) {1.662.251) 2.667.937
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Estado de Flujo de Efectivo, Método Directo

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ MS
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clasas de pagos

Pagos a proveadores por el suministro de bienes y servicios 220)

(tras entradas (salidas) de efectivo (20,847) (20.678)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (21.067) (20.678)
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion

Flujos de efective utilizados en la compra de participacienes no controladoras (2.120.339)
Préstamos a entidades relacionadas 27.795 2.120.338
Cobros a enfidadas relacionadas 20678
(Otras entradas (salidas) de efectiva (6.403)
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion 21.392 20.678
Increr_nento neto {disminuci@n} en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 395 )
cambios en |a tasa de cambio
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en |a variacian en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efactivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 325 -
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 467 467
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 792 467
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Inversiones Volcdn S.A., es una sociedad andnima cerrada constituida
mediante escritura pdblica de fecha 20 de diciembre de 2001, por Cla.
Industrial El Volcdn S.A. y Transportes Yeso Ltda. Como objeto social se
establecid la inversion, a cualquier titulo, en Chile o el extranjero, en foda
clase de bienes corporales o incorporales muebles, tales como acciones,
bonos, letras hipotecarias, pagarés u otros valores mobiliarios o titulos de
renta o Inversion y la participacién en toda clase de sociedades, chilenas
0 extranjeras, civiles, comerciales o de cualquier otra naturaleza, cuyo
objeto social sea la inversidn.

La Compafiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago,
en Agustinas 1357, Piso 10.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Inversiones Volcan S.A., corresponden
al periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, y han sido preparados de
acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS), las cuales, excepto por lo dispuesto por su Oficio
Circular N° 856, segun se detalla en el parrafo siguiente, son consistentes
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB). Con fecha 26
de septiembre de 2014 se promulgd la Ley 20.780, publicada el 29 de
septiembre de 2014, la cual introduce modificaciones al sistema tributario

b) Nuevas normas e interpretaciones emitida

en Chile en lo referente al impuesto a la renta, entre otras materias. En
relacion con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS emiti el Oficio
Circular N° 856, en el cual dispuso que la actualizacion de los activos y
pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen como efecto
directo del incremento en a tasa de impuestos de primera categorfa
introducido por la Ley 20.780 - Reforma Tributaria se realizaran contra
patrimonio y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros se han preparado baje el criterio del costo histdrico,
aunque modificado por la valoracidn a valor justo de clertos instrumentos
financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables en la Compafifa.

Las cifras Incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional
de la Sociedad.

b.1) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014

Normas e interpretaciones

Periodos anuales iniciados el

CINIIF 21 Gravamenes

Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar Un gravamen si ese pasivo esta denfro del alcance de MIC 37, Propone que el pasivo sea reconocida cuando

01 deenern de 20714

se produzea el hecho generador de la obligacion y el pago no pueda ser evitado, Bl hecho generador de |a obligacion serd el establecido en la correspondients
legislacion v puede ocurmir a una fecha determinada o progresivamente en &l termpo. Su adopcion anticipada es permitida,

Enmiendas y Mejoras

Periodos anuales iniciados el

NIG 32 Instrumentos Financieros: Presemtacion

01 de enero de 2014

Aciara los requisttos para la compensacion de activos v pasivos financieros en &l Estado de Situacién Financiera. SU adopeion anticipada estd permitida

NIC 27 Estados Financieros Separados y NIF 10 Estados Financieros Consolidados y MIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades

Las modificacionas incluyen la definicion de una entidad de inversion & infroducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidadss de

01 deenern de 20714

inversion. La modificacidn tambign introduce nuevos requerimientos de informacian a revelar relativos a entidades de inversidn en B NIF 12 yen la NIC 27,

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos

Modifica la informacin a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los requerimientos de NiIF 13. Su adopcion anticipada esté

permitida.

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacidn de derivados, para permitir continuar con la contabilidad de cobertura; esto con &l fin de evitar que

01 de enero de 2014

01 de enero de 2014

novaciones gue son consecuencia de leyes v reguiaciones afecten los estados financieros. Su adopcidn anticipada estd permitida,
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La adopci6n de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad,

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014, para las cuales no se
ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

Normas e interpretaciones Para 9ierﬁ0f05£ic'rﬂﬂﬂﬁ a partir

NIF 9 Instrumentos Financieros

Modifica & incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros y un modelo de perdidas crediticias esperadas que 01 de enero de 2018
reemplaza el actual modelo de deteriom de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIF 9 habia sido e

ya publicada en noviembre 20113, Su adopcion anficipada es permitida,

NIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para |a presentacion de informacion Ut a los usuanos de los estados financieros en relacion a la naturaleza,

monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos v los fujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una

entidad reconocerd |os ingresos que representen la ransferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual 01 de enero de 2017
la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacian reemplaza a la MIC 11 Contratos de Canstruccian; NIC 18 Ingresos ordinarios;

CIMIF 13 Programas de fidelizacian de clientes; CIMIF 15 Acuerdos para la canstruccion de bienes inmuebles; CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de

clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas
Norma provisional sobre la contabiizacion de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa reguiada ("cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es 01 de enera de 2016
aplicable solamente a las entidades que aplican la NIF 1 como adootantes por primera vez de las NIF

Enmiendas y Mejoras Para ejemicﬁnségic'radus a partir

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta modificacion se aplica a las confribuciones de los empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos, B objetvo de las modificaciones es 01 da ulio de 2014
simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del nimero de afios de senvicio de los empleados, por ejemplo, confribuciones de los %
empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fio del salario.

NIF 11 Acuerdos conjuntos
Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion una guia en relacion a como contapilizar la adguisicion de una participacion en una operacion conjunta que 01 de ensro de 2016
constituye Un negocio, especificando asi el fratemiento apropiado a dar a @les adgusiciones.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 38 Activos intangities

Se clarifica gue el uso de métodos de amorlizacion de activos basados en los ingresos no es aproplado, dado que los ingresos generados por |a actividad que incluye 01 de enern de 2016
&l uso de los activos generaimente reflgja ofros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos gue tiens incorporados el activa Asimismo se clarffica que

Ios ingresos son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estin incorporados en activo intangible.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 41 Agricultura

Esta enmienda modifica la informacidn financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como vides, Arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el

cancepto de "planta portadora” y establece gue las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya gue se enfiende que su funcidnamiento es 01 de ensro de 2016
similar al de fabricacidn. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se

mantendra dentro del alcance de la NIC 41, Su aplicacion anticipada es permitida.

NIC 27 Estados Financieros Separados
Esta enmienda restablece la opcidn de utiizar el método de |a participacian para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 01 de enero de 2016
los estados financieros separados. Su adopeidn anticipada es permitida

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos y NIF 10 Estados Financieros Consolidados

Pubficada en Septiembre 2014; Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los requenmientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de

la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y sU asociada o negocio conjunio. Establece que cuando la ransaccion imvolucra un negocio (fanto cuando se
encuentra en Una subsidiaria o no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconcce una ganancia o pérdida parcial cuando la ransaccion involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuendo los activos se encuentran en una subsidiaria. Su adopcion anticipada es permitida.

Publicada en diciembre 20714, La enmienda clarifica sobre la aplicacion de la excepcion de consolidacion para entidades de inversidn y sus subsidianias La 01 de enero de 2018
enmienda a NIF 10 clarifica sobve la excepcion de consolidacidn que estd disponible para entidades en estructuras de grupo gue incluyen entidades de inversidn. La
enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una entidad de inversion, pero tiene una parficipacion en una asociada o negocio conjunto gue es una entidad
de inversidn, una apcidn de polftica contable en la aplicacidn del método de |a participacion. La entidad puede optar por mantener la medicion del valor razonable
apficado por la asociada o negocio conjunto gue es una entidad de inversidn, o en su lugar, realizar una consalidacidn a nivel de la entidad de inversion (asociada o
negocio conjunta). La aplicacion anticipada es permitida.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
Clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre materialidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacion de las 01 de enero de 2016
politicas contables Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Civulgaciones del IASB. Se permite su adopcidn anticipada.

Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera {2012} Emitidas en diciembre de 2013

NiIF 2 Pagos basados en acciones

Clarifica la definicién de "Condiciones para la consolidacin (o imevocabilidad) de la concesion” y "Condiciones de mercado® y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” y "Condiciones de servicio®. Esta enmienda deberd ser aplicada prospectivamente para las transacciones con pages basados en
acciones para las cuales (a fecha de concesion sea &l 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permifida.

01 ds julio de 2014
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Enmiendas y Mejoras

Perindos anuales iniciados el

MIF 3 Combinaciones de negocios

Aclarar gue la obligacidn de pagar una contraprestacion contingente que cumple con la definicidn de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o
como patrimaonio, sobre |a base de las definiciones de la NIC 32, y que toda contraprestacion contingente no participativa, tanto financiera como no financiera, se
mide por su valor razonable en cada fecha de presentacion, con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados. Consecuentements, también se hacen
cambios & la NIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de
julio de 2014 o posterior. Su adopeion anticipada esta permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIF 9 y NIC 37 emitidas
también como parte del plan de mejoras 2012

01 de julio de 2014

MIF & Segmentos de operacidn

La noma se modifica para incluir ef requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion en la agregacion de los segmentos operativos. La norma se
modificd adicionalmente para reguerir una conciliacion de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopeidn anticipada estd permitida.

01 de julio de 2014

MIF 13 Medician del valor razonable
Bl 1ASE ha modificado la base de las conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo & los importes nominales si el efecto de no actualzar no es significativo.

07 de julio de 2014

MIC 16 Propiedades, planta y equipos y NIC 38 Activos intangibles
Ambas nomas se modifican para aclarar como se frata el valor bruto en libros v la depreciacidn acumulada cuando la entidad utiiza el modelo de revaluacion. Su
adopeion anticipada esta pemitida.

07 de julio de 2014

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas
La norma se modifica para incluir, como enfidad vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa {“la entidad gestora®). Su adopcion anticipada estd permifida.

01 de julio de 2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013) Emitidas en diciembre de 2013

MIF 1 *Adopcidn por primera vez de las Nomas Internacionales de Informacion Financiera” -
Clarifica que cuando una nueva versidn de una norma aln no es de aplicacidn obligatoria, pero estd disponible para la adopeidn anticipada, un adoptante de IFRS por
primera vez, puede optar por aplicar la version anfigua o la version nueva de la noma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los periodos presentadaos.

01 de julio de 2014

MIIF 3 Combinaciones de negacios
Se modifica la norma para aclarar gue la NIF 3 no es aplicable a la contabiizacion de la formacidn de un acuerdo conjunto bajo MIF11. La enmienda también aclara
que sl se aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

01 de julio de 2014

MIF 13 Medicion del valor razonable

Se aclara que la excepcion de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de acfivos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos dentro del alcance de MIC 39 o NIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del
primer periodo anual en que se aplique la NIF 13

01 de julio de 2014

MIC 40 Propiedades de Inversidn

Se modifica la norma para aclarar gue la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse la informacidn financiera, también tiene que considerarse la
guia de aplicacidn de MIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversidn es o no una combinacion de negocios. Es posible aplicar esta enmienda

a adquisiciones individuales de propiedad de inversidn antes de la fecha obligatoria, s y s0lo si la informacion necesania para aplicar la enmienda esta disponible.

01 de julio de 2014
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Enmiendas y Mejoras Para ejercicios iniciados a partir de

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014

NIF 5 Activos no Carrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontnuadas

Esta enmienda clarifica que si la entidad reclasifica un activo (0 grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a mantenido para

distribuir a los propietarios, 0 desde mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta, entonces &l cambio en (a clasificacion es 01 deenero de 2016
considerado una continuacion en ef plan origingl de venta. Bl 1ASB aclara que en estos casos no se aplicardn los requisitos de contabilidad para los cambios en un

plan de venta. Su adopcidn anticipada es permitida,

NIF 7 Instrumentos financieros: Informacidn a revelar

Hay dos modificaciones de la NiIF 7,

1) Contratos de servicio: Si una entidad ransfiere un activo financlero a un tercero en condiciones gue permiten que el cedente de de baja el actvo, la NIF 7 requiere

ia revelacidn de cualquier tipo de implicacion continuada que la entidad adn pueda tener en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona orientacidn sobre lo que se 01 de enern de 2016
entiende por implicacion continuada en este contexto, La enmienda es prospectva con la opeion de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta @mbién a NIF 1 para -

dar la misma opcién a quienss aplican NIF por primera vez,

2) Estados financiercs interinos: La enmienda aciara gue la divulgacion adicional requerida por las modificaciones de la MIF 7, "Compensacion de activos financieros y

pasivos financieros® no se requiere especfficamente para todos Ios periodos intermedios, a menos que sea requendo por 2 NIC 34. La modificacion es retroactva

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013), Continuacion Emitidas en diciembre de 2013

NIC 19, Bengficios & los empleados

La enmienda aclara que, para determinar |2 tasa de descuento para las cbligaciones por beneficios post-empleg, o importante es la moneda en que estan
denominados los pasivos, y no el pals donde se generan. La evaluaciin de si existe un mercado amolio de bonos corparativos de alta calidad se basa en los bonos
corparativos &0 esa moneda, no en Donos corporativos en un pais en particular, De! mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta
calidad en esa moneda, se deben utilizar los bonos del gobiemno en la moneda correspondiente. La modificacion es refroactiva pero limitada al comienzo del primer
parindo presentado.

01 de enero de 2016

NIC 34 Informacidn financiera intermedia
La enmienda aclara gué se entiende por | referencia en la noma a “informacion divulgada en otra parte de |a informacian financiera intermedia’. La nueva enmienda 01 de engro de 2016
modifica Iz MIC 34 para requerir una referencia cruzadz de los estados financieros intermedios a |z Unicacion ds esa informacidn, La modificacion es refroactiva,

La administracién de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran Utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera — “moneda
funcional", Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de Ia transaccion,

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada
glercicio. La variacidn determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio,
La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del siguiente modo:

| os activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de clerre de los estados financieros.

* | as partidas del estado de resultado se convierten al tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio
mensual; y,

e | as diferencias de cambio resultantes se reconocen en reservas, en el rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados Integrales.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utiizados en los procesos contables, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 son
los siguientes valores:

31.12.2014 31.12.2013
Moneda : "
Promedio : Promedio
Clorg Acumulado Clemrs Acumulado

Déler Estadounidendse USD 606,75 570,37 524,61 495,31
Euro EUR 738,05 757,36 724,30 658,07
Real brasileno BRL 22827 24288 222,71 230,01
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La base de conversion para los activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es

la siguiente:
31.12.2014 3112.2013
Unidad de Fomento UF 2462710 23.309,56
NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIC
1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIC y NIF (IFRS por
su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de manera uniforme
durante los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

a) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en entidades asociadas se contabilizan por el método
de participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversion
de la Sociedad en asociadas incluye la plusvalia (neta de cualquier
pérdida por deterioro acumulada) identificada en la adquisicion.
La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicién de sus asociadas se reconoce en resultados y su participacion
en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se reconoce
en reservas. Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas de
una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida
cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la Sociedad no reconoce
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada.

b) Plusvalia comprada

La Plusvalia comprada, menor valor 0 goodwill, representa el exceso del
costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion de la
Sociedad en los activos netos identificables de la filial o asociada adquirida
en la fecha de adquisicion. El valor determinado no es amortizable.
La Plusvalia comprada reconocida por separado se somete
a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora
por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro,
Sl el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos
netos de la Sociedad filial adquirida (mayor valor de inversiones), la
diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

¢) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Utll indefinida, se someten anuaimente
a pruebas de pérdidas por deterioro del valor, a modo de asegurar que
su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos
amortizables se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros

del activo sobre su importe recuperable. Bl importe recuperable, es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo),
Los activos no financieros, gue hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas
contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas reconocidas
en periodos anteriores, de tal forma que el valor libro de estos
activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse
dichos ajustes. Este reverso se registra en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros

d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido
designados como tales en el momento de su reconocimiento Inicial y que
se gestionan y evallan segun el criterio del valor razonable. Un activo
financiero se clasifica en esta categorfa s se adquiere principalmente
con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados también
se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no tienen cotizacidn bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Los instrumentos registrados en la categorfa préstamos y cuentas
por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable, y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método
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del tipo de interés efectivo, menos la provision por perdidas por
deterioro de valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce
como ingreso financiero a medida que se vayan devengando intereses.
Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes
tle cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay indicio objetiva
de su existencia. Las pérdidas por deterioro relativas a creditos dudosos
se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencion
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Estos activos
se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepio aquellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que
se clasifican como Otros activos financieros corrientes. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venia.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas corrientes bancarias. Los ofros activos
liquidos equivalentes son los depositos a plazo en entidades de credito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos y |os sobregiros bancarios. En el balance de
situacidn, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

d.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo
recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En
periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interes efectiva.
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
son pasivos financieros que no devengan explicitamente intereses y
se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
El método de interés efectivo consiste en aplicar 1a tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al importe de la deuda
{neto de los cosios necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos vy pasivos financieros
se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo,

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo este asegurado
a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes,

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion
del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contrapre-
staciones recibidas o a recibir por la venta de hienes y servicios en

el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mis-
mos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
economicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condi-
ciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal
y coma se describe a continuacion, No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resueltas todas las contingencias relacionadas con la venta,

f.1) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran
cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se considera como
prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

f.2) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo.

f.3) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho
a recibir el pago.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por
impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como
la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades del Grupo y
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisinles, mas la variacion de los activos y pasivos por Impuestos diferidos
y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activa o de pasiva,
que se calculan utilizando las tasas vigentes o aguella que esté a punio de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros que se espera
aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo
por impuesto diferido se liquide,
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El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos
de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de
negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio
neto en el estado de situacion financiera, en funcién de donde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.
Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y
gue no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su
recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia
comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de negocios.
Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen
Unicamente cuando se considera probable que existan ganancias
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.
Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas
del reconocimiento inicial de plusvalia comprada.
Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como
pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo gue existan dudas
sobre su realizacién tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta
su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios
especificos, registrandose en este caso como subvenciones.
En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar gue se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado andlisis.

h) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja
realizados durante el perfodo, el cual se prepara de acuerdo
con el método directo. Se utilizan las siguientes expresiones:
* Fujo de efectiva: entradas y salidas de efectivo y de otros medios
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a
tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,
» Actividades de operaci6n: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del grupo, asf como ofras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiamiento.
s Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la
cifra y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

i) Capital emitido
Las acciones de capital se clasifican como patrimonio neto.
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j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable v
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas
de plazo superior a 90 dfas.

K) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos
estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas contenidas en
las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los
estados financieros indicados, excepto lo sefialado en nota 2 &), respecto
al reconocimiento de los efectos de impuestos derivados de la reforma
tributaria y la aplicacién del Oficio Circular N° 856 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.
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NOTA 4. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACK

Las fransacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones. La
sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las fransacciones con empresas relacionadas.

Las transacciones vy sus efectos en resuliado son los siguientes;

31.12.2014 31.12.2013
. o Naturaleza de Tipo Descripcion Importe Resultado Importe Resultado
it Sochdal Pais Origén la Relacian Moneda fransaccion M$ M5 M5 Ms
Cla. Industrial Bl Volcan -~ ... Accionista - Abonos & su cuenta e ; Py
01,2000 n a 27 796 2.141.07
H.00:2 A iy Mayoritaria el comiente NG 2141072
IGIONEs TR
0-F siruciivas Volcan Pl [1""_“{_' BONADE: ey Aparte 5779
? Mayoritario
SAC
cermnentos del Pen
0F rhoocamenge o Penl g, Filia UsD Aports 624
oA

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en resultado debido a
gue son productos inventariables.

NOTA 6. HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 y |a fecha de aprobacion de estos estados financieros, no se han producido hechos
de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad.
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SOLUCIONES

ESTADOS FINANCIEROS SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS VOLCAN S.A.C.

i

pwc

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Santiago, 18 de marzo de 2015

Sefores Accionistas y Directores
Compaiiia Industrial El Volean S.A.

Como auditores externos de Compaiifa Industrial El Volean S.A., hemos auditado sus estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sobre los que informamos con fecha 18 de
marzo de 2015. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido
en la Norma de Carécter General (NCG) N” 30, Seccion 1l.2.1, péarrafo A.4.2, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), de la filial Soluciones Constructivas Volein S.A.C. y sus
notas de “criterios contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son
consistentes, en todos sus aspectos significativos, con la informacion contenida en los estados
financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacién de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables
aplicados y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracién de
Compaiifa Industrial El Volean S.A. y Soluciones Construetivas Volein S.A.C.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados™ y “transacciones con partes relacionadas” de Soluciones Constructivas Volean
S.A.C. adjuntos, corresponden a aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a
cabo por Compaiifa Industrial El Volean S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieros en forma resumida de la filial Soluciones Constructivas Volein S.A.C. al 31 de
diciembre de 2014, para efectos de consolidacion con su matriz Compaiifa Industrial El Voledn S.A.,
como se indica en Nota 2, han sido preparados de acuerdo con instrueciones y normas de la SVS.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la NCG 30, Seccion I1.2.1, pérrafo
A.4.2, de la SVS y se relaciona exelusivamente con Compaiiia Industrial El Volein S.A. y, es emitido
solamente para informacion y uso de su Administracién Superior y de la Superintendencia de Valores
¥ Seguros, por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningiin usuario
distinto a los sefialados.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2040 0000 | www.pwe.cl
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Al 31 de diciembre de

Estado de Situacion Financiera Clasificado 2014 2013
M$ M$
Activos
Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 240,646 59.815
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto, corriente 2.914.766 2.184.041
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 60.835 3.798
Inventarios 1.589.785 1.195.285
Activos por impuestos corientas 709.952 586.515
Activos corrientes, totales 5.515.984 4.029.454
Activos, no corrientes
Activos intangibles distintos de plusvalia 18.642 4.903
Propiedades, planta y equipo 11.328.657 10.859.311
Activos por impuestos diferidos 1.404.354 863.559
Activos no corrientes, totales 12.751.653 11.727.773
Total de activos 18.267.637 15.757.227
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Al 31 de diciembre de

Estado de Situacion Financiera Clasificado 2014 2013
M$ M$
Pasivos y patrimonios
Pasivos corrientes
(Otros pasivos financieras, corriente 1.727.415 166.009
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 1.452.851 751.120
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 315.787 2.321.202
Pasivos por impuestos corrientes 10117 10.533
Provisiones corrientes por beneficios a los empleadas 37.897
(Otros pasivos no financieros, corriente 12.867 11.920
Pasivos corrientes, totales 3.556.934 3.260.784
Pasivos, no corrientes
(Otros pasivos financieros, no corriente 3.752.029 5.796.039
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no comiente 5.936.880 4.760.641
Pasivos no corrientes, totales 9.688.909 10.556.680
Total de pasivos 13.245.843 13.817.464
Patrimonio
Capital emitida 9.220.407 3.429.047
Ganancias acumuladas {4.559.239) (1.692.338)
Otras reservas 360.626 203.064
Patrimonio total 5.021.794 1.939.763
Total de patrimonio y pasivos 18.267.637 15.757.227
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Acumulado Acumulado
” 01-01-2014 01-01-2013
Estado de Resultados por Funcidn 21-12-2014 91.12-2013
M3 M3
Estado de Resultados
Ingresos de achividades ordinarias 5.644.191 3678788
Costo de ventas (5,508,367 (3.863.088)
Ganancia Bruta 134.824 {184.300)
Costos de distribucion (338.254) (274.026)
Gasto de administracian (1.812.273 (1.083.875)
(tras ganancias (pardidas) 88.541 18177
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales (2.027.162) (1.524.024)
Inoresos francieros
Costos financiaros (311.263) (195.870)
Diferencias de cambio (FT0.067) [474.344)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (3.108.592) (2.194.243)
(Gasta) inoresa por impuesto a las ganancias 540,795 711.051
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas {2.567.797) {1.483.192)
(Ganancia (pérdida) (2.567.797) (1.483.192)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancla (pardida) atrlbuible a los propietanios de la Controladora (2.567.797) (1.483.192)
Ganancia (pérdida) (2.567.797) (1.483.182)
Acumulado Acumulado
01-01-2014 01-01-2013
3112204 3-12-2013
Estado del Resultado Integral i
Ganancia (pérdida) (2.567.797) (1.483.182)
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del periodo, antes de impuesto
Alustes por Conversidn 157572 (163.254)
_Crtm resultado integral gue no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de 157.572 (163.254)
impuesto
Otro resultado integral, total 157.572 (163.254)
Resultado integral, total {2.410.225) (1.646.446)
Resultado integral atribuibles a
Resultado imtegral atribulble & los propietanios de la cantroladora (2.410.225) (1.646.446)
Resultado integral, total (2.410.225) (1.646.446)
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

i

=

Por el periodo terminado al 31.12.2014 Capital emitido Otras reservas ( ﬁrdi:azzzﬁrul —_— Patrimonio total
Saldo inicial periode actual 01.01.2014 3.429.047 203.054 (1.692.338) 1.939.763
Eﬁger;r;ento {disminucian) por correcciones de 299:104) (299:104)
Saldo Inicial Reexpresado 3.429.047 203.054 {1.991.442) 1.640.659
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) (2.567.797) (2.567.797)

Ajuste puf conversicn 157,572 . . " ?57.572. .

Resultada integral 157.572 (2.567.797) 2.410.225)
:jn;:g;ngrnotgi{eﬁ:zgucién] por otras aportaciones 5791 360 5.791.360
Total de cambios en patrimonio 5.791.360 157.572 (2.567.797) 3.381.135
Saldo final periodo actual 31.12.2014 9.220.407 360.626 (4.559.239) 5.021.794
Por el periodo terminado al 31.12.2013 Capital emitido Otras reservas ( pérdifai?ifiul o Patrimonio total
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2013 3.429.047 287834 (358.416) 3.358.465
Erﬁg?;e nto (disminucion) por correcciones de 28474 149570 907744
Saldo Inicial Reexpresado 3.429.047 366.308 {209.146) 3.586.209
Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida) (1483192 (1.483.192)

Ajuste por conversion (163.254) (163.254)

Resultada integral (163.254) (1.483.192) (1.646.446)
Total de cambios en patrimonio - (163.254) (1.483.192) (1.646.446)
Saldo final periodo 31.12.2013 3.429.047 203.054 (1.692.338) 1.939.763
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Estado de Flujo de Efectivo, Método Directo

Al 31 de diciembre de

2014 2013
M$ M$S
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
(Clases de cobros por aciividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 6.332.768 4.102.566
(Clases de pagos
Pagos a proveadores por el suministro de bienes y servicios (11.174.495) {5.585.751)
Pagos ay por cuenta de los empleados (786.731) (294,938
(Otros pagos por actividades de operacion (77.327)

Intereses pagadaos (275.1086) (195.870)

Intereses reciidos 807)

Otras entradas {salidas) de efectivo 9.178)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (5.981.698) (1.983.171)
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion

Impartes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo (741.507)

Compras de propiedades, plantas y equipos (1.780.327)

Cobros a entidades relacionadas 8.071.959 2736.773
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion 6.291.632 1.995.266
:}r;cr:]t:)rir:]esn:(rll :1:}(2 S{gii??:;ib[’)ir;} en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 309.934 12,095
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (129.103) {7.339)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 180.831 4,756
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 59.815 55.059
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 240.646 59.815
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Soluciones Constructivas Volcan S.A.C., es una sociedad andnima cerrada
constituida mediante escritura publica de fecha 15 de Febrero de 2017

extendida ante el Notario Plblico de Lima, Perd, Doctor Manuel Noya de

la Piedra, Inscrita en la Partida Electronica N° 12622865 del registro de
personas Juridicas de Lima.

Con fecha 23 de febrero de 2011 fue transferida la totalidad de sus
acciones a Compafiia Industrial El Volcan S.A., que es su sociedad
Matriz propietaria de 99,90% del capital social e Inversiones Volcan S.A.
propietaria de 0,10% del capital social,

Su objeto social es la elaboracién y comercializacion de bienes y productos
relacionados con el sector construccion, industrial y minero.

Los productos comercializados por la sociedad principalmente son:
planchas de yeso cartén Volcanita®, Placas y tinglados Fibrocementos
Volcan® y lana de vidrio AislanGlass®.

Con fecha 15 de mayo de 2014 en Junta General de Accionista se acordd;
aumentar el capital en la suma de S/ 19,878.000 (M$ 3.936.790),
mediante la capitalizacion de pasivos que mantiene la sociedad con su
accionista mayoritario, Compafiia Industrial El Volcan S.A. por un monto
de S/. 19.858.122 (M$3.932.853) y el aporte de S/. 19.878 (M$ 3.937)
que el accionista minoritario Inversiones Volcan S.A. realiza con el fin de
mantener su porcentaje de participacidn, como consecuencia de esta
transaccién se incrementa el valor nominal de las acciones a S/, 2,00
por accion, en lugar de emitir nuevas acciones.

Con fecha 17 de diciembre de 2014 en Junta General de Accionistas se
acord6; aumentar el capital en la suma de S/ 8.790.000 (M$ 1.842.480),
mediante |a capitalizacion de pasivos que mantiene la sociedad frente a
su accionista mayoritario Compafifa Industrial EI Volcan S.A. por un monto
de S/ 8.781.210 (M$1.840.638); aumentar el capital en la suma de S.
8.790 (M$ 1.842) mediante un aporte en efectivo que realiza la accionista
minoritaria Inversiones Volcan S.A., a fin de mantener su porcentaje de
participacion en la sociedad; y en base a lo antes indicado, se incrementa
el valor nominal de las acciones a S/ 2,44 por accidn, en lugar de emitir
nuevas acciones.

La sociedad se encuentra ubicada en Per(, en la Provincia y Departamento
de Lima, en Av, Chosica Central Sub Lote A, ex Fundo Nieveria (Chambala),
del Distrito de Lurigancho Chosica.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tenfa 73 trabajadores, distribuidos

b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas

en 3 gerentes y-ejecutivos, 31 empleados en administracion y 39 en
produccién, A igual fecha del afio 2013 la Sociedad tenfa 59 trabajadores.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Soluciones Constructivas Volcan
S.AC., corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre de 2014,
y han sido preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales, excepto
por lo dispuesto por su Oficio Circular N° 856, segun se detalla en el
parrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Boards (IASB).

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgd la Ley 20.780,
publicada el 29 de septiembre de 2014, |la cual introduce modificaciones
al sistema triibutario en Chile en lo referente al impuesto a la renta, entre
otras materias. En relacién con dicha Ley, el 17 de octube de 2014 la SVS
emitio el Oficio Circular N° 856, en el cual dispuso que la actualizacién de
los activos y pasivos por impuesto a la renta diferidos que se producen
como efecto directo del incremento de la tasa de impuesto de primera
categorfa introducido por la Ley 20.780-Reforma Tributaria se realizaran
contra patrimonio y no como indica la NIC 12.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,
aunque modificado por la valoracidn a valor justo de clertos instrumentos
financieros,

La preparacion de los estados financieros, conforme a lo descrito
precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables en la Compafifa.

Las cifras Incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en miles de pesos chilenos, que es la moneda de reporte y presentacion
del grupo controlador, siendo el nueve sol Peruano la moneda funcional
de la Sociedad.

b.1) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014

Normas e interpretaciones

Periodos anuales iniciados el

CINIF 21 Gravamenes

Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar Ln gravamen Si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37, Propone que el pasivo sea reconocido cuando

01 de enero de 2014

se produzca el hecho generador de la obligacion v el pago no pueda ser evitado. Bl hecho generador de |a obligacion seré el establecido en la correspondiente
legislacion v puede ocurir a una fecha determinada o progresivamente en el iempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Enmiendas y Mejoras

Periodos anuales iniciados el

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

01 de enero de 2014

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financiercs en el Estado de Situacion Financiera. Su adopeion anticipada esté permitida

NIC 27 Estados Financieros Separados y NIF 10 Estados Financiercs Consolidados y MIF 12 informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades

Las modificacionss incluyen la definicion de una entidad de inversion & introducen una excepcion para consofidar ciertas suosidiarias pertenecientss a entidades de

01 de enero de 2014

inversion. La modificacion tambign introduce nusvos requenmientos de informacion & revelar relativos & entidades de inversion en B NIF 12 y en la NIC 27,

NIC 36 Deterioro def Vialor da los Activos

Modifica la informacion a revefar sobre &l importe recupsrable de activos no fnancieros alinsandolos con los requerimisntos de NIF 13, Su adopcian anticipada esta

permitida.

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacidn de denvados, para permitic continuar con la contabilidad de cobertura; esto con &l fin de evitar que

01 de enero de 20714

01 de enero de 2014

novaciones que son consecuencia de leyes y reguiaciones afecten los estados fnancieros. Su adopcion anticipada estd permitida,

196 |

CAN. 100 | Memoria anual 2014



La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014, para las cuales no se
ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.
Para ejercicios iniciados a partir

Normas e interpretaciones de

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Modifica e incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de actives financieros y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que 01 de enero de 2018
reemplaza el actual modeio de deteriom de pérdida incurrida. La parte relativa a contabiidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIF 9 habia sido '

ya publicada en noviemare 2013, Su adopeion anticipada es permitida.

NIIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes

Establece Ios principios gue una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion Ot a los usuarios de los estados financieros en relacidn a la naturaleza,

monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los fujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una

entidad reconocerd Ios ingresos gue representen la transferencia de bienes o senvicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual 01 de engro de 2017
\a entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza a la MIC 11 Contratos de Consfruccion; NIC 18 Ingresos ordinarios;

CIMIFF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CIMIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de

clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.

NIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas
Norma provisional sobre la contabiizacion de determinados saldos gue surgen de las actividades de tarifa reguiada ("cuentas reguiatorias difendas”). Esta norma es 01 de enzro de 2016
aplicable solamente a las entidades que aplican la NIF 1 coma adoptantes por primera vez de las MiIF

Enmiendas y Mejoras Para eiercicioslljr;iciadoa a partir

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta modificacion se aplica a las confribuciones de los empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos. B objetivo de las modificaciones es 01 da jullo de 2014
simplificar & contabilidad de las contriouciones que son independientes del nimero de afios de senvicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones de los

empleados que se calculan de acuerdo con Un porcentaje fio del salario.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos
Esta enmienda incorpora a la narma en cuestion una guia en refacion a como conabilizar la adguisicidn de una participacion en una operacian conjunta que 01 de enero de 2016
constituye Un negocio, especificando asi el ratamiento apropiado a dar a tles adguisiciones.

NIC 16 Propiedad, plania y equipo y NIC 38 Activos intangitles

Se clarifica que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en Jos ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por |a actividad que incluye 01 de enero de 2016
€l uso de los activos generamente refleja ofros factores distintos al consume de Jos beneficios econdmicos gue tiene incorporados el activo. Asimismo se clarffica que =

Ios ingresos son en general una base inapropiada para medir el consuma de los beneficios econdmicos que estén incorporados en activo intangible.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 41 Agricuttura

Esta enmienda modffica |a informacian financiera en relacion a las “plantas portadoras’, como vides, Arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el

concepto de "planta portadora” y establece gue las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya gue se enfiende que su funcidnamiento es 01 de enzro de 2016
similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se

mantendra dentra del alcance de la NIC 41, Su aplicacion anticipada es permitida.

NIC 27 Estados Financieros Separados
Esta enmienda restablece la opcion de utiizar ef métoda de la participacian para la contabllidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 01 de enero de 2016
Ios estados financieros separados. Su adopcidn anticipada es permitida.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos y NIF 10 Estados Financieros Consolidados

Publicada en Septiembre 2014, Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de MIC 28 en el tratamiento de

la venta o la apartacion de bienes entre Un inversor y U asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la ransaccion involucra un negocio (fanto cuando se
encuentra en Una subsidiaia o noj se Teconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando I ransacoion ivolucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. Su adopcion anticipada es permitida.

Publicada en diciembre 2014; La enmignda clarifica sobre la apficacion de la excepcitn de consolidacion para entidades de inversidn y sus subsidianas La 01 de enero de 2018
enmienda a NIF 10 clarifica sobre la excepcion de consolidacidn que estd disponible para enfidades en estructuras de grupo gue incluyen entidades de inversion. La
enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una enfidad de inversion, pero tiene una parficipacion en una asociada o negocio conjunto gue es una entidad
de inversidn, una opcion de politica contable en la aplicacion del método de la participacion. La entidad puede optar por mantener ia medicion del vaior razonabla
aplicado por k asociada o negocio conjunio que es una enfidad de inversion, o en su lugar, realizar una consolidacion a nivel de la entidad de inversion (asociada o
negocio conjunta). La aplicacion anticipada es permitida,

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
Clarifica la guia de aplicacion de fa NIC 1 sobre materialidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacion de las 01 de enero de 2016
politicas contables Las modificaciones forman parte de Iz Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB. Se permite su adopcidn anticipada.

Mejoras a las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (2012) Emifidas en diciernbre de 2013

NilF 2 Pagos basados en acciones

Clarifica la definicidn de "Condiciones para la consolidacion (o imevocabilidad) de la concesion” y “Condiciones de mercado” y se definen separadamente las
*Condiciones de rendimiento’ y *Condiciones de servicio®, Esta enmienda deberd ser aplicada prospectivamente para las transacciones con pagos basados en
acciones para las cuales |a fecha de concesion sea el 1 de jufio de 20714 o postenior. Su adopcitn anticipada esta permitida,

01 de julio de 2014
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Enmiendas y Mejoras Para E]EFEIGFGS‘;I’;IGHMS a partir

NIF 3 Combinaciones de negocios

Aclarar que la obligacion de pagar una confraprestacion contingente gue cumple con la definicidn de instrumento financiero se clasifica coma pasivo financiero o

como patrimanio, sobre |a base de ks definiciones de la NIC 32, y que toda confraprestacion contingente no participativa, tanto financiera como no financiera, se

mide por su valor razonable en cada facha de presentacidn, can los cambios en el valor razonabls reconocidos en resultados Consecuentements, también se hacen 01 de juiio de 2014
cambios & la NIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacian es aplicable prospectvamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicion es el 1 de

|ulio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada estd permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la MIF 9 y NIC 37 emitidas

también como parte del plan de mejoras 2012

NIF 8 Segmentos de operaciin

La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion en |z agregacion de los segmentos operativos. La norma se 01 de iulio de 2014
maodificd adicionalmente para requenr una conciliacion de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su f

adopcion anticipada esta permitida.

WIF 13 Medicidn del valor razonable
El 1A5B ha modificado la base de las conclusiones de fa NHF 13 para aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto 01 de juio ge 2014
plazo a los importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo.

NIC 16 Propiedades, planta ¥ equipos y NIC 38 Activos intangibles

Ambas normas se modifican para aclarar como se frata &l valor bruto en lioros y |8 depreciacion acumutada cuandn |z entidad utiiza &l modslo da revaluacion. Su 01 de julio de 2014
adopcion anticipada esta permitida,

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas

La norma se modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad gue presta servicios de personal clave de direccion a la entidad gue informa o a la matriz de la D1 dejuio de 2014

entidad que informa {"la entidad gestora”). Su adopcidn anticipada estd permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013) Emitidas en diciembre de 2013

MIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera" -
Clarifica que cuando una nueva version de una normma aln no es de aplicacion obligatoria, pero esta disponinle para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por 01 de julio de 2014
primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la versidn nueva de la norma, siempre y cuando apligue la misma norma en fodos los periodos presentados.

NIIF 3 Combinaciones de negocios
Se modifica la norma para aclarar gue la NIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacidn de un acuerdo conjunto bajo NIF11. La enmienda también aclara 01 de juio de 2014
que s0lo se aplica la exencidn del alcance en Ios estados financieros del propio acuerdo conjunto

WIIF 13 Medicidn del valor razonable

Se aclara que la excepcion de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 8. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del
primer periodo anual en que se aplique la NIF 13,

NIC 40 Propisdades de Inversidn

Se modifica la norma para aclarar gue la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse la imformacidn financiera, también tiene gue considerarse la 01 de uio de 2014
guia de aplicacion de MIIF 3 para determinar 5 la adauisicion de una propledad de inversin s o no Lna comibinacidn de negocios. Es posible aplicar esta enmienda !

a adquisiciones individuales de propiedad de inversion antes de a fecha obligatoria, s y solo si la informacion necesaria para aplicar la enmienda esi disponible.

01 de julio ge 2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014

MIF 5 Activos no Corientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Esta enmienda clarifica que si fa entidad reclasifica un activo (0 grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a mantenido para

distribuir & los propietarios, o desde mantenido para distriburr a los propietarios directamente @ mantenido para la venta, entonces el cambio en la clasificacion es 01 deenero de 2016
considerado una continuacion en el plan origingl de venta. B IASB aclara que en estos casos no se aplicardn los requisitos de contabilidad para los cambios en un

plan de venta, Su adopcidn anticipada es permitida.

MIF 7 Instrumentos financieros: Informacidn a revelar

Hay dos modificaciones de la NIF 7;

1) Cantratos de servicio: S una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones gue permiten que el cedente de de baja ef activa, la NIF 7 requiere
la revelacion de cualquier tipo de implicacion continuada que la entidad adn pueda tener en los activos transferidos. NIIF 7 proporciona orientacion sobre lo que se
entiende por implicacion contnuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opcidn de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a MIF 1 para
dar la misma opcidn a quienes aplican NIF por primera vez.

2) Estados financiercs interinos: La enmienda aciara que la divulgacion adicional requerida por las modificaciones de la NilF 7, *Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros® no se requiere especificaments para todos los periodos infermedios, a menos que Sea requerido por la MIC 34. La modificacion es refroactiva

01 de enero de 2016

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013), Continuacion Emitidas en diciembre de 2013

NIC 19, Beneficios a los empleados

La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en gue estin

denominados los pasivas, y no el pais donde se generan. La evaluacin de sl existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos 01 de enero de 2016
corporativos en esa moneda, no en banos corporativas en un pais en particular. Del mismo modo, donde no exste un mercado amplio de bonos corporativos de alfa '

calidad en esa moneda, se deben utiiizar los bonos del gobierno en la moneda correspondiente. La modificacion es refroactiva pero limitada al comienzo del primer

perindo presentado,

NIC 34 Informacion firanciera intermedia
La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la norma a “informiacion divuigada en otra parte de la informacidn financiera intermedia”, La nueva enmienda 01 de enero de 2016
modifica la NIC 34 para requerir Lna referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la ublcacion de esa informacidn, La modificacion es refroactiva,
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La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

C) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utiizando la moneda del entomno econdmico principal en que la entidad opera — ‘moneda
funcional”. Las cifras incluidas en los estados financieros estén expresadas en miles de pesos chilenos, que es la moneda de reporte y presentacion
del grupo controlador, siendo el nuevo sol Peruano la moneda funcional de la Sociedad.

Transacciones y saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo

de cambio vigente a la fecha de la transaccidn,

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada

gjercicio. La variacién determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del siguiente

modo:

e | 0s activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados financieros.

* | as partidas del estado de resultado se convierten al tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio
mensual; y,

» | as diferencias de cambio resultantes se reconocen en reservas, en el rubro Ajustes por conversidn dentro de Resultados Integrales por Funcion.

Tipos de cambio de moneda extranjera
Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 son
los siguientes valores:

31.12.2014 31.12.2013

Moneda : :
' Promedio ’ Promedio
Cieme  poumulado €™ Acumulado

Dolar Estadounidendse USD 606,75 570,37 524,61 495,31
Nuevo sol Peruano PEN 202,93 200,97 187,49 183,37

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas

capitalizados como parte de los costos durante el ejercicio de
construccion o adquisicién, Los costos posteriores se incluyen en el

en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIC
1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIC y NIIF (IFRS por
su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de manera uniforme
durante los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y equipos se
encuentran registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de existir.
El costo de adquisicion esta conformado por costos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos externos mas
los costos internos formados por consumos de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y una
imputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.
Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo apto son
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valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, s6lo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados
can los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.
La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que dichos activos estan en condiciones
de uso, y distribuyendo lineaimente el costo de los activos, neto del
valor residual estimado, entre los afios de vida (fil técnica estimada.
Para Terrenos, la vida 0til de dichos activos es indefinida.
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Activos Vida (til o tasa de depreciacion
Edificios y Construcciones 20 a 60 anos
Maquinaria y Equipos 5 a 30 anos

Instalaciones 3 a 20 anos
Muebles v Utiles 3a10 anos
Equipamiento de Tecnologias de la Informagion 2 a6 anos
Herramianias 3a 10 anos
Vehiculos 5a7 anos

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan y ajustan
si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros,
Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
Las perdidas y ganancias par la venta de activo fijo, se calculan comparanda
los ingresos abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados bajo el rubro Otras ganancias (perdidas).

b) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, se someten anualmente
a pruebas de perdidas por deterioro del valor, a modo de asegurar
que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio,
los activos amortizables se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro siempre gue algun suceso o cambio en las circunstancias
indigue que el importe en libros puede no ser recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su importe recuperable. Bl imparte recuperable, es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectiva).
Los activos no financieros, gue hubieran sufrido una perdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por si se hubleran producido reversiones de la perdida,
Las perdidas por deterioro de valar pueden ser reversadas contablemente
sdlo hasta el monto de las pérdidas reconacidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que
hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registra
en Otras Ganancias.

¢) Activos y pasivos financieros

¢.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la
clasificacion depende del proposito con el gue se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido
designados coma tales en el momento de su reconocimiento inicial y que
se gestionan y evalian segun el criterio del valor razonable. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados tambien
se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
Como activos cormentes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
fue no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas
por cobrar se contahilizan inicialmente a su valor razonable, y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el metodo
del tipo de interés efectivo, menas la provision por pérdidas por
deterioro del valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce
como ingreso financiero a medida que se vayan devengando intereses.
Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes
tle cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay indicio objetivo
de su existencia. Las perdidas por deterioro relativas a créditos dudosos
se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencion
positiva y |a capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos
se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que
se clasifican como Otros activos financieros corrientes. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta,

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

c.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas correntes bancarias. Los otros activos
liquidos equivalentes son los depdsitos a plazo en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos Y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican comao recursos ajenos en el pasivo
corriente.
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¢.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo
recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En
periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva,
Las cuentas par pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes
son pasivos financieros que no devengan explicitamente intereses y
se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
El método de interés efectiva consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su abtencion).

d) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos vy pasivos financieros
se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo,
En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo este asegurado
a discrecion de la Sociedad, mediante coniratos de credito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican coma
pasivos no corrientes,

g) Existencias

L as existencias se valorizan a su costo 0 a suvalor neto realizable, el menor de
los dos. H costo se determina por el méiodo costo medio ponderado (PMP).
El costo de los productos terminados y de los productos en
curso corresponde a los costos de las materias primas, la mano
de obra directa, depreciacion de los activos fijos industriales,
otros costos directos y gastos generales de fabricacion. Para
su asignacion se considera la capacidad normal de produccion.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los gastos de venia y distribucion. En la eventualidad
que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor
neto de realizacion, se registra una provision por el diferencial del valor,
En dicha provision se consideran tambien montos relativos a obsolescencia
derivados de baja rotacion y obsolescencia tecnica.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengo.
Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de |as contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario
de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas v
descuentos.

La Sociedad reconace los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabllidad, es probable que los beneficios econamicos
futuros vayan a fluir a |a entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe
a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas todas las
contingencias relacionadas con la venta,

f.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, esto es, enfregado Ios producios al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el precio al que se venden
los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que
pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega
no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto,
|os riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el
cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta,
el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia
objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion,
Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el
contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las
devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por
volumen se evalian en funcion de las compras anuales previstas,
En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes
descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el pasivo
corriente, reconociendose posteriormente como ingreso ordinario en
la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de Ios riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialado
anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran
cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se considera como
prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por
impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como
la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades del Grupo y
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente
son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios, tanto por perdidas tributarias como por
deducciones.Las diferencias entre el valor contable de los activos
pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos
de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes
0 aguella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de
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los estados financieros que se espera aplicar cuando los activos por
impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos
de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de
negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio
neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.
Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y
que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su
recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia
comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de negocios,
Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen
Unicamente cuando se considera probable que existan ganancias
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.
Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas
del reconocimiento inicial de plusvalia comprada.
Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como
pasivo por impussto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas
sobre su realizacién tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta
su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios
especificos, registrandose en este caso como subvenciones.
En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado anlisis.

h) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja
realizados durante el perfodo, el cual se prepara de acuerdo
con el método directo. Se utilizan las siguientes expresiones:
* Fujo de efectiva: entradas y salidas de efectivo y de otros medios
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a
tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,
» Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del grupo, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento,
¢ Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la
cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

i) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.
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j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas
de plazo superior a 90 dias.

K) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse obligaciones cuyo importe vy
momento de cancelacién son indeterminados se registran como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que
la Sociedad debera desembolsar para cancelar la obligacion.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre
de los estados financieros.

) Beneficios a empleados

1.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el
método del costo devengado.

m) Arrendamientos

m.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento
financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento
al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente
de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.
Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo v las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se carga en el
estado de resultados durante el perfodo de arrendamiento de forma que se
obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento
financiero, se deprecia durante su vida (til y se incluye en propiedades,
plantas y equipos.

m.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento
operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una
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parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

n) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas palizas de seguro que contrata la Sociedad son
reconacidos en gastos en proporcion al periodo de tiempo que cubren,
independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidas
se reconocen coma "Otros activos no financieros” en el activo corriente.
Los costos de |os siniestros se recanocen en resultados inmediatamente
después de conocidos. Los montos a recuperar se registran como Ln activo
a reembolsar por la compafiia de sequros en el rubro Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo establecido en
las polizas de sequro.

fi) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacién de estos
estados financiero, ha dado cumplimiento a las normas contenidas en
las NIIF gue le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los
estados financieros indicados, excepto lo senalado en nota 2a respecto
al reconocimiento de los efectos de impuestos derivados de la reforma
tributarioa v la aplicacion del Oficio Circular N° 856 de la SVS.
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NOTA 4. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones.
La sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas.
Las fransacciones y sus efectos en resultado son los siguientes:

31122014 31122013
02000002 s Chie mg:‘gﬁc UsD Préstamos 8263551 3479.431
90.200.000-2 El"lgliilrf’g‘i' Chile ﬁ'lfg:gt?t} UsD gfcrgj‘fl’cge 322,777 1027.637
02000002  SAndstid Chile ﬁjff}'g:'étfc usD Taaen loloos. 7017028
90.200.000-2 gl'jc'llilr‘lsg‘i' Chile :jfa?g:'t?i’c UsD Aparte 5.773.491
002000002  Da ditia Chie ﬁjf:'gg'ét?c UsD Venta de praductos 11.795 56.999
96.077.430-5  Inversiones Volcén SA.  Chile Eﬂ?;nff:‘cm UsD Aparte 5779
968487507  AslntesVolcanSA Chile Egm"adm UsD Eﬂﬁf{f 311,565 160.817
77.524.300-7 EE‘:WE'“OS Voledn e Egm"adm UsD EIDCZ&”[‘C";C 1339688 800,525

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en resultado debido a
(ue son productos inventariables.

NOTA &. HECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 vy la fecha de aprobacion de estos estados financieros, no se han producido hechos
dle caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad.

204 @VOLCAH 100 | Memoria anual 2014

Exgarto an Soluciones Constructoar Wi



M

FIBROCEMENTOS
DEL PERU

Memaria anual 2(



Estado de sutuacion Financiera Clasificado

Al 31 de diciembre de 2014

Ms
Activos
Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo G24
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto, cormients 514
Activos corrientes, totales 1138
Activos, no corrientes
Propiedades, planta y equipo 2.853
Activos par impuestos diferidos 23
Activos no corrientes, totales 2.876
Total de activos 4.014
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.367
Pasivos corrientes, totales 3.367
Total de pasivos 3.367
Patrimonio
Capital emitido 805
Ganancias acumuladas (158)
Patrimonio total 647
4.014

Total de pasivos y patrimonio

Memaoria anual 2014
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Acumulado

Estado de Resultados por Funcidn g:?;gg::
Ms
Estado de Resultados
(Gasto de administracion 77
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales (77)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (77)
{Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 23
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (54)
Ganancia (pérdida) (54)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia {pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora (54)
Ganancia (Pérdida) (54)
Acumulado
Estado del Resultado Integral g: 10:233:2
M$
Ganancia (pérdida) (54)
Otro Resultado Integral
Otro resultado integral, total
Resultado integral, total (54)
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora {bd)
Resultado integral, total (54)
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Estado de Cambio en el Patrimonio Neto

Ganancias

Por el periodo terminado al 31.12.2014 Capital emitido Otras reservas ag;ér:lildazs:s Patrimonio total
Saldo nicial periode actual 01.01.2014 805 (104) 7m
Saldo Inicial Reexpresado 805 104 701
Cambios en patrimonio
Resultada Integral
Ganancia {pardida) (54) {54
Otro resultado Integral
Resultado integral (54) (54)
Total de cambios en patrimonio - - (54) (54)
Saldo final periodo actual 31.12.2014 805 - (158) 647
Estado de Flujo de Efectivo, Método Directo 31.12.2014
M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Intereses pagados (76)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (76)
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion
Cobros a entidades relacionadas 625
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion -
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, 549
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y
Equivalentes al Efectivo
Efectos en |a varlacion en 1a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al -
efectvo 75 8
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 624
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 624
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Fibrocementos del Per S.A.C., es una sociedad andnima cerrada constituida en el Per(l mediante escritura pdblica de fecha 17 de agosto de 2012
extendida ante el Notario Publico de Lima, Perd, Doctor Manuel Noya de la Piedra, inscrita en la Partida N°® 12897450 del registro de personas
Juridicas de los registros publicos de Lima,

Con fecha 08 de Junio de 2013 fue transferida la totalidad de sus acciones a Compafifa Industrial El Volcén S.A., que es su sociedad Matriz propietaria
de 99,80% del capital social e Inversiones Volcan S.A. propietaria de 0,10% del capital social.

Su objeto social es la fabricacidn, elaboracion, ensamblaje, importacion, exportacidn, reparacion, produccion, venta, compra, arriendo y comercializacian
de bienes y productos relacionados con el sector construccin, industrial y minero.

El fibrocemento es un elemento constructivo compuesto por cemento, arena, fibra de celulosa y aditivos especiales,

La sociedad se encuentra ubicada en Pert, en la Provincia y Departamento de Lima, en Av. Chosica Central Sub Lote A, ex Fundo Nieverfa (Chambala),
del Distrito de Lurigancho Chosica.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Fibrocementos del Pert S.A.C., corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, y han sido
preparados de acuerdo con Normas e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales, excepto por lo dispuesto
por su Oficio Circular N® 856, segln se detalla en el pérrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgé la Ley 20,780, publicada el 29 de septiembre de 2014, la cual introduce modificaciones al
sistema tributario en Chile en lo referente al impuesto a la renta, entre ofras materias. En relacién con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS
emitio el Oficio Circular N° 856, en el cual dispuso que la actualizacion de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780 - Reforma Tributaria se realizaran
contra patrimonio y no como indica la NIC 12

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico, aunque modificado por la valoracion a valor justo de ciertos instrumentos
financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme a lo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas y
también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables en la Compafifa.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en miles de pesos chilenos, que es la moneda de reporte y presentacion
del grupo controlador, siendo el nuevo sol Peruano la moneda funcional de la Sociedad,

b) Nuevas normas e interpretaciones emitida

b.1) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014
Normas e interpretaciones Periodos anuales iniciados el

CINIF 21 Gravadmenes

Indica &l tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen Si ese pasivo esta denfro del alcance de NIC 37. Propone que ef pasio sea reconocida cuanda
se produzca el hecho generador de la obligacion v el pago no pueda ser evitado. Bl hecho generador de |a obligacion serd el establecido en la comespondiente
legislacion y puede ocuir a Lna fecha determinada o progresivamente en el tiernpo. Su adopcidn anticipada es permitida.

01 de enern de 2014

Enmiendas y Mejoras Periodos anuales iniciados el

NIC 32 Instrumentos Financisros: Presentacidn

: it o R & Rk ; N 3 [0} e 14
Acizra los requisitos para fa compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacin Financiera. Su adopeion anticipada estd permitida Ot enera iz 20

NIC 27 Estados Financieros Separados y NIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades
Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion & infroducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a enfidades de 01 deengrnde 2014
inversian. La modficacion tambign introduce nusvos requenmisnios de informacién a revelar relativos a entidades de inversian en e NIF 12 y en la NIC 27,

NIC 36 Deterioro def Valor de los Activos
Modifica Iz informacion a revelar sobre el importe recupsrable de activos no financieros alineandolos con los requerimisntos de NIF 13, Su adopcion anticipada esté 01 deensrode 2014
parmitida.

NIC 33 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
Establece determinadas condicionss que debe cumplir la novacion de denvados, para permitir contnuar con la contabllidad de cobertura; esto can el fin de evitar que 01 deenerode 2014
novaciones gue son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los estados financiercs. Su adopcidn anticipada esta permitida,
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La adopci6n de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad,

b.2) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2014, para las cuales no
se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas son las siguientes.

Para ejercicios iniciados

Normas e interpretaciones a partir de

NIF 9 Instrumentos Financieros

Modifica e incluye requisitos relativos a | clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que 01 de enaro de 2018
reemplaza el actual modeto de deterioro de pérdida incumrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIF 9 habia sido

ya publicada en noviembre 2013. Su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para |a presentacion de informacion Ut a los usuarios de los estados financieros en relacidn a la naturdleza,

monto, oporiunidad e incertidumbre de los ingresos y los fujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una

entidad reconocerd |os ingresos gue representen la fransferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual 01 de engro de 2017
la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Consfruccion; NIC 18 Ingresos ordinarios;

CIMIFF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CIMIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de

clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas
Norma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos que surgen de las actividades de tarfa reguiada ("cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es 01 de enero de 2016
aplicable solaments a las enfidades que apfican Ja NIF 1 como adoptantss por primera vez de las NIF

Para ejercicios iniciados

Enmiendas y Mejoras a partir de

NIC 19 Beneficios & los emplezdos

Esta modificacion se aplica a las confribuciones de los empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos. B objetivo de las modificaciones es 01 de jullo de 2014
simplificar & contabilidad de las contriouciones que son independientes del nimero de afios de senvicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones de los ;
empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fio del salario.

NIF 11 Acuerdas canjuntos
Esta enmienda incorpora a la narma en cuestion una guia en refacion a como conabilizar la adguisicidn de una participacion en una operacian conjunta que 01 de ensro de 2016
constituye un negocio, especificando asi el ratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

NIC 16 Propiedad, plania y equipo y NIC 38 Activos intangibles

Se clarifica que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye 01 de enero de 2016
&l uso de los activos generaimente refleja ofros factores distintos al consumo de Jos beneficios econdmicos gue tiene incorporados el activo. Asimismo se clarffica que

los ingresos son en general una base inapropiada para medir el consuma de los beneficios econdmicos que estén incorporados en activo intangible.

NIC 16 Propiedad, planta ¥ equipo y NIC 41 Agricuttura

Esta enmienda modffica la informacian financiera en relacion a las “plantas portadoras’, como vides, Arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el

concepto de "planta portadora” y establece gue las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya gue se enfiende que su funcidnamiento es 01 de enzro de 2016
similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se

mantendra dentra del alcance de la NIC 41, Su aplicacion anticipada es permitida.

NIC 27 Estados Financieros Ssparados
Esta enmienda restablece la opcion de utiizar ef métoda de la participacian para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 01 de enero de 2016
|os estados financieros separados. Su adopcidn anticipada es permitida.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos y NIF 10 Estados Financieros Consolidados

Publicada en Septiembre 2014, Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre fos reguerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de

la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Esteblece que cuando la ransaccion involucra un negocio (fanto cuando se
encuentra en Una subsidiara o no) se 'econoce Una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando I ransacoion ivolucra
activos que no constituyen un negocia, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. Su adopcion anticipada es permitida.

Publicada en diciembre 2014, La enmienda clarfica sobre la apficacion de la excepcidn de consolidacion para entidades de inversidn y sus subsidianas La {1 de enero de 2018
enmienda a MIF 10 clarifica sobre la excepcion de consolidacidn que esta disponible para enfidades en estructuras de grupo gue incluyen entidades de inversian. La
enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una enfidad de inversion, pero tiene una parficipacion en una asociada o negocio conjunto gue es una entidad
de inversion, una opcion de politica contable en la aplicacion del método de |a participacion. La entidad puede optar por mantener ia medicion del valor razonabla
aplicado por k asociada o negocio conjunto que es una enfidad de inversion, o en su luga:, realizar una consalidacion a nivel de la entidad de inversion (asociada o
negocio conjunta). La aplicacion anticipada es permitida,

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre matenalidad y agregacion, presentacion de subtotales, estuctura de ios estados financieros y divuigacion de las

politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB. Se permite su adopcidn anticipada. 01 de enero de 2016

Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera {2012} Emitidas en diciembre de 2013
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Enmiendas y Mejoras

Para ejercicios iniciados
a partir de

MIF 2 Pagos basados en acciones

Clarifica la definicidn de "Condiciones para la consolidacion {o imevocabiidad) de la concesidn” y “Condiciones de mercada” y se definen separadamente las
*Condiciones de rendimiento” y “Candiciones de servicio”. Esta enmienda deberd ser aplicada prospectivamente para las fransacciones con pagos basados en
acciones para las cuales |a fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida.

071 de julio de 2014

MIF 3 Combinaciones de negocios

Arlarar que la obligacion de pagar una contraprestacion confingente que cumnple con la definicidn de instrumento financiero se clasifica como pasivo financien o
Coma patrimonio, sobre |a base de las definiciones de la NIC 32, y que toda contraprestacion contingente no participativa, tanto financiera como no financiera, se
micle por su valor razonable en cada fecha de presentacion, con los cambios en el valor razonable reconocides en resultados. Consecuentemente, también se hacen
cambios a la NIF 9, la MIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicion es el 1 de
Julio de 2014 o posterior. Su adopcion anficipada esta permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la MIF 9 y NIC 37 emitidas
también como parte del plan de mejoras 2012,

01 de julio de 2014

MIF & Segmentos de operacion

La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion en la agregacion de los segmentos operativos. La narma se
madificd adicionalmente para requerir una conciliacion de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopeidn anticipada esta permitida.

01 de julio de 2014

MIF 13 Medician del valor razonable
El 1458 ha modificado la base de las conclusiones de la MIF 13 para aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo & los importes nominales i el efecto de no actualizar no es significativo.

071 de julio de 2014

MIC 16 Propiedades, planta y equipos y NIC 38 Activos intangibles
Ambas nomas se modifican para aclarar como se frata el valor bruto en libros y la depreciacidn acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. Su
adopoion anticipada esta permitida.

01 de julio de 2014

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas
La norma se modifica para incluir, como enfidad vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa {‘la entidad gestora®). Su adopcion anticipada esta permitida.

071 de julio de 2014

Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacidn Financera {201 3) Emitidas en diciembre de 2013

MIF 1 *Adopcidn por primera vez de las Momnas Internacionales de Informacion Financiera”
Clarifica que cuando una nueva versidn de una nomna adn no es de aplicacion obligatoria, pero estd disponible para la adopeion anticipada, un adoptante de IFRS por
primera vez, puede optar por aplicar la version anfigua o a versidn nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los periodos presentados.

07 de julio de 2014

MIF 3 Combinacicres de negocios
Se modifica la norma para aclarar gue la NIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de un acuerdo conjunto bajo MIF11. La enmienda también aclara
que slo se aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

07 de julio de 2014

MIF 13 Medician del valor razonable

Se aclara que |a excepcidn de cartera en la NIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de acfivos y pasivos financieros por su importe
nefo, aplica a todos los contratos dentro del alcance de MIC 39 o NIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del
primer periodo anual en que se aplique la MIF 13

07 de julio de 2014

MIC 40 Propledades de Inversion

Se modifica la noma para aclarar gue la NIC 40 v la NIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse Ia infomacidn financiera, también tiene que considerarse la
guia de aplicacion da MIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversidn es o no una combinacidn de negocios. Es posible aplicar esta enmienda

a adquisiciones individuales de propiedad de inversidn antes de la fecha obligatoria, si y s0lo si la informacion necesania para aplicar la enmienda esta disponible.

071 de julio de 2014

Mejoras a las Mormas Infernacionales de Informacion Financiera {2014) Emitidas en septiembre de 2014

MIF 5 Activos no Comientes Manteridos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Esta enmienda clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o gnupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a mantenido para
distriouir & los propietarios, o destde mantenido para distribuir a los propietarios directamente @ mantenido para la venta, entonces el cambio en la clasificacion es
considerado una continuacidn en el plan original de venta. El IASE aclara que en estos casos no se aplicardn los requisitos de contabilidad para los cambios en un
plan de venta. Su adopcidn anticipada es permitida.

01 de enero de 2016

MIF 7 Instrumentos financieros: Informacian a revelar

Hay dos modificaciones de la MIF 7,

1} Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de de baja el acfivo, la NIF 7 requiere
la revelacion de cualquier tipo de implicacion continuada gue la enfidad adn pueda tener en los activos fransferidos. NIF 7 proporciona onientacion sobre lo que se
entiende por implicacion continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opoidn de aplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIF 1 para
dar la misma opcidn a quienes aplican NIF por primera vez.

2) Estades financieros interinos: La enmienda aclara que la divulgacion adicional requerida por las modificaciones de la MIF 7, “Compensacion de actives financieras y
pasivos financierns” no se requiere especificamente para todos los periodos intermedios, a menos gue sea requenido por la NIC 34. La modificacion es retroactiva

01 de enero de 2016

Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera {201 3), Continuacian Emitidas en diciembre de 2013

NIC 19, Beneficios a los empleados

La enmienda aclara que, para determinar 12 tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en que estan
denominados los pasivos, y no el pals donde se generan. La evaluacion de si existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos
corporativos en esa moneda, no en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo modo, donde no existe un mercado amplio de bonos comorativos de alta
calidad en esa moneda, se deben utiizar los bonos del gobierno en la moneda comespondiente. La modficacidn es retroactiva pero limitada al comienzo del primer
periadn presentadn.

01 de erero de 2016

MIC 34 Informacian financiera intermedia
La enmienda aclara qué se entiende por |a referencia en |a nomna a “informacion divulgada en otra parte de la informacion financiera intermedia”. La nueva enmienda
modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la ubicacion de esa informacion. La modificacion es refroactiva.

01 de enem de 2016
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La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de

su primera aplicacion.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
— "moneda funcional’. Los estados financieros se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la
moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion,

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada
gjercicio. La variacién determinada entre el valor original y el de cierre se
registra en resultado integral bajo el rubro diferencias de cambio.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con
moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del siguiente modo:
* | 0s activos y pasivos, utiizando el tipo de cambio vigente en la fecha
de cierre de los estados financieros.

e | as partidas del estado de resultado se convierten al tipo de cambio
diario 0 cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio
mensual; ,

» | 35 diferencias de cambio resultantes se reconocen en reservas, en el
rubro Ajustes por conversién dentro de Resultados Integrales por Funcién.

Tipos de cambio de moneda extranjera
Los tipos de cambio utilizados en los procesos contables, respecto al
peso chileno, al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes valores:

31.12.2014
Monedas Cierre Promedio Acumulado
Ocar USD 606,75 570,37
estadounidense ! ’
P',E“ﬁj‘fms”' PEN 202,93 200,97

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se dsecribe las principales poltticas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC
1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIC y NIF (IFRS por
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su sigla en inglés) vigentes, las que fueron aplicadas de manera uniforme
durante los ejercicios que Se presentan en estos estados financieros.

a) Propiedades, Plantas y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y equipos se encuentran
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de existir,

El costo de adquisicién esta conformado por costos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del bien, que Incluye los costos externos mas los
costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacién y una imputacion de
costos indirectos necesarios para llievar a cabo la inversion,

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente afribuibles
a la adquisicién o construccion de un activo apto son capitalizados como
parte de los costos durante el gjercicio de construccidn o adquisicion,
Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, s6lo cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del
activo fijo vayan a fluir a la Socledad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan
en el resultado del ejercicio en el que se incurren,

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, plantas y equipos
desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de uso, y
distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual
estimado, entre los afios de vida (til técnica estimada.

Los afios de vida Util estimados, se resumen de la siguiente manera;

Activos Vida (til o tasa de depreciacion
Edificios y Construcciones 20 2 60 afcs
Manuinaria y Equipos 5a 30 anos
Instalaciones 3a20ancs

Muehbles y (tiles 3a10afios
Fquipamiento de Tecnologias de la Infarmacion 2 a6 anos
Hermamientas 3a10ancs

Vehiculos 5af anos

El valor residual v la vida Uil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable,
Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas),

b) Deterioro del valor de activos no corrientes
Los activos que tienen una vida Uil indefinida, se someten anualmente
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a pruebas de perdidas por deterioro del valor, a modo de asegurar que
su valor contable no supere el valor recuperable, En cambio, |os activos
amortizables se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que alglin suceso o cambia en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deteriora por el exceso del importe en libros
del activo sobre su imparte recuperable. Elimporte recuperable, es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso,
el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo),
Los activos no financieras, gue hubieran sufrido una pérdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

Las péerdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente
stlo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que
hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registra
en Otras Ganancias.

¢) Activos y pasivos financieros

¢.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la
clasificacion depende del propésito con el que se adaquirieron los activas
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o gue han sido
designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que
se gestionan y evallan segun el criterio del valor razonable. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados tambien
se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
fue no tienen cotizacidn bursatil, Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes,
Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas
por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable, y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo, menos la provision por perdidas por
deterioro de valor. El interes implicito se desagrega y se reconoce
como ingreso financiero a medida que se vayan devengando intereses,

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes
tle cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay indicio objetivo
tle su existencia. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos
se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencion
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos
se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que
se clasifican como Otros activos financieros carrientes. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

c.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo incluye la caja y cuentas carrientes bancarias, Los otros activos
liquidos equivalentes son los depdsitos a plazo en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican comao recursos ajenos en el pasivo
corriente.

¢.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo
recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En
periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interes efectiva,
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
son pasivos financieros que no devengan explicitamente intereses y
se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo,
El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencion).

d) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos y pasivos financieros
se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aqguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de credito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes,
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€) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del
criterio del devengo, Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable
de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos,

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiahilidad, es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe
a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resueltas todas las
contingencias relacionadas con la venta.

e.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total
discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el precio al que se venden
los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que
pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar
concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al
cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
de venta, el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien la Sociedad tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para
la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el contrato de
venta, neto de descuentos.

En el caso particular de ventas gue no cumplan las condiciones antes
descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el pasivo
corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en
la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de los riesgos,
beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialado
anteriormente.

e.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran
cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se considera como
prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente,

e.3) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interés efectivo.

e.4) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho
a recibir el pago.

f) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos
diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del perfodo, se determina como
la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades del Grupo y
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente
son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por
deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos
de activo 0 de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes
0 aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de
los estados financieros que se espera aplicar cuando los activos por
impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos
de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de
negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio
neto en el estado de situacion financiera, en funcién de donde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.
Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y
que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada su
recuperacion, se imputan reduclendo, en su caso, el valor de la plusvalia
comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de negocios,
Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen
Unicamente cuando se considera probable que existan ganancias
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios,
Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas
del reconocimiento inicial de plusvalia comprada.
Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como
pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas
sobre su realizacién tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta
su materializacién efectiva, o correspondan a incentivos tributarios
especificos, registrandose en este caso como subvenciones.
En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuéndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado andlisis.

g) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el perfodo, el cual se prepara de acuerdo con el método directo.
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Se utilizan las siguientes expresiones:

» Flujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios
eguivalentes; entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de operacion; son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del grupo, asi como ofras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

 Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por ofros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes,

* Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la
cifra y composicion del patrimonio neto v de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

h) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.

i) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas
te plazo superior a 90 dias.

J) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse ohligaciones cuyo importe vy
momento de cancelacion son indeterminados se registran como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que
la Sociedad debera desembolsar para cancelar la obligacion,
Las provisiones son evaluadas periadicamente y se cuantifican teniendo
en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre
de los estados financieros.

k) Arrendamientos

k.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento
financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento
al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente
de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.
Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes ohligaciones por

arrendamienio, netas de cargas financieras, se incluyen en "Otros pasivos
financieros”. El elemento de interés del costo financiero se carga en el
estado de resultados durante el periodo de arrendamiento de forma que se
obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en regimen de arrendamiento
financiero, se deprecia durante su vida (til y se incluye en propiedades,
plantas y equipos,

k.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento
operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

[) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pdlizas de seguro que contrata la Sociedad san
reconocidos en gastos en proporcion al periodo de tiempo que cubren,
independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos
se reconocen coma "Otros activos no financieros” en el activo corriente.
Los costos de |os siniestros se reconocen en resultados inmediatamente
después de conacidos. Los montos a recuperar se registran como un activo
areembolsar por la comparia de seguros en el rubro Deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar, calculados de acuerdo a lo establecido en
las polizas de seguro.

m) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en |a preparacion de estos
estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas contenidas en las
NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados
financieros indicados.

NOTA 4. TRANSACCIONES CON ENTIDADES
RELACIONADAS

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas,
corresponden a operaciones hahituales en cuanto a su objeto y condiciones.
La sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el
100% de las transacciones con empresas refacionadas.
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Las transacciones y sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2014
. g Maturaleza de la Tipo Descripcion Importe
Rut Sociedad Pais Origen Relacion Moneda Tonsactien MS Resultado M$
06.977.430-5 Irversiones Volcan SA.  Chile Accionista Mayoritario UsD Aporte 524
: Cia. Indlustrial - Relac. con Acc.
90.209.000-2 hile Anorte
H0.200.000-2 ElViolean SA. s Mayoritario UsD Apors L

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en resultado debido a
que son productos inventariables.

NOTA 5. RECHOS POSTERIORES

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de estos estados financieros, no se han producido hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad.
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ESTADOS FINANCIEROS
DE COLIGADAS

Memoria ani



PLACO DO BRASIL LTDA.

Al 31 de Diciembre de

Estado de Situacion Financiera resumido i s
MUSD M USD
Total Activos corrientes 39.084 33.314
Total Activos no corrientes 82.218 83.195
Total Activos 121.302 116.509
Total Pasivos corrientes 26.419 17178
Total Pasivos no corrientes 36.799 36.827
Total Pafrimonio 58.085 62.504
Total Pasivos y Patrimonio 121.302 116.509
Al 31 de Diciembre de
Estado de Resultados Integrales ;{:11540 I':{ITSSD
Ganancia Bruta 16.207 18.033
Gastos de Administracion y Ventas (9.639) (8.935)
Resultado Operacional 5.568 9.038
Resultado No operacional 2.281) (1.9583)
Ganancia (pérdida) antes del impuesto 3.287 7.085
Impuesto a las Ganancias (1.357) (1.823)
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 1.930 5.262
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FIBERGLASS COLOMBIA S.A.

Al 31 de Diciembre de

Estado de Situacion Financiera resumido il e
MUSD M USD
Total Activos corrientes 15.544 21.216
Total Activos no carrientes 17.320 22614
Total Activos 32.864 43.830
Total Pasivos carrientes 6.570 9.358
Total Pasivos no corrientes 2458 2970
Total Patrimonio 23.836 31.501
Total Pasivos y Patrimonio 32.864 43.830

Al 31 de Diciembre de

’ 2014 2013
Estado de Resultados Integrales resumido MUSD M USD
Ganancia Bruta 8.505 12128
Gastos de Administracian y Ventas (4.839) (6.964)
Resultado Operacional 3.666 5164
Resultado No operacional 282) (604)
Ganancia (pérdida) antes del impuesto 3.384 4.560
Impuesto a las Ganancias (662) (1,997)
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 2722 2.563

Los estados financieros completos de las filiales y coligadas se encuentrfan a disposicion del pablico en las oficinas de El Volcan y de la Superintendencia
de Valores y Sequros.
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