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LA EMPRESA

Volcan es una empresa lider en soluciones constructivas,
productoray comercializadora de materiales parala construccion
en Chile, Pert, Colombiay Brasil. Junto a sus filiales conforman
un grupo de empresas que ofrece productos de alta calidad y
amigables con el medio ambiente.

Sus colaboradores directos son 706 en Chile y Pert, donde la
empresa cuenta con procesos industriales.

Volcan es una sociedad anonima abierta, de capitales privados,

los que al 31 de diciembre de 2017 se presentan a continuacion
en este documento:

www.volcan.cl

Compaiiia Industrial El Volcan S.A.

RUT: 90.209.000-2

Direccion: Agustinas 1357, piso 10,
Santiago

Teléfono: +56 2 24830500
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Pl
VOLCAN
Desde su nacimiento, Volcan ha sido una compania
pionera. Inicid la produccién moderna de yeso parala
construcciony la agricultura en el pais, fue una de las
primeras empresas nacionales en transar sus acciones
en la Bolsa de Comercio de Santiago y hacia fines de
los anos 40 dio vida a uno de los productos de mayor
reconocimiento entre los chilenos: La Volcanita.
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VOLCAN EN
UNA MIRADA

YESOS
LANA MINERAL

FIBROCEMENTOS
Y BARRERAS DE

MMSS
14.380

UTILIDADES NETAS

EN CHILE

MMSS
100.057

VENTAS NETAS

EN CHILE

706

COLABORADORES
DE VOLCAN
ENCHILEY

4PLANTAS
| PRODUCTIVAS EN
PERU

CHILE Y
PERU




NUESTRA MISION Y VISION

SER LIDERES EN SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS ). v 4
VOLCAN

NUESTRA MISION ES:

' Ser lideres en seguridad, proteccion de la salud de los trabajdores y cuidado del
medioambiente.

Mantener una constante preocupacion por las comunidades donde se desenvuelven
nuestras actividades.

Atraer, desarrollar y retener a las mejores personas.

Ofrecer soluciones constructivas y servicios que generen valor anuestros clientes.
Asegurar la calidad de los productosy servicios requeridos por nuestros clientes.
Lograr excelencia operacional en todos los procesos de la empresa.

Crecer en formarentable y sostenible.
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NUESTROS VALORES

INTEGRIDAD

Actuando con honestidad y transparencia, siendo consecuentes con lo gue decimos y hacemos.

ORIENTACION ARESULTADOS

Manteniendo un animo positivo y disposicion para lograr nuestras metas y objetivos.

EXCELENCIA

Cumpliendo cabalmente los compromisos asumidos.

ORIENTACION CLIENTE

Escuchar, entender y satisfacer sus necesidades y expectativas.

INNOVACION

Generando nuevas ideas y conceptos, para solucionar los requerimientos
de la organizaciony sus clientes.

TRABAJO EN EQUIPO

Aportando de manera activa a través de una comunicacion franca, sincera y respetuosa.

PASION

Poner energia y entusiasmo en todo lo que hacemos para desarrollar nuestro maximo potencial.
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RESPONSABILIDAD

SOCIAL EMPRESARIAL

Desde octubre de 2013, Cia Industrial El Volcan S.A. viene implementando el
Programa Experto Volcan. Este programa tiene como objetivos principales mejorar la
productividad en obra en el pais a través de la formaciony certificacion de instaladores
de tabiqueria provenientes de un amplio espectro de constructorasy contratistas, y
abrir campo laboral paralos mismos instaladores. Estos cursos constan de 24 horas
pedagogicas, son dictados con frecuencia mensual por personal de la compania y
cuentan con certificacion de entidades educativas como DUOC UC y de la Escuela
Nocturnade Obreros de la Construccion (ENOC) de la Universidad de Chile. Enellos
se ensenan las mejores practicas en construccion, a la vez que se constituyen en
una excelente instancia para ensefar el uso de las ultimas tecnologias disponibles,
aplicadas al trabajo en obra. A través de este programa financiado totalmente por
la compania, se han certificado a la fecha mas de 1.700 instaladores y contratistas
de tabigues, a los que se suman 500 supervisores de obras en Santiago, La Serena,
Talcay Chillan,. Esto ha permitido en especial alosinstaladores y contratistas acceder
a trabajos mas especializados, de mejor calidad dentro de las mismas obras y a
reconocimiento social.
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"Compania Industrial El Volcan S.A. realizara unainversion de MM$ 3.104
como plan de inversion 2018, enfocandose principalmente en las areas
de productividad, medio ambiente y seguridad.”
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INFORMACION GENERAL

PROPIEDAD

Al 31 dediciembre de 2017, Compania Industrial EI Volcan S.A., cuenta con 242 accionistas en sus

registros. Los doce mayores son:

RUT Accionistas Canti.dad de %
Acciones

87.014.500-4 Forestal Peumo S.A. 26.099.329 34,7991
78.894.230-3 Inversiones B.P.B. Chile Ltda. 21.679.346 28,9058
96.921.130-0 MBI Corredores de Bolsa S.A. 6.660.845 8,8811
80.537.000-9 Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 5.672.670 7,5636
83.104.400-4 Inmobiliaria Choapa S.A. 4.825.217 6,4336
96.767.630.6 Chile Fondo de Inversion Small Cap 1.594.979 2,1266
98.000.100-8 AFP Habitat S.A. para Fondo Pension AB.C,D 1.107.548 1,4768
94.645.000-6 Inmobiliaria Nague S.A. 960.000 1,2800
94.514.120-0 Inversiones Beda S.A. 821.203 0,0949
83.104.900-6 Agricola e Inmobiliaria Las Agustinas S.A. 634.572 0,8461
84.177.300-4 BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 480.646 0,6409
96.571.220-8 Banchile Corredores de Bolsa S.A. 348.821 0,4651

MEMORIAANUALVOLCAN2017 11



GRUPO CONTROLADOR

(segun los articulos 96 al 99 de la Ley 18.045)

La Sociedadal 31 de diciembre de 2017, estaba controlada por
cinco accionistas, que en conjunto poseen el 72,2646% de las
acciones. Eldetalle de su participacion efectiva es el siguiente:

RUT Nombre de la Sociedad ‘ % ‘ RUT Accionistas %
87.014.500-4 Forestal Peumo S.A. 34,7991 4.333.299-6 Patricia Matte Larrain 6,49
78.894.230 -3 | Inversiones B.P.B. Chile Ltda. 28,9058 9.000.338-0 Maria Patricia Larrain Matte 2,56
83.104.400 - 4 | Inmobiliaria Choapa S.A. 6,4336 6.376.977-0 Maria Magdalena Larrain Matte = 2,56
94.645.000- 6 Inmobiliaria Nague S.A. 1,2800 7.025.583-9 Jorge Bernardo Larrain Matte 2,56
83.104.900 - 6 ngzgfaes Igrxobmana Las 0,8461 10.031.620-K Jorge Gabriel Larrain Matte 2,56
9 — 4.436.502-2 Eliodoro Matte Larrain 7,21
13.921.597-4 Eliodoro Matte Capdevila 3,27
Estas cinco sociedades tienen un acuerdo de actuacion _

conjunta establecido el 3 de octubre de 1996. Detras de estas 14.169.037-K | Jorge Matte Capdevila 3,27
sociedades, (a excepcionde Inversiones BPB Chile Ltda.), figuran 15.959.356-8 Maria del Pilar Matte Capdevila | 3,27

los siguientes integrantes de las familias Larrain Matte, Matte )
Capdevila y Matte Izquierdo en la forma y proporciones que se 6.598.728-7 Bernardo Matte Larrain 7,79
senalan a continuacion. 15.637.711-2 Bernardo Matte Izquierdo 3,44
16.095.796-4 Sofia Matte Izquierdo 3,44
16.612.252-K Francisco Matte Izquierdo 3,44

Las personas naturales identificadas precedentemente
pertenecen por parentesco a un mismo grupo empresarial.

Inversiones BPB Chile Ltda. Es controlada por BPB plc.,

sociedad extranjera constituida en el Reino Unido, la cual a su
vez es controlada por la compania francesa Saint - Gobain.
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PRESIDENTE

BERNARDO MATTE LARRAIN
Ingeniero Comercial
RUT: 6.598.728-7

LUIS FELIPE GAZITUA ACHONDO
Ingeniero Comercial

RUT: 6.069.087-1

Suplente

DIRECTORIO

DIRECTORES

ANDRES BALLAS MATTE
Ingeniero Comercial
RUT:6.972.919-3

GASTON LOPEZ SAN CRISTOBAL
Ingeniero Civil Industrial

RUT: 6.587.096-7

Suplente

GUSTAVO SUBERCASEAUX PHILLIPS
Ingeniero Comercial
RUT: 7.050.558-4

HUMBERTO MUNOZ SOTOMAYOR
Ingeniero Comercial

RUT. 10.783.795-7

Suplente

ANTONIO LARRAIN IBANEZ
Ingeniero Civil Estructural
RUT:5.110.449-8

DEMETRIO ZANARTU BACARREZA
Ingeniero Civil Industrial
RUT: 10.750.189-4

RODRIGO DONOSO MUNITA
Ingeniero Comercial
RUT: 15.363.942-6

JORGE MATTE CAPDEVILLA
Ingeniero Comercial
RUT: 14.169.037-K

Suplente Suplente
CLAUDIA RODRIGUES TUNGER THIERRY FOURNIER
Abogado Ingeniero Industrial

FT. 124229 (Extranjera)

RUT: O-E (Extranjero)
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GERENTE GENERAL

4
Antonio Sabugal Armijo
i N ADMINISTRACION
RUT:9.893.277-1

GERENTE DE PERSONAS GERENTE COMERCIAL
Jacques Karahanian Dersdepanian Cristobal Lopez Olalde
Ingeniero Comercial Ingeniero Civil Industrial
RUT:9.356.533-9 RUT: 12.550.268-7

GERENTE DE ADMINISTRACION GERENTE DE FINANZAS GERENTE INDUSTRIAL
Gloria Barragan Iturriaga Hernan Phillips Pereira ltalo Medel Garcia
Contador Publico y Auditor Ingeniero Comercial Ingeniero Civil Quimico
RUT: 11.892.684-6 RUT: 6.978.800-9 RUT:9.768.168-6

GERENTE SUPPLY CHAIN GERENTE TECNICO Y DESARROLLO GERENTE GENERAL DE SCV (PERU)
Michel Claverie Jaramillo SOSTENIBLE Juan José Coérdova

Ingeniero Comercial Ricardo Fernandez Oyarzun Administrador de Empresas
RUT:9.875.277-3 Ingeniero Civil Construccion DNI:10.001.214

RUT: 8.177.399-8

AUDITORES EXTERNOS
KPMG Auditores Consultores Ltda
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ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL
Y DOTACION DE LA COMPANIA

La estructura organizacional de la compafiia se presenta en el siguiente organigrama:

DIRECTORIO

COMITE DE AUDITOR
DIRECTORES INTERNO

GERENTE
GENERAL

GERENTE
GERENTE DE GERENTE DE GERENTE GERENTE GERENTE SUPPLY TECNICAY GERENTE
ADMINISTRACION FINANZAS COMERCIAL INDUSTRIAL CHAIN DESARROLLO DE PERSONAS
SOSTENIBLE

GERENTE
GENERAL DE
CSV (PERU)

La dotaciony composicion del personal de Compania Industrial El Volcan S.A. y Filiales, es la siguiente:

Gerencia y Subgerencia 7.577.422 6.132.152
Jefaturas 2.292.685 2.515.455
Profesionales 1.180.257 1.554.026
Administrativo 681.751 637.917

Operarios 588.836 446.263
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DIVERSIDAD

La dotaciony composicion del personal de Compania Industrial EI Volcan S.A. y Filiales es la siguiente:

DIVERSIDAD EN EL DIRECTORIO DIVERSIDAD EN LA GERENCIA DIVERSIDAD EN LA ORGANIZACION
Género Cantidad Género Cantidad Género Cantidad
Femenino 1 Femenino 2 Femenino 99
Masculino 6 Masculino 12 Masculino 607
Nacionalidad Cantidad Nacionalidad Cantidad Nacionalidad Cantidad
Chilena 5 Chilena 10 Chilena 622
Extranjera 2 Extranjera 4 Extranjera 84
Edad Cantidad Edad Cantidad Edad Cantidad
Menos de 30 anos 0 Menos de 30 afos 0 Menos de 30 anos 158
31-40 Anos 0 31-40 Anos 1 31-40 Anos 204
41-50 Anos 2 41-50 Ahos 6 41-50 Anos 188
51-60 Anos 3 51-60 Anos 7 51-60 Anos 121
61-70 Ahos 1 61-70 Ahos 0 61-70 Ahos 35
70 o mas anos 1 70 0 mas anos 0 70 0o mas anos 0
Antigliedad Cantidad Antigliedad Cantidad Antigliedad Cantidad
Menos de 3 Afos 3 Menos de 3 Afos 2 Menos de 3 Afos 289
3-6anos 3 3-6anos 5 3-6anos 175
6-9 anos 0 6-9 anos 3 6-9 anos 84
9-12 anos 0 9-12 anos 2 9-12 anos 51
12 o mas anos 1 12 o mas anos 2 12 o mas anos 107

PROPORCION EJECUTIVAS/TRABAJADORAS RESPECTO EJECUTIVOS/TRABAJADORES

Gerencia 80,9%
Jefaturas 109,7%
Profesionales 131,7%

Administrativo 93,6%

Operarios 75,8%
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REMUNERACIONES

DEL DIRECTORIO

(*)

Los senores Directores extranjeros,
desde el ano 2010, han renunciado
a remuneracion por el cargo de
Director y de miembros del Comite
de Directores

La remuneracion del directorio tiene
su origen solamente por el cargo
de director de la sociedad y no han
percibido remuneracion por las
labores realizadas en las filiales.

Durante el gjercicio 2017y 2016 envirtud de los acuerdos tomados en la junta de

accionistas, los directores percibieron las siguientes remuneraciones:

31.12.2017 31.12.2016
Cargo Nombre Directorio Directorio
M$ M$

Presidente Bernardo Matte Larrain 48.779 47.761
Director Eliodoro Matte Capdevila - 7.876
Director Leonidas Vial Echeverria 8.085 23.880
Director Andres Ballas Matte 24.390 23.880
Director Antonio Larrain Ibanez 24.390 23.880
Director Rodrigo Donoso Munita 24.390 16.004
Director Gustavo Subercaseaux Phillips 16.304 -
Director (*) Thierry Fournier - -
Director (*) Francisco Sanches Neto - -
Directora (*) Claudia Rodrigues Tunger - -
Totales 146.338 143.281
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REMUNERACIONES DEL COMITE
DE DIRECTORES

Las actividades del Comite de Directores son las de revision de los estados financieros, la revision
delas operaciones entre empresas relacionadas, y revision de los sistemas de remuneraciones
y beneficios de los gerentes y ejecutivos principales. Los gastos del comité durante el ejercicio
fueron M$ 16.260, correspondientes a honorarios de sus miembros segun el siguiente detalle:

31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Director Leonidas Vial Echeverria 2.695 7.960
Director Andrés Ballas Matte 8.130 7.960
Director Gustavo Subercaseaux Phillips 5.435 0
Director (*) Thierry Fournier 0 0
Director (*) Francisco Sanches Neto 0 0
Directora (*) Claudia Rodrigues Tunger 0 0
Totales 16.260 15.920

(*) Los senores directores extranjeros, desde el ano 2010, han renunciado a la remuneracion por el cargo de Director
y del Comité de Directores. El 10 de mayo de 2017 el Director Sr. Francisco Sanches Neto fue designado Director de
la Sociedad en reemplazo del Director Sr. Claudio Bastos de Oliveira. El 16 de noviembre de 2017 la Directora Claudia
Rodrigues Tunger fue designada Directora de la Sociedad en reemplazo del Sr. Francisco Sanches Neto.

Con fecha 10 de mayo de 2017, el Director Sr. Gustavo Subercaseaux Phillips fue designado
Director de la Sociedad en reemplazo del Director Sr. Leonidas Vial Echeverria e integrara el
Comité de Directores de derecho propio, al tener la calidad de Director independiente.

No hubo gastos adicionales del comité en el ano 2017.

Nota: Los honorarios de los miembros del comité estan incluidos en el total de las remuneraciones
del directorio.

ElComité de Directores examind las operaciones relativas alos articulos 44y 89 delaley 18.046.
Entodoslos casos el comité acordd que las operaciones se ajustaban a condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado y son operaciones normales que
realiza la compania.
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Se adjunta detalle con las transacciones mas importantes que representan el 100% del total
de transacciones con empresas relacionadas revisadas por el Comité durante el afio 2017.

SOCIEDAD Gy v
Banco Bice 2.131.115 4.050.341
Bice Admin. de Fondos Mutuos 65.347.838 30.385.196
Bice Corredores de Bolsa S.A. 4.727.690 0
Bice Factoring S.A. 0 1.238.236
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 23.542.000 55.887.384
Papeles Cordillera S.A. 1.453.863 3.780.476
FORSACS.A. 313.108 301.178
Abastible S.A. 97.481 99.230
Companiia de Petroleos de Chile S.A. 241.022 321.034
B.P.B.PLC 243.990 251.172
Fiberglass Colombia S.A. 1.814.893 288.428
SOLCROMS.A. 1.761.670 0
Saint-Gobain Isover 81.055 62.060
Saint Gobain Adfors CZ Glass Mat s.r.o. 19.556 0
Saint Gobain Argentina S.A. 10.616 0
Saint Gobain Placo Iberica 616.123 505.222
Isover Saint Gobain CRIR 1.074 0
Saint Gobain do Brasil Prod. Industriais Ltda. 0 4.111
Grindwell Norton Ltd 11.264 15.488
Saint Gobain RIGIPS GMBH 57.089 14.045
Saint Gobain Isover Iberica SLU 3.736 0
Inversiones Grupo Saint Gobain Ltda. 18.309.369 0
Vina Undurraga S.A. 0 1.883
ENTELS.A. 4.487.907 0
ENTEL PCS Telecomunicaciones S.A. 34.658 17.636
COSMOPLAS S.A. 4.001 10.859
Certain Teed Coporation 1.442.809 1.488.876
Antonio Fernando Sabugal Armijo 0 438
Jacques Edouard Karahanian Dersdepanian 0 6.300
Inversiones CMPC S.A. 278.989 288.249
COLBUNS.A. 73.561 108.379
BAM Asset Management 5.379.373 636.702

Al 31 de diciembre de 2017 el Director sefior Andrés Ballas Matte y la
Directora seiora Claudia Rodrigues Tunger representan al controlador,

mientras el seiior Director Gustavo Subercaseaux Phillips no es parte del
grupo controlador.
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REMUNERACIONES

DE GERENTES

La estructrura de remuneraicones del nivel ejecutivo comprende
remuneraciones fijas y variables. Estas uUltimas son establecidas
considerando el desenvolvimiento de los negiocios del Grupo.
Adiciembre de 2017 las remuneracion bruta percibida por los ejecutivos
alcanzolos M$ 1.669.997.
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RESENA HISTORICA

Se funda Compania Industrial El Volcan S.A. el 9 de noviembre de 1916. En sus inicios, la planta productiva estaba localizada en

el pueblo de El Volcan, Cajon del Maipo.

Volcan amplié su operacion instalando en Puente Alto una fabrica para
la elaboracion de planchas a base de yeso y revestidas con carton, que
hasta el dia de hoy se comercializan bajo la marca Volcanita.

1968

En octubre la firma inglesa BPB plc, lider mundial en la fabricacion
de productos para la construccién en base a yeso, adquiere una
participacion en la filial de BPB en Brasil. Esta asociacion le permite
a Volcan la incorporacion de nuevos productos y tecnologias, vy el
desarrollo conjunto de negocios en otros paises de la region.

La operacion consistia en la extraccién de colpa de yeso desde
depositos aledanos y su posterior calcinacion, con el proposito de
proveer de yeso para la construccion.

Se construye la fabrica de lana mineral Aislan. El objetivo de esta
inversion fue incursionar en otros mercados y asi ampliar la gama de
productos para la construccion aprovechando las sinergias generadas
por el mix planchas de yeso-cartdn y aislante térmo-acustico. Esta
fabrica se ubica en el mismo recinto de Puente Alto, anexa a la fabrica
de yesosy planchas.

Se constituye Placo Argentina, como una nueva filial conjunta en
Ameérica Latina comenzando su operacion comercial con productos
importados desde Chile, Brasil y Europa. A pesar que Volcan continta
a la fecha realizando exportaciones a Argentina la oficina de Placo
en Buenos Aires fue cerrada a fines del afio 2002, debido a la dificil
situacion por la que pasaba la economia Argentina.

Volcan adquiere la propiedad de Mine a Virginia S.A. y de Gypsum Chile
S.A. delacual era el duefio del 35% desde el afio 1995 incorporando la
marca comercial FERTIYESO.

Inversion en una linea de pellitizado de yeso, cuya produccion se
destina al mercado agricola La capacidad de la planta de pellets fue
ampliada el 2001 con el objeto de ampliar la oferta de productos.

Se inaugura el primer centro de distribucion en regiones en la ciudad
de Concepcion.

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017
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En octubre se habilitd en la Planta de Puente Alto una nueva linea
de produccion de cielos modulares CASOPRANO para satisfacer
las necesidades en cuanto a cielos desmontables. La tecnologia
incorporada en esta linea es de procedencia francesa y cuenta con
avanzados sistemas de pintadoy empaque. Construccion de unanueva
planta para la fabricacion de, aislantes termo-acusticos, AISLANGLASS
en base a fibra de vidrio, en una nueva, ubicacion geografica de la
comuna de Puente Alto. Esta planta inicio su produccion en febrero de
1999.

Enjulio, Volcan adquirio el 99,99% de los derechos sociales de James
Hardie Fibrocementos Ltda., con lo cual Volcan amplio su oferta de
productos, fortaleciendo su posicion en el mercado de los materiales
para construccion .

Volcan refuerza su posicion en el mercado de la construccion al
comenzar a comercializar tejas asfalticas Certainteed en forma
exclusiva. Ademas a fines del mismo afio, comenzd la construccion
de una nueva planta de fieltros asfalticos, producto que complementa
aun mas la solucion constructiva de techumbre. En diciembre,
Volcan materializa con Saint-Gobain Isover la compra de Fiberglass
Colombia S.A, compania que fabrica productos de lana de vidrio y
mantos asfalticos y que los comercializa en los mercados de Colombia,
Venezuela, Centroamerica y otros paises de la region. La participacion
de Volcan en esta sociedad es de un 45%.

1998

Enmarzo se inaugurd una nueva planta para la fabricacion de planchas
de yeso - carton en la localidad de Mogi das Cruces en Brasil. Esta
planta fue construida por la filial Placo do Brasil cuyos duefios son

Volcan (45%) y BPB plc (55%).

Volcan cumple 90 anos de vida empresarial , realizando celebraciones
tantoanivelinterno con sus empleados, como externo consusclientes.
A principios de afno, se concretd un aumento de 50% en la capacidad
de la planta de lana de vidrio y se inicio la modernizacion de la linea 2
de planchas de yeso-carton. Volcan comienza la implementacion del
software ERP SAP, la cual concluyo a fines del 2006, comenzando a
operar elnuevo software a partir del 1°de enero de 2007. A fines de afio
Fibrocementos Volcan Ltda., comienza el proyecto de ampliacion de la
capacidad de produccion, agregando una nueva linea de produccion la
cual se puso en marcha durante el segundo trimestre de 2007.

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017
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Se comienza la produccion y comercializacion de fieltro y
planchas Durafront complementando asila oferta de productos
para la construccion. Asi mismo, se inicia la modernizacion de la
planta de lana mineral con la instalacién de un nuevo cubilote.
Se trabaja activamente en la implementacion de normas
2 008 contables IFRS con la nueva herramienta SAP.
!

Cumpliendo con creces la normativa ambiental vigente vy ratificando asi
nuestro compromiso conelmedio ambiente, seinstalaun Equipo Precipitador
de Particulas de ultima generacion en la planta de lana de vidrio. Se trabaja
activamente en la ampliacion de la capacidad de produccion de planchas de
yeso carton Volcanita en la planta de Puente Alto.

También se da inicio a los trabajos de ampliacion de la planta de yeso carton
de Placo do Brasil.

Se inician los trabajos de construccion de la planta de
yeso—cartén enHuachipa, Pert. Se ampliay modernizala planta
de lana de roca Aislan y se finaliza la ampliacion de la planta de

yeso-cartéon en Mogi das Cruces, Brasil.
Se construye la bodega de Productos Terminados en planta
Quitalmahue. Volcan ingresa a Chile Green Building Council,
capitulo chileno del USGBS, entidad internacional que promueve
la certificacion de edificios sustentables.
.

Volcan lanza al mercado Volcoglass una innovadora placa fabricada a partir
de un nucleo de yeso con aditivos v film de fibra de vidrio tratada por ambas
caras. Esta placa, de alta resistencia a la humedad, presenta importantes
ventajas como su rapidez construccion frente al hormigon o albadileria. Se
usa como sustrato base de sistemas de revestimiento exterior EIFS y Direct
Applied. Para atender las crecientes necesidades del mercado, Volcan
inaugura su segundo centro de distribucion en regiones ubicado en la ciudad
de Puerto Montt. Se inicia la construccion de la Planta de yeso — cartén en

Feira de Santana, en la ciudad de Bahia Brasil.
Se da inicio de operaciones de la planta Volcanita en el distrito de
Lurigancho, Lima, Peru. Construccion y puesta en marcha de dos
nuevos centros de distribucion en la Zona Norte. (Antofagasta
y La Serena), que se suman a los ya operativos en Concepcion y
Puerto Montt.
:
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Volcan obtiene simultaneamente las certificaciones ISO 9001, ISO 14001
y OHSAS 18001, a la vez que introduce al mercado nuevos productos y
soluciones constructivas tales como: membrana hidrofuga VolcanWrap,
mortero Igniver para la proteccion al fuego de estructuras metalicas y Yeso
Proyectado Proyal XXI, estos dos ultimos fabricados por Placo Saint-Gobain
Espana.

Volcan lanza al mercado Volcatek un novedoso prefabricado de yeso
carton con cortes en angulo, lo cual da excelentes acabados a las piezas.
Volcan introduce al mercado una gama de herramientas para aumentar
la productividad en obra. Volcan implementa una nueva linea de aplicado
automatico en su planta de Fibrocementos. Comienza la operacion de la
Planta Placo en Brasil.

Volcan realiza un cambio de imagen corporativo, con motivo de la
conmemoracion de los 100 anos de vida de la compania. Para esta ocasion
se celebrd nuestros 100 afos, con clientes enregiones y Santiago, finalizando
con una gran celebracion con todos los colaboradores de Volcan, en la Vina
Haras de Pirque. Ademas, en paralelo se organizé el Concurso de Arquitectura
de Volcan, premiando al ganador con un viaje a la Bienal de Venecia. Volcan se
traza nuevos desafios para estos proximos 100 afos.

Se introduce al mercado la placa Volcanita acustica Rigiton que mejora la
acustica con resultados estéticos y que gracias a su novedosa tecnologia
activ air permite limpiar el aire de elementos téxicos,

Volcanita PR-P, una placa de Volcanita revestida con una lamina de plomo
especialmente disefiada para la proteccion radioldgica.

También se lanza nuestro nuevo YesoPro, especialmente formulado para ser
proyectado y entregar maximo rendimiento y productividad en obra.

Finalmente lanzamos VolcanWrap Home, una membrana hidréfuga disefiada
como segunda capa de las edificaciones.




2017

Volcan ejecutando su politica de tener al cliente al centro de su gestion,
inaugura su moderno WorkCenter ubicado en Las Condes Design. Este
espacio nace con la finalidad de ser un punto de encuentro en donde poder
atender los requerimientos e inquietudes de nuestros clientes, ya sean
éstos: arquitectos, contratistas, constructoras, inmobiliarias; pero por sobre
todo, personas naturales; que estén en la busqueda de recibir orientacion
profesional para el disefo y ejecucion eficiente de sus proyectos.

En la pagina web, se cuenta con un listado de soluciones constructivas,
que entregan una amplia gama de soluciones para sus clientes, las cuales
cumplen a cabalidad las normativas en cuanto a su comportamiento al fuego,
aislacion acustica y térmica entre otras. Durante el afio 2017, este listado de
soluciones constructivas, fue implementado para metodologia BIM (Building
Information Modeling), lo que significd desarrollar los detalles de cada una
de estas soluciones constructivas, utilizando el software Revit, que es un
modelador de informacion de construccion, que permite al usuario disefar
con elementos de modelacion y dibujo parameétrico.

Paralelamente se desarrolld e implementd una herramienta que estuviera
en linea y que le permitiera al usuario tener un buscador de las soluciones
constructivas de Volcan, configurdndose asi nuestro nuevo Portal BIM, en
donde nuestros clientes pueden acceder al listado constructivo previamente
descrito, pero ahora con la ayuda de una serie de filtros que le permiten elegir
la solucion més eficiente para su proyecto, para luego poder descargar la
informacion relacionada a éste (Especificacion técnica, detalle constructivo,
etc) y pueda ajustar y trabajar ésta para su proyecto. Volcan, con esta
herramienta busca apoyar a arquitectos y constructoras a generar proyectos
con mayor eficiencia en su disefio y ejecucion, utilizando la metodologia
BIM, que busca minimizar las no conformidades en obras y los tiempos de
ejecucion.

Siempre buscando innovar, introduce al mercado una de las placas mas
revolucionarias, la Volcanita Habito, que es una plancha de yeso carton
que en su proceso de fabricacion es aditivada con tecnologia de punta,
que permite dotarla de unas de las mejores prestaciones de resistencia a
los impactos, capacidad de carga y aislamiento acustico, que existe en el
mercado. Volcanita Habito permite soportar una carga de hasta 30kg por
punto, siempre y cuando estos puntos estén separados al menos por 40cm.
Por otro lado, para fijar elementos sobre la plancha, basta utilizar tornillos de
madera para generar agarre a la placa, olvidandose de los tarugos.

Ademas se introdujo también este afo, Volcanwrap Techo, una membrana
hidrofuga disenadaespecialmente paratechumbres, se usabajorevestimiento
de cubierta. Esta hecha en base a polimero sintético con un comportamiento
de resistencia superior al paso del agua. Su composicion se basa en una capa
reforzada de polimero, laminado entre dos capas especialmente formuladas y
estabilizadas para soportar rayos UV. Dando una solucion efectiva y eficiente
para la humedad en techumbre, otorgando una excelente relacion de peso
resistencia.

Para completar sus soluciones constructivas, introduce su nuevo aislante
térmico y absorbente acustico Thermolan, compuesto por 100% de
fibras de poliéster, ligadas por termofusion con alta tecnologia. Su uso esta
recomendado para ampliaciones o reparaciones de viviendas unifamiliares
y en altura. Se aplica en superficies tales como cielos, muros, pisos y
construccion liviano seca. Sus principales caracteristicas son su gran aislacion
térmica, no genera llama al contacto con el fuego, es extraliviana, no produce
alergias y su volumen inalterable a traves del tiempo, libre de todo tipo de
olores y resinasy resistente almoho y la pudricion, la hace 100% reciclable.

Volcan complementando su linea de terminaciones, lanza al mercado su
esquinero flexible Levelline, especial para uso en tabiqueria, de altaresistencia,
rapida instalacion y que permite su uso en cualquier angulo exterior o interior.
Entrega una terminacion de mejor nivel que las demas alternativas disponibles
en el mercado. El esquinero Levelline estd conformado por un cuerpo
central de copolimero de muy alta resistencia, que por una de sus caras esta
formulada con papel de alta concentracion de fibra, y por otra, por cinta de
papel para junturas de alta calidad, para asegurar adherencia perfecta a la
superficie. Su nervadura sin memoria, facilita su facil ajuste en la instalacion.
Dentro de sus caracteristicas se cuenta con: Gran resistencia al impacto,
altamente durable y facil de reparar en caso de solicitaciones mayores,
menores mermas respecto al esquinero metélico, facil y réapido de instalar,
logra una unién homogénea a todo su largo con la estructura dando lugar a
angulos perfectos, permite una mejor adherencia de pintura o papel mural
en comparacion con los esquineros tradicionales y no queda un sobre nivel,
como es el caso de la mayoria de los esquineros disponibles en el mercado.

Cierrael 2017 con ellanzamiento de Placostic Estandar, pasta multiusos para
enlucido, alisar y tapar grietas, en base a yeso, que entrega una terminacion
optima previa a la pintura. De excelente trabajabilidad, durabilidad, répida
aplicacion y optimo rendimiento. Por su consistencia, es mucho mas efectiva
pararealizar retapes o reparaciones sobre imperfecciones de superficies, que
las demés alternativas de mercado. Su uso solo eninteriores como reemplazo
a la pasta muro sobre muros de hormigon, ladrillo, planchas Volcanita y otras
superficies. Especialmente indicado para enlucir y corregir superficies dificiles
en la edificacion (tapar grietas, poros, etc), previo a la aplicacion de pintura,
papel mural, etc.

Ademas, lanza el primer Reporte de Sostenibilidad, como hecho icono de
la compania, documento que describe el desempefo social, ambiental y
econdmico de las operaciones de la empresa en Chile y Peru.

Como complemento se inaugura el nuevo edificio corporativo de la Planta de
Conchay Toro, las nuevas instalaciones fueron construidas casi en sumayoria
con materiales Volcan y su disefio apunta a entregar a los colaboradores un
ambiente seguro y comodo para realizar sus labores. Cabe destacar que en
los ocho meses que tardd la construccién no hubo ningun accidente.

EI'2017 Volcan adquirio el 45% de la participacion de Solcrom S.A., empresa
de amplia experiencia en el desarrollo y comercializacion de productos
quimicos para la construccion.
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SECTOR CONSTRUCCION

(EDIFICACION)

Volcan ha construido un portafolio de productos que le permite agregar valor en
distintos sectores de la economia.

Esta es la principal area de negocios de la compania, en el cual Volcan participa con sus Soluciones Constructivas Volcan, basadas en la
integracion de sus productos:

Planchas de yeso-cartdn Volcanita y prefabricada Volcatek

Lana Mineral Aislan

Lana de Vidrio AislanGlass

Yesos calcinados Super y Express Volcan

Yeso Proyectado Volcan - YesoPro

Mortero para proteccion al fuego Igniver

Masilla Base Volcan y Compuesto para Juntas JuntaPro Volcan

Placas y tinglados de Fibrocementos Volcan

Revestimiento para fachadas Durafront

Placa Volcoglass

Tejas Asfalticas: CT20, Landmark y Grand Manor

Fieltros asfalticos Volcan

Membranas hidréfugas VolcanWrap Techo y Home

Herramientas VolcanPro

Yesos Especiales

Planchas Especiales (Habito)
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LINEA DE PRODUCTOS

Las planchas Volcanita consisten en un nucleo de yeso revestido
por ambas caras con cartén de alta resistencia. Son extensamente
utilizadas enla construccion de viviendas y edificaciones comerciales
para revestimiento interior de muros exteriores, division de espacios
interiores y terminacion de cielos. Este producto presenta multiples
ventajas constructivas como son la resistencia al fuego, el aislamiento
acustico, su excelente desempefo mecanico frente a sismos, ademas
de su facilidad y rapidez de instalacion. Volcatek consiste en piezas
prefabricadas de yeso-carton con distintas formas y configuracion,
de acuerdo a las necesidades de cada cliente, permitiendo ahorro en
materiales y mano de obra. Volcanita AcUstica Rigiton, plancha para
acondicionamiento de cielo y muro, con su tecnologia Activ'Air mejora
la calidad del aire, otorgando una estética perfecta.

Elaislante térmicoy absorvente acustico Aislan, compuesto por fibras
minerales y otrosinsumos, es utilizado para el aislamiento de murosy
cielos enviviendas y edificaciones comerciales.

Elaislante térmico y absorvente acustico AislanGlass es un producto
fabricado fundiendo arenas con un alto contenido de silice, mas otros
componentes. El resultado final es un producto fibroso de éptimas
propiedades de aislamiento térmicay acondicionamiento acustico. Es
utilizado en el aislamiento termo-acustico de muros, losas, pisos y cielos.

Los yesos calcinados para la construccion Super y Express, son
ampliamente utilizados por constructoras y maestros yeseros para
elrevoquey enlucido de muros y cielos, dandole a los ambientes una
terminacion fina y de alta calidad. La diferencia fundamental entre
ambos yesos es la velocidad del fraguado: El Yeso Super tiene un
fraguado controlado y el Yeso Express tiene un fraguado acelerado.
El Yesopro es un producto fabricado por Placo Saint-Gobain Esparia
que permite obtener maxima productividad de la mano de obra. Por

tratarse de unyeso para ser aplicado de forma mecanica que permite
lograr rendimientos hasta cinco veces superiores que con los yesos
manuales.

Igniver es un mortero en base a yeso, vermiculita y aditivos, para ser
utilizado en la proteccion pasiva de estructuras metalicas y placas de
losa colaborante. Es fabricado por Placo Saint-Gobain Espania.

La Masilla Base Volcan y el compuesto para juntas JuntaPro Volcan
son productos utilizados para realizar el proceso de juntainvisible entre
planchas de Volcanita, lograndose de esta forma un muro completamente
lisoy listo para recibir pintura, papel mural u otros revestimientos
de terminacion. La linea JuntaPro Volcan se complementa con una
variedad de huinchas de fibra de vidrio, de papel microperforadoy con
fleje metalico para lograr uniones perfectas.

El fibrocemento es un elemento constructivo compuesto por
cemento, arena, fibra de celulosa y aditivos especiales. Los productos
de Fibrocementos Volcan se utilizan como revestimientos de muros,
fachadas y tabiques que se comercializan bajo las siguientes marcas:
VolcanBoard, EconoBoard, VolcanBacker, VolcanSiding, VolcanPanel,
VolcanStuco, VolcanTejuelay VolcanTrim.

Durafront es un revestimiento de fachadas modular, a base de placas
de fibrocemento de alta calidad y terminacion, altamente utilizado
en edificaciones comerciales, educacionales y en el sector salud. El
producto se entrega pintado en distintos colores y dimensiones segun
requerimientos del proyecto otorgando gran flexibilidad al disefio
arquitectonico.

Volcoglass es una plancha de alta resistencia a la humedad, para ser
utilizada como soporte de terminacion en fachadas en sistema de
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revestimiento tipo EIFS (Sistema de Aislamiento Térmico Exterior) y
Direct Applied (Sistema de Aplicacion Directa). Estd compuesta por
un nucleo de yeso con aditivos, revestido en sus caras por una malla
de fibra de vidrio tratada superficialmente, que brindan un excelente
comportamiento ala humedad.

Las Tejas Asfalticas Volcan son fabricadas por CertainTeedy corresponden
a un material de cubierta para techumbres. Se comercializan tres
tipos: CT™20 teja tradicional, Landmark™, teja laminada doble y
tejas Premium.

Por su parte los Fieltros Asféalticos Volcan corresponden a una barrera
secundaria contra la humedad, tanto en cubiertas como en tabiques
perimetrales.

VolcanWrapy VolcanWrap Home, es una membrana que impide el paso
del viento y la humedad hacia el interior de la vivienda, pero permite

la salida de vapor de agua hacia el exterior proporcionando el mejor
equilibrio de resistencia al agua y respirabilidad.

Las linea de herramientas VolcanPro permiten a los instaladores
de tabigueria lograr una maxima productividad con altos niveles de
calidad. Entre éstas se encuentran espatulas especiales, elementos
para corte y movimiento de planchas Volcanita, zancos para trabajos
en cielos, entre otros.

Los clientes de la compania en este sector son las constructoras
y los distribuidores de materiales para la construccion, tales como
Construmart, Chilemat, Easy, Ebema, MTS y Sodimac, entre otros,
ademas de numerosas ferreterias alo largo del pais. Los consumidores
de nuestros productos son empresas constructoras de variados
tamanos, contratistas y también personas naturales que los utilizan
para construir, ampliar o remodelar sus viviendas familiares, oficinas
y recintos comerciales.

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017

29



EVOLUCION DEL SECTOR
CONSTRUCCION 2017

Y PROYECCION PARA

EL 2018

Segun el Informe MACH 47, de la CChC, el sector de la construccion
es uno de los mas importantes de la economia chilena no sélo por su
aporte al PIB, sino también porque es uno de los mas elasticos a los
ciclos de la actividad, tanto por la velocidad como por la magnitud de
surespuesta.

Asimismo, esintensivo enuso de mano de obra, con una participacion
en el empleo nacional que ha tendido al alza los Ultimos afos.

Este sector, también es importante para explicar el comportamiento
de la inversion del pais dado que es una actividad transversal a la
del resto de los sectores economicos. Cerca de dos tercios de la
inversion de la construccion es explicada por los recursos publicos
y privados que se destinan al desarrollo de proyectos en obras de
infraestructura.

La inversion en infraestructura es mayormente explicada por la
inversion productiva privada. Por lo que el ritmo de ingreso de
nuevos proyectos de inversion en infraestructura privada constituye
el combustible para el desempefio futuro del sector. Sin embargo, el
ingreso de proyectos de inversion eninfraestructura privada muestra
una tendencia a la baja en los ultimos anos.

Lainversion en vivienda publica el 2017 fue influida directamente por
una mayor rigidizacion en el proceso de la ejecucion presupuestaria
y por una obstaculizacion en el cumplimiento de las condiciones
de financiamiento hipotecario debido a un debilitamiento de las
condiciones laborales de las familias suceptibles a ser subsidiadas.

Para el 2018, los programas de sectores medios equivalente a 13%
(DS 01) experimentan un recorte presupuestario, mientras que el
programa dirigido a la poblacién més vulnerable (DS 49), evidencia un
leve aumento del presupuesto.

Si bien los recursos publicos con fines habitacionales se
incrementaron sustancialmente a partir del afio 2011, el gasto
presupuestado para 2017 exhibe un ajuste a la baja. El presupuesto
disminuye 2,3% en términos reales para 2018, no obstante, es el
tercer mayor presupuesto de los ultimos 12 afios. Destaca una
importante disminucion de los recursos destinados a programas
para sectores medios y un aumento de 135%, aproximadamente,
para el Programa de habitabilidad rural.

En 2018, la inversion publica segun la politica habitacional desciende
2,3% anual, segun el presupuesto MINVU.

La inversion privada fue influida bastante por el efecto del IVA, que
impulsé fuertemente la venta. Es probable que el alza de precio
sostenida por este Ultimo factor, junto a condiciones financieras
restrictivas, seguiran normalizando la demanda. Con bajas tasas de
interés y una menor inflacion durante el 2017, se avizoraun 2018 con
un posible aumento del endeudamiento de las familias, siendo éste
un obstéaculo para el desarrollo del mercado.

La demanda por vivienda se ha normalizado en niveles similares
a los de anos previos al boom inmobiliario. Debido a una base de
comparacion débil en 2016, al tercer trimestre exhibid un avance
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de 15%. De esta manera, esperamos un avance de 8,9% al cierre de
2017.

Pese al deterioro de la demanda, la oferta inmobiliaria ha mostrado
un notable avance: 12% promedio en 2016 y 5% al tercer trimestre
de 2017, concentrado en el mercado de departamentos. De esta
manera, esperamos que al cierre de 2017 la oferta promedie una
cantidad cercana alas 100.000 unidades, record histoérico en la ultima
década.

En Santiago, igual que en el agregado nacional, la demanda por
vivienda también se ha normalizado en niveles similares alos de anos
previos al boom inmobiliario. Al tercer trimestre exhibi¢ un avance de
22% debido a bases de comparacion muy debiles en 2016. De esta
manera, esperamos un avance de 11% al cierre de 2017.

La oferta inmobiliaria acumuld un avance de 6% al tercer trimestre
de 2017, tras haber aumentando a un promedio de 18% en 2016.
Nuevamente el avance ha estado concentrado en el mercado de
departamentos. Esperamos que al cierre de 2017 la oferta promedie
cercade 56.000 unidades, récord en la ultima década.

La oferta de departamentos sigue estando, en su mayor parte, en
construccion. Solo 15% de esta se encuentra terminada y para
entrega inmediata. Proyectos que se venden sin haber iniciado
obras, por su parte, concentran 7% de la oferta a septiembre, inferior
a lo observado afos atras. Para el proximo afio esperamos una
mantencion de los porcentajes de venta en verde, toda vez que el
ingreso de proyectos nuevos ha sido mas fuerte a lo esperado hacia
final del afio en curso.

Por el contrario, la oferta de casas presenta un mayor grado de
maduracion debido a que apenas han ingresado proyectos nuevos
en el ano. Es asi como 37% es para entrega inmediata y 28% tiene
fecha de entrega no superior a 3 meses. Mientras que solo 12%
se encuentra en etapas iniciales o sin ejecucion. Este proceso de
maduracion se mantendra en el mediano plazo, mientras no haya un
ingreso masivo de nueva oferta.

Tras la fuerte caida en la demanda por vivienda observada durante
2016 (-35% conrelaciéna 2015), esperamos que la comercializacion
de nuevas unidades se mantenga en un nivel similar en los proximos
anos. No obstante, sila coyuntura econdmica se deteriora respecto
de nuestras perspectivas de crecimiento, la demanda por vivienda
podria disminuir en tornoa 12% en 2018.

La confianza de los empresarios de la construccion ha comenzado a
dar muestras de importantes mejoras, aunque el indicador sectorial
se mantiene en estado de alto pesimismo. Es particularmente
preocupante que a pesar de las alzas observadas, la percepcion de la
demanda se mantiene en un nivel muy bajo a su promedio historico,
evidenciando la baja actividad del sector.

En 2018 la inversion evolucionara de menos a mas, coherente con
el alza esperada de la inversion en infraestructura (mayormente

explicada porlas mejoras deinfraestructura productiva) y habitacional
(impulsado por la mayor inversion inmobiliaria asociada a proyectos
rezagados, aguellos que se encuentran en su etapa de obra gruesa
y terminaciones).

El empleo sectorial se ha resentido durante los ultimos meses,
experimentando crecimientos anuales negativos (-2,7% promedio).
Esta situacion comenzaria a revertirse durante el cuarto trimestre,
cerrando el 2017 con alrededor de 700 mil trabajadores. Para 2018 se
proyecta un crecimiento sostenido del empleo, con un crecimiento
anual promedio de 3,4%, cerrando el 2018 con alrededor de 735 mil
trabajadores.

Durante 2017 el desempleo del sector construccion se mantuvo
en niveles altos (9,8% en promedio), resultado que coincidid con
un ambiente de escasa renovacion de proyectos. Hacia 2018, en
cambio, proyectamos una recuperacion moderada de la actividad,
con una tasa de cesantia a la baja, con un promedio anual de 9,3%.

SECTORES INDUSTRIAL Y MINERIA

En este sector, Volcan participa principalmente con su producto lana
mineral Aislan, cuya aplicacion principal es aislar equipos industriales
buscando contribuir ala conservacion de la temperatura de fluidos que
circulan por ductos y canerias, optimizando el consumo de energia en
procesos industriales de nuestros clientes.

Enaplicacionesindustriales, también se utiliza, aunque en menor grado,
la lana de vidrio AislanGlass revestida con polipropileno o con foil de
aluminioy lana de vidrio cruda, que se usa para moldearlay darle forma
segun requerimientos del cliente.

Los clientes y consumidores de la compania en este sector son
industrias de variada indole (mineria, celulosa, quimicas, de alimentos,
etc), distribuidores, instaladores y también empresas fabricantes de
equipos tales como cocinas, estufas y hornos.

Para la industria de fabricacion de sanitarios, Volcan fabrica yesos
especiales (cerdmico blanco), con materia prima de altaley, para cubrir
necesidades de la industria nacional y extranjera.

SECTOR AGRICOLA

Volcan participa en el sector agricola mediante la fabricacion y
comercializacion de yeso abono marca Fertiyeso. El yeso o sulfato de
calcio hidratado (CaS04 x 2H20) contiene azufre y calcio, dos elementos
nutritivos para variados cultivos. Volcan comercializa el yeso Fertiyeso
en variedades fino, superfinoy pellet.
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INVERSIONES EN EMPRESAS
FILIALES Y COLIGADAS

La sociedad tiene inversiones en las siguientes empresas que
poseen el caracter de filial o coligada de Compania Industrial
El'Volcan S.A.

TRANSPORTES YESO LIMITADA

Estaempresa fue constituida como sociedad de Responsabilidad
Limitada, por escritura publica del 26 de noviembre de 1992
ante el Notario Sr. Raul Undurraga Lasoy comenzo a desarrollar
actividades a partir del 4 de enero de 1993.

Sugiroeseltransporte terrestre de toda clase de carga, materiales
y productos, por cuenta propia y ajena, en vehiculos propios y
de terceros, arriendo de maquinaria pesaday toda otra actividad
relacionada con las anteriores.

Transportes Yeso Ltda. tiene un capital social de M$ 586.921
el cual no ha sufrido variaciones durante el ejercicio 2017. Su
patrimonio a diciembre de 2017 asciende a M$ 785.701.

Compania Industrial EI Volcan S.A. participa en esta sociedad
conun 99,99% de su capital, porcentaje que no tuvo variaciones
durante el gjercicio 2017.

Laadministracion de esta sociedad corresponde, de acuerdo a sus
estatutos, exclusivamente a Compania Industrial EIVolcan S.A..

Transportes Yeso Ltda. efectla el transporte de materias primas
y productos terminados a la Sociedad matriz.

Durante el gjercicio Transporte Yeso Ltda. obtuvo una utilidad de
M$27.796, cifraque enla parte que corresponde esta debidamente
incorporada enlos resultados de la matriz Compania Industrial
ElVolcan S.A. La proporcion de estainversion enlos activos de
Volcanes de un 0,41%.

MINERA LO VALDES LIMITADA

Estasociedad, cuyo giro esla explotacion mineray comercializacion
de minerales, esta constituida como Sociedad de Responsabilidad
Limitada desde elano 1976.Enagosto del 2001 y posteriormente
al cierre definitivo de la mina Lo Valdés, Compania Industrial
El'Volcan S.A. adquirio la participacion que tenia Inversiones
Soprocal Ltda. en esta sociedad, transformandose en el unico
controlador de esta.

Compania Industrial EI Volcan S.A. participa en esta sociedad
conun99,99% de su capital, porcentaje que no tuvo variaciones
durante el gjercicio 2017.

Durante elano 2017, la planta de molienday de clasificacion en
Lo Valdés continud sus operaciones, prestandole servicios ala
matriz y haciéndose cargo de los contratos de suministros de
colpas a terceros. El resultado de este afno este el afio es una
utilidad de M$ 414.129, cifra que en la parte que corresponde,
esta debidamente incorporada enlos resultados de Compania
Industrial EI Volcan S.A. Su capital social asciende a M$ 35.758
y su patrimonio a M$ 6.554.590.

La proporcion de la inversion en los activos de Volcan es de
un 3,41%.
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INVERSIONES VOLCAN SOCIEDAD
ANONIMA

Esta constituida como sociedad andonima cerrada, mediante
escritura publica de fecha 20 de diciembre de 2001, ante el
notario Ivan Torrealba.

Inversiones Volcan S.A. posee un capital socialde M$ 15.169.816,
el cual tuvo un aumento de M$ 8.219.756 durante el ejercicio
2017. Su giro es la inversion a cualquier titulo en Chile o el
extranjero, en toda clase de bienes corporales o incorporales
tales como acciones, bonos, letras hipotecarias, pagarés u
otros valores mobiliarios y la participacion en toda clase de
sociedades chilenas o extranjeras cuyo objeto sea lainversion.
Su patrimonio al cierre del ejercicio asciende a M$ 9.005.287.

Compania Industrial El Volcan participa de esta sociedad con
un 99,9998% de su propiedad.

Laadministracion de esta sociedad corresponde, de acuerdo a sus
estatutos, exclusivamente a Comparnia Industrial EI Volcan S.A.

Durante el ejercicio 2017 obtuvo una utilidad de M$ 1.357.592,
cifra que en la parte que corresponde esta debidamente
incorporada a los resultados de la matriz Compania Industrial
El Volcan S.A. La proporcion de la inversion en los activos de
Volcan es de 4,69%.

PLACO DO BRASIL LIMITADA

Esta constituida como Sociedad de Responsabilidad Limitada
en Sao Paulo, Brasil, posee un capital social equivalente a
M$ 24.291.174, los socios son B.P.B. plc (U.K.) conun 55% de
participacion, Compania Industrial EIVolcan S.A. conun 12,40%
elnversiones Volcan S.A.conun 32,60%. Elano 2017 noregistra
variaciones de capital, la participacion de Volcan se mantuvo en
un 45% a nivel consolidado. Su patrimonio al cierre del ejercicio
2017 asciende a M$ 28.504.439.

El giro de esta sociedad es produccion y comercializacion de
planchas de yeso y productos para la construccion.

Durante el ejercicio 2017 Placo de Brasil Ltda. obtuvo una
pérdidade M$ 1.460.397, cifra que enla parte que corresponde,
esta debidamente incorporada enlos resultados de Compania
Industrial EI Volcan S.A.  La proporcion de la inversion en los
activos de Volcan es de 6,68%.

PLACO ARGENTINA SOCIEDAD
ANONIMA

Esta constituida como Sociedad Andnima en Buenos Aires,
Argentina, con un capital social equivalente a M$ 52.540, los
socios son B.P.B. plc (U.K.) con un 55% del capital social e
Inversiones Volcan S.A. con un 45%. Su patrimonio al cierre
del ejercicio es negativo y asciende a M$ 23.220.

Elgiro de esta sociedad es comercializacion de planchas de yeso
y productos para la construccion. Actualmente esta sociedad
no se encuentra en operaciones. A diciembre de 2002 se
constituyod una provision de castigo por estainversion. Por este
motivo en el presente ejercicio 2017 no se reconoce resultado
por estainversion.
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AISLANTES VOLCAN SOCIEDAD
ANONIMA

Esta constituida como Sociedad Andnima cerrada, mediante
Escritura Publica de fecha 18 de marzo de 1998, ante el Notario
Sr. Ivan Torrealba Acevedo.

Aislantes Volcan S.A. posee un capital social de M$ 7.236. Sus
socios son Comparniia Industrial EI Volcan S.A. que participa con
un98%y Transportes Yeso Ltda. conun 2% de participacion. Su
patrimonio al cierre del ejercicio 2017 asciende aM$ 5.283.456.

Su giro es la fabricacion y comercializacion de productos de
aislacion, en base a Lana de Vidrio, para la construccion e
industria. La administracion de esta sociedad corresponde, de
acuerdo a sus estatutos, exclusivamente a Compania Industrial
El'Volcan S.A. La proporcion de la inversion en los activos de
Volcanesde 2,75%.

Durante el ejercicio 2017 Aislantes Volcan S.A. obtuvo una
utilidad de M$ 952.416, cifra que en la parte que corresponde,
estadebidamenteincorporada enlos resultados de Compania
Industrial El Volcan S.A.

FIBROCEMENTOS VOLCAN LIMITADA

En Julio de 2005 Volcan adquirio el 99,90% de los derechos
sociales de James Hardie Fibrocementos Ltda., pasando a
denominarse Fibrocementos Volcan Ltda. Esta filial elabora
productos de fibrocementos (sin asbesto) para la industria de
la construccion en base a cemento y fibras de celulosa.

Al 31 de Diciembre de 2017 su capital social asciende a
M$ 14.056.787 y su patrimonio a M$ 34.750.562, durante el
ejercicio 2017 obtuvo una utilidad de M$ 8.245.866, cifra que
enlaparte que corresponde, esta debidamente incorporada en
los resultados de Compania Industrial EI Volcan S.A.

La proporcion de la inversion en los activos de Volcan es de
un 18,07%.

FIBERGLASS COLOMBIA SOCIEDAD
ANONIMA

En noviembre de 2007 Volcan adquirio el 45% de las acciones
emitidas por Fiberglass Colombia S.A., una sociedad existente
bajolas leyes de Colombia cuyo giro es la produccién de productos
de aislamiento y membranas bituminosas para el mercado
colombiano y ciertos mercados de exportacion.

Fiberglass posee, directa o indirectamente, la totalidad de las
acciones de sufilialen Venezuela denominada Fibras Fivenglass
C.A. (Fivenglass), del mismo giro que Fiberglass. El precio de
compraventa fue de US$9.749.262,37.

Al 31 de diciembre de 2017 su capital social equivale a
M$4.198.074 y supatrimonioaM$9.618.520, durante el ejercicio
2017 obtuvo unautilidadde M$ 1.645.911. La proporcion de la
inversion en los activos de Volcan es de un 2,25%.
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SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
VOLCANS.A.C.

Fue constituida como sociedad andnima cerrada, mediante
escritura publica de fecha 15 de febrero de 2011 extendida
ante el Notario Publico de Lima, Perd, Doctor Manuel Noya de la
Piedra, que figurainscrita enla Partida ElectronicaN° 12622865
del registro de personas Juridicas de Lima. Con fecha 23 de
febrero de 2011 fue transferida la totalidad de sus acciones a
Compania Industrial El Volcan S.A., que es su sociedad Matriz
propietaria de 99.90% del capital social, y a Inversiones Volcan
S.A. propietaria de 0.10% del capital social.

Su objeto social es la elaboracion y comercializacion de bienes 'y
productos relacionados con el sector construccion, industrial
y minero.

La sociedad se encuentra ubicada en Peru, Provincia y
Departamento de Lima, en Av. Chosica Central Sub Lote A, ex
Fundo Nieveria (Chambala), del Distrito de Lurigancho Chosica.

Elano 2017 registra aumentos de capital por el equivalente a
M$ 2.295.308, al 31 de diciembre de 2017 su capital social
equivale a M$ 25.501.680 y su patrimonio a M$ 14.477.457,

durante el ejercicio 2017 obtuvo una pérdidade M$ 1.115.538,
cifra que esta debidamente incorporada en los resultados de
CompaniaIndustrial EI Volcan S.A. La proporcidon de lainversion
en los activos de Volcan es de un 7,54%.

FIBROCEMENTOS DEL PERU S.A.C.

Fibrocementos del PerdS.A.C., es una sociedad andnima cerrada
constituida en el Perd mediante escritura publica de fecha 17
de agosto de 2012 extendida ante el Notario Publico de Lima,
Peru, Doctor Manuel Noya de la Piedra, inscrita en la Partida
N° 12897450 delregistro de personas Juridicas de los registros
publicos de Lima.

Confecha 06 dejuniode 2013 fue transferida la totalidad de sus
acciones a Inversiones Volcan S.A, que es su sociedad Matriz
propietaria de 99,90% del capital social y a Compania Industrial
El'Volcan S.A propietaria de 0,10% del capital social.

Su objeto social es la fabricacion, elaboracion, ensamblaje,
importacion, exportacion, reparacion, produccion, venta, compra,
arriendo y comercializacion de bienes y productos relacionados
con el sector construccion, industrial y minero.
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Elfibrocemento es un elemento constructivo compuesto por
cemento, arena, fibra de celulosa y aditivos especiales.

La sociedad se encuentra ubicada en PerU, en la Provincia y
Departamento de Lima, en Av. Chosica Central Sub Lote A, ex
Fundo Nieveria (Chambala), del Distrito de Lurigancho Chosica.

Elano 2017 noregistraaumentos de capital, al 31 de diciembre
de 2017 su capital social equivale a M$ 15.880 y su patrimonio
asciende a M$ 13.802, durante el ejercicio 2017 obtuvo una
pérdidade M$ 237, cifra que esta debidamente incorporadaenlos
resultados de Compania Industrial El Volcan S.A. La proporcién
delainversion enlos activos de Volcan es de un 0,0072%.

SOLCROMS.A.

Con fecha 14 de marzo de 2017, Inversiones Volcan S.A., filial
de Companiialndustrial EI Volcan S.A., suscribid conInversiones
Grupo Saint-Gobain Ltda., un contrato denominado "Share
Purchase Agreement”, en cuya virtud adquirio 1.442 acciones
emitidas por SOLCROM S.A,, representativas del 44,9922%
de su capital social.

Asimismo, Inversiones Grupo Saint-Gobain Ltda., quien
queda como titular del 55,0078% de las acciones emitidas
por SOLCROM S.A,, e Inversiones Volcan S.A. suscribieron un
pacto de accionistas denominado Joint Venture Agreement”
conrelaciona SOLCROM S A.

SOLCROMS. A, se especializa enlaproducciony comercializacion
de morteros paralaindustria de la construccion. La adquisicion
de esta participacion permitira ala Sociedad complementar su
actual cartera de productos y soluciones constructivas.

Al 31 de diciembre de 2017 su capital social asciende a
M$7.596.000y su patrimonioa M$ 8.178.000, durante el ejercicio
2017 obtuvouna utilidadde M$ 2.647.871. La proporcionde la
inversion en los activos de Volcanes de un 9,15%.
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HECHOS RELEVANTES Y

EVOLUCION DE LA COMPANIA

B COMPARIAINDUSTRIAL EL VOLCAN S.A.
Firma acuerdo porlacompra del 45% de la propiedad de la empresa Solcrom S.A. a Saint
Gobain, compania que se especializa en la produccion y comercializacion de morteros
para la industria de la construccion.

Seinaugura el WorkCenter Volcan, en Las Condes Desing, nuevo espacio de encuentro
entre especialistas de la industria de la construccion, donde expertos de la compania
brindan asesorias especializada a clientes actuales y potenciales.

Inauguracion del nuevo Edificio Corporativo para oficinas, comedor y camarines en la
Planta de Concha vy Toro.

FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.
No registra hechos relevantes.

AISLANTES VOLCAN S.A.
No registra hechos relevantes.

MINERA LO VALDES LTDA.
No registra hechos relevantes.

TRANSPORTES YESO LTDA.
No registra hechos relevantes.

INVERSIONES VOLCAN S.A.
No registra hechos relevantes.

SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS VOLCAN S.A.C.
No registra hechos relevantes.

FIBROCEMENTOS DEL PERU S.A.C.
No registra hechos relevantes.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo al balance de la sociedad al 31 de Diciembre de 2017 la utilidad del ejercicio atribuible a
los propietarios de la Controladora ascendio a los M$ 14.371.396, resultado que el directorio propone

distribuir de la siguiente manera:

M$

A cubrir dividendo provisorioN° 310y 311

4.275.000

A cubrir dividendo N° 312

2.925.000

A Ganancias Acumuladas

7.171.396

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora

14.371.396

Aceptadas las proposiciones del Directorio, el Capital y Reservas de la compania quedara como sigue:

oM M
Capital emitido 1.053.141
Otras Reservas -8.710.439
Otras participaciones en el patrimonio 24.792
Otras reservas varias 579.522
Reserva por diferencias de cambio por conversion -7.497.100
S:;iir(\j/g;je ganancias y pérdidas por planes de beneficios 1317794
Reservas de coberturas de flujos de caja -499.859
Ganancias Acumuladas 157.475.328
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 149.818.030

La utilidad distribuible al 31 de Diciembre de 2017 para los efectos de repartos de dividendos minimos

obligatorios asciende a M$ 14.371.396.

MEMORIAANUAL VOLCAN 2017 41



DIVIDENDOS

Durante el ejercicio se contabilizaron los siguientes dividendos por
accion, por los siguientes montos y en las fechas indicadas:

N° 309 10-may-17 $31,00
N° 310 13-sep-17 $27.00
N°311 10-ene-18 $30,00

Por lo tanto, durante el ejercicio se pagd dividendos por un total de
M$ 6.600.000, de los cuales M$ 4.275.000 se repartieron con cargo a
las utilidades del ejercicio 2017 y el saldo contra utilidades de ejercicios
anteriores.

En atencion a la politica de dividendos de la Compaiiia, el directorio
propondra a la junta ordinaria de accionista el reparto del dividendo
numero 312 de $ 39 por accion, que se pagaria en fecha que esta
determine.

A continuacion se indica el monto de dividendos por accion repartido
alos sefores accionistas durante los ultimos cinco anos:

2013 2014 2015 2016 2017
94 86 94 70 88

La politica de dividendos del Directorio es repartir un minimo de 3
dividendos anuales, ya sea provisorios o definitivos, que en su conjunto
representen aproximadamente el 50% de la utilidad del Ejercicio.

El Directorio propondra ala Junta General de Accionistas ser autorizado
a repartir dividendos adicionales y/o eventuales con cargos a fondos
acumulados tanto durante el Ejercicio en curso como durante 2019,
antes de la celebracion de la Junta Ordinaria de Accionistas que debe
tener lugar en Abril del 2019, por los montos y en las oportunidades
que el Directorio estime convenientes.
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TRANSACCIONES DE ACCIONES

Elcuadro siguiente muestralainformacién relativa alas transacciones de acciones de Compania
Industrial El Volcan durante los Ultimos 3 anos.

~ N° Acciones Monto Precio
ANO/ TRIMESTRE Transadas Transado Promedio
($) ($)

2015

Primer Trimestre 137.920 253.833.300 1.840,44
Segundo Trimestre 25.502 47.252.725 1.852,90
Tercer Trimestre 148.698 273.604.200 1.840,00
Cuarto Trimestre 11.568 20.735.850 1.792,52
2016

Primer Trimestre 1.579 2.762.380 1.749,45
Segundo Trimestre 541.234 931.738.269 1.721,51
Tercer Trimestre 4.025.126 6.641.328.450 1.649,97
Cuarto Trimestre 8.582.006 14.195.411.242 1.654,09
2017

Primer Trimestre 70.901 116.986.650 1.650,00
Segundo Trimestre 467.269 772.862.806 1.654,00
Tercer Trimestre 41.658 89.769.004 2.154,90
Cuarto Trimestre 277.191 677.069.495 2.442,61
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Durante elafio 2017 los Directores, Ejecutivos, Accionistas mayoritarios y personas naturales o juridicas relacionadas efectuaron las siguientes

transacciones de acciones:

Relacion Tipo N° i Monto
ACCIONISTA Accionista transaccién Acciones $/Accién M$
Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A. Controlador Comun Enajena 1.668 1.649,70 3.864
Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A. Controlador Comun Adquiere 6.466 2.109,64 13.641
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCANS.A.Y
SOCIEDADES FILIALES

ANALISIS RAZONADO DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2017

Variacién
Estado Situacion Financiera Consolidado 31.12.2017 31.12.2016 2017 - 2016
M$ M$ M$ %
Cifras en miles de pesos
Activos corrientes, totales 61.715.312 57.532.494 4.182.818 7,3%
Activos no corrientes, totales 130.362.436 119.807.315 10.555.121 8,8%
Total de activos 192.077.748 177.339.809 14.737.939 8,3%
Pasivos corrientes, totales 19.838.044 16.750.413 3.087.631 18,4%
Pasivos no corrientes, totales 19.462.309 11.783.165 7.679.144 65,2%
Patrimonio total 152.777.395 148.806.231 3971.164 2,7%
Total de pasivos 192.077.748 177.339.809 14.737.939 8,3%

El comportamiento de activos y pasivos al 31 de Diciembre de 2017 comparado con igual periodo del ano anterior es el siguiente:

El activo corriente presenta un incremento de 7,3% (M$ 4.182.818). Variacion explicada principalmente por los rubros Activos por
impuestos corrientes en 63,9% (M$ 2.072.259), Efectivo y equivalentes al efectivo en 33,7% (M$ 3.622.334) y, compensadas por la
disminucion en el rubro Otros Activos Financieros, corriente en 82,0% (M$ 3.160.320).

Los activos no corrientes presentan un aumento de 8,8% (M$ 10.555.121), debido principalmente a un incremento en Inversiones en
asociadas contabilizadas por el método de la participacion en 61,3% (M$ 13.325.570) y a una disminucion en Propiedades, Planta y
Equipo de 3,3% (M$ 2.643.825).

Los pasivos corrientes presentan un incremento de 18,4% (M$ 3.087.631), variacion principal en Otros pasivos financieros, corriente
en 41,4% (M$753.771)y Pasivos por impuestos corrientes en 240,3% (M$ 782.027).

Lospasivos no corrientes presentanunaumento de 65,2% (M$7.679.144), correspondiente principalmente a Otros pasivos financieros,
no corriente en 797,0% (M$ 7.464.076).

ElPatrimonio total, presentaunaumento de 2,7% (M$ 3.971.164), correspondiente a la utilidad neta obtenida, deducidos los dividendos

devengados por los accionista, compensado por una disminucion de Otras Reservas por el registro de Diferencias de cambio por
conversion.
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Los indicadores financieros mas relevantes son los siguientes:

Indicadores Financieros ADiciembre Abiciembre
2017 2016
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente ‘ Veces ‘ 31 ‘ 34
Activo corriente / Pasivo corriente
Razén Acida ‘ Veces ‘ 2.2 ‘ 2.4
Activos disponibles / Pasivo corriente
ENDEUDAMIENTO
Razén endeudamiento ‘ % ‘ 25,7 ‘ 19,2
Pasivo total / Patrimonio
Proporcion deuda corto plazo ‘ % ‘ 50,5 ‘ 58,7
Pasivo corriente / Pasivo total
Proporcion deuda largo plazo ‘ % ‘ 49,5 ‘ 413
Pasivo no corriente / Pasivo total
Cobertura costos financieros ‘ Veces ‘ 330 ‘ 100,7
Resultado antes de impuestos e intereses / costos financieros
ACTIVIDAD
Rotacion de Activos ‘ Veces ‘ 05 ‘ 06
Ingresos Ordinarios / Activos Totales Promedio
Rotacion de Inventarios ‘ Veces ‘ 78 ‘ 7,6
Costo de Venta/ Inventario Promedio
Permanencia de Inventarios ‘ Veces ‘ 46,2 ‘ 475
Inventario Promedio * dias al cierre / Costo de venta
VALORLIBRO PORACCION | $ 20240 19841
Patrimonio / N° de acciones
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Los principales componentes del Estado de Resultados consolidado al 31 de Diciembre 2017 y 2016 son los siguientes:

A Diciembre A Diciembre Variacion
Estado de Resultados Consolidado 2017 2016 2017 -2016
M$ M$ M$ %
Cifras en miles de pesos
Ingresos de actividades ordinarias 100.057.320 101.636.252 (1.578.932) -1,6%
Costo de ventas (61.022.951) (64.430.970) 3.408.019 -53%
Margen de explotacion 39.034.369 37.205.282 1.829.087 4,9%
Otros costos y gastos de operacién (22.520.634) (22.934.660) 414.026 -1.8%
Resultado operacional 16.513.735 14.270.622 2.243.113 15,7%
Otros ganancias (pérdidas) 679.123 270.264 408.859 151,3%
Ingresos financieros 1.070.730 1.065.685 5.045 0,5%
Costos financieros (563.387) (157.961) (405.426) 256,7%
Resultado devengado en coligadas 1.014.581 841.219 173.362 20,6%
Diferencias de cambio (1.261.609) (824.930) (436.679) 52,9%
Resultados por unidades de reajuste 3.022 132.863 (129.841) -97,7%
Resultado no operacional 942.460 1.327.140 (384.680) -29,0%
Impuesto a las ganancias (3.076.550) (2.352.848) (723.702) 30.8%
Utilidad neta 14.379.645 13.244.914 (1.134.731) 8,6%
EBITDA | 22153778 | 19436654 | 2717124 | 140%
RENTABILIDAD

Utiidad sobre ingresos O 143% | 1303%

Utilidad Neta / Ingresos Ordinarios
Rentabilidad del Patrimonio ‘ 9,54% ‘ 9,14%

Utilidad Neta / Total Patrimonio promedio
Rentabilidad del Activo ‘ 7,79% ‘ 7,67%

Utilidad Neta / Total Activo promedio
Utilidad por Accion 19162 | $17652

Utilidad Controladora / N° de Acciones
Retorno de dividendos ‘ 3.52% ‘ 4,24%

Dividendos Pagados / Precio Cierre Accion
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El Ebitda consolidado acumulado al 31 de Diciembre de 2017 fue de M$ 22.153.778; 14,0% superior al registrado en igual periodo del
ano anterior, (M$ 19.436.654).

La utilidad consolidada en el periodo a diciembre 2017 alcanzé a M$ 14.379.645, cifra superior en 8,6% a la registrada en el mismo
periodo del ano 2016.

Las variaciones mas significativas comparadas con el ejercicio 2016 son las siguientes:

Resultado Operacional, presenta un incremento de 15,7% (M$ 2.243.113).

Resultado no Operacional, presenta una disminucion de 29,0% (M$ 384.680). Las principales variaciones por rubro son las siguientes:
- Diferencia de Cambio, este item presenta un resultado negativo de M$ 1.261.609, cifra superior en un 52,9% con respecto al mismo
periodo afio anterior. La variacion fue de un 8,3% negativa para el dolar norteamericano; La variacion del tipo de cambio tiene efecto
principalmente en las inversiones en instrumentos financieros mantenidos en esa moneda y los Otros Pasivos financieros corrientes
y NO corrientes.

- Resultado devengado en coligadas, presenta un aumento de 20,6% (M$ 173.362); compuesta por las variaciones negativas en

Placo do Brasil Ltda., por M$ 654.370 y Fiberglass Colombia S.A., por M$ 103.367, (2016 M$ 2.808 y 844.027 respectivamente) y, el
reconocimiento de resultados de Solcrom S.A., M$ 931.099, sociedad en la cual se tiene participacién desde marzo 2017.
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Los principales componentes del flujo neto de efectivo originado en cada periodo son los siguientes:

Variacion
Estado de flujo de efectivo consolidado 31.12.2017 31.12.2016 2017 - 2016
M$ M$ M$ %
Cifras en miles de pesos
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 17.675.564 14.111.128 3.564.436 25.3%
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (17.523.594) (5.317.059) (12.206.535) 229,6%
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacidn 3.485.994 (5.260.278) 8.746.272 -166,3%
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 3.637.964 3.533.791 104.173 2,9%
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (15.630) (28.128) 12.498 -44,4%
Efectivoy equivalentes al efectivo al principio del periodo 10.733.916 7.228.253 3.505.663 48,5%
Efectivoy equivalentes al efectivo al final del periodo 14.356.250 10.733.916 3.622.334 33,7%

El comportamiento de los principales componentes del Flujo de efectivo consolidado al 31 de diciembre 2017, respecto del mismo
periodo 2016, es el siguiente:

El"saldo final de efectivo y equivalente al efectivo”, que corresponde a los saldos disponibles en bancos, depdsitos a plazo e inversiones
de corto plazo; esun 33,7% (M$ 3.622.334) superior respecto aigual periodo de 2016.

Los flujos por tipo de actividad presentan las siguientes variaciones:

"Flujo neto positivo originado por las actividades de operacion”, que corresponde a flujos de efectivo y equivalentes de efectivo en
transacciones y eventos relacionados con el giro de la Compania, es decir, la produccion y suministro de bienes, es mayor en 25,3%
(M$3.564.436). Variacion que se explica porelmenor pago aproveedores por el suministro de bienesy servicioen 3,4%(M$2.617.603),
menores impuestos pagados en 36,6% (M$ 1.693.740).

"Flujo neto originado por actividades de inversion”, significod un mayor uso de fondos de 229,6% (M$ 12.206.535), explicado por
dividendos recibidos y la adquisicion de participaciones no controladas.

"Flujo neto positivo originado por las actividades de financiamiento”, que corresponde a flujos de efectivo y equivalentes de efectivo

en actividades orientadas a la obtencion de recursos financieros registra un aumento de 166,3% (M$ 8.746.272) por la obtenciéon de
préstamos de cortoy largo plazo.

La partida que compone este rubro corresponde a los dividendos pagados a los sefiores accionistas, siendo los siguientes:

Ejercicio 2017:
Dividendo Nro. 308 11/01/2017 $ 30,00 por accion
Dividendo Nro. 309 11/05/2017 $ 31,00 por accion
Dividendo Nro. 310 13/09/2017 $ 27,00 por accion
Ejercicio 2016:
Dividendo Nro. 305 13/01/2016 $ 21,00 por accion
Dividendo Nro. 306 11/05/2016 $ 21,00 por accion
Dividendo Nro. 307 14/09/2016 $ 28,00 por accion
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Las actividades del grupo estan expuestas a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocios.
Estos sonidentificados y se administran de la manera méas adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos.

Laestrategiade GestiondelRiesgo esta orientadaaresguardarlos principios de estabilidad y sustentabilidad de la Compafiia, eliminando
o mitigando las variables de incertidumbre que la afectan o puedan afectar, cumpliendo las politicas del Grupo.

5.1 Riesgo de Mercado

Las industrias ligadas a los sectores de la construccion e inmobiliarias son sensibles a los ciclos econdmicos y variables economicas,
tales como, tasa de interés y condiciones de financiamiento, inflacion, tasa de desempleo y expectativas econdmicas, los que impactan
de mayor o menor forma los resultados de la companfia, considerando que el nivel de actividad en el segmento habitacional de la
construccion, donde se concentran mayoritariamente las ventas de los productos Volcan.

Otro delosfactores de riesgo es naturalmente la aparicion de nuevos competidores y de nuevos productos o soluciones constructivas,
de fabricacion local oimportada, y que pudieran tener como efecto disminuir los volumenes de venta de nuestros productos o bajar los
precios de los mismos. Volcan, compite actualmente con fabricantes nacionales y extranjeros de productos similares y tambien con
una cantidad importante de otras soluciones constructivas como tabiques de madera, ladrillos, hormigon celular, soluciones en base a
concretoy poliestireno expandido, revestimientos metalicos, revestimientos vinilicos, soluciones estucadas, bloques de yeso, bloques
de cemento, etc. Entodo caso, lacompafia ha continuado su estrategia de diversificaciéon a otros productos y soluciones constructivas,
ofreciendo al mercado nuevas alternativas, para asi minimizar elimpacto que pudieran tener los avances de la competenciay los nuevos
productos en los resultados de la compania.

Esimportante también destacar que dentro del mercado de materiales para la construccion, el cual representa una cifra superior a los
US$ 7.000 millones al ano, la participacion de Volcan es bastante modesta llegando al 2,0%, lo cual representa una oportunidad para
sequir diversificando nuestra cartera de productos, y de esta forma seguir disminuyendo el riesgo global de la compafiia.

5.2 Riesgos por Factores Ambientales

Considerando que la actividad del grupo se encuentra en el &mbito minero e industrial, la compania tiene también riesgos ambientales
inherentes a dichas actividades.

Las operaciones estan reguladas por normas medioambientales, debiendo adaptarse a modificaciones en la legislacion ambiental
aplicable, de modo tal que el impacto de sus operaciones se enmarquen debidamente en dichas normas. Cambios futuros en estas
regulaciones medioambientales o en la interpretacion de estas leyes pudiesen tener algun impacto en las operaciones de las plantas
del Grupo.

Volcan implementd un Sistema Integrado de Gestion, contemplando; la Norma de Calidad ISO 9.001, la Norma de Seguridad y Salud
Ocupacional OHSAS 18.001y Norma Ambiental ISO 14.001, las cuales han sido certificadas.

Debido alanorma ambiental, Volcan haimplementado en cada una de sus plantas un programa de Gestion Medioambiental basado en
distintos pilares del ambito medioambiental que abarcan a toda la organizacion. Ademas, se tiene y actualizan mensualmente la matriz
de aspectos legales y la matriz de aspectos ambientales, con las cuales se verifica el cumplimiento de normativas vigentes e identifica
los aspectos ambientales en que tenemos riesgos significativos.

5.3 Riesgos Politicos y Regulatorios

Cambios en las condiciones politicas y regulatorios (cambios en normas tributarias, politicas monetarias, tipos de cambio, gasto publico,
normativas laborales o medioambientales) de los paises pueden afectar los resultados de la Compania.

Volcan, ademas de las actividades operacionales en Chile y PerU, posee inversiones en Colombia y Brasil.

En los paises donde Volcan opera o tiene inversiones, los estados tienen una influencia sobre muchos aspectos del sector privado,
que incluyen cambios en normas tributarias, politicas monetarias, tipo de cambio y gasto publico. También influyen en aspectos
regulatorios, tales como normativas laborales y medioambientales. Enlos Ultimos afos, en paises tales como Chile, Peruy Colombia, se
hanimplementado reformas tributarias, mientras que en Brasil se encuentra en proceso de discusion una de este tipo, cuyos resultados
soninciertos.

Todas estas modificaciones legales impactan o impactaran en el rendimiento econdmico de la compania disminuyendo sus flujos
destinados a pagar las inversiones alli realizadas como también afectando su ahorro y futuras inversiones.
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5.4 Riesgos de Cumplimiento

Esteriesgoseasociaalacapacidadde cumplirconobligacioneslegales, regulatorias, contractualesy deresponsabilidadextracontractual.
Encumplimiento conlas disposiciones de la Ley 20.393 que establece la responsabilidad penal de las personasjuridicas enlos delitos de
lavado de activos, financiamiento del terrorismo y cohecho, se implementé un “Modelo de Prevencién” de los delitos antes indicados, a
fin de regular la actuacion de sus empleados para efectos de prevenir la comision de dichos ilicitos y evitar que ellos ocurran.

5.5 Riesgos Financieros

5.5.1 Riesgo Cambiario

La moneda funcional utilizada es el peso chileno, acorde con el perfil de ingresos y costos de las empresas del grupo.

ElGrupo se ve afectado por las fluctuaciones de monedas, ya sea por diferencias de cambio, originada por el eventual descalce contable
que existe entre los activos y pasivos del Estado de Situacion Financiera denominados en monedas distintas a la moneda funcional, o
bien, por variaciones de tipo de cambio sobre aguellos ingresos, costos y gastos de inversion de la Companiia, qgue en forma directa o

indirecta estan denominados en monedas distintas a la moneda funcional.

Para disminuir el riesgo cambiario, la sociedad mantiene activos en instrumentos financieros, los cuales cubren el riesgo cambiario
tanto de los pasivos financieros, de las importaciones de materias primas, como los costos de la compafia indexados al dolar.

Importaciones y Exportaciones

Las exportaciones en moneda extranjera para el ejercicio 2017, representan aproximadamente un 1,0% del total de ingresos por
venta. Los principales destinos son Peru, Argentina, Ecuador y Uruguay. Las ventas de exportacion se realizan en dolares.

De los insumos adquiridos, mas de un 50% del total se encuentran indexados con el dolar. Los insumos que la sociedad debe importar
para su produccion son pagados parcialmente conrecursos de las exportacionesy conlos intereses en dolar generados por los cupones
que semestralmente pagan los instrumentos financieros.

Los pasivos en moneda extranjera de la Compania y Filiales ascienden a US$ 1.507.926,1; PEN 10.917.918,2y EUR 107.071,6. Estos
pasivos corresponden acuentas por pagar aproveedoresy obligaciones coninstituciones financieras. Para disminuir el riesgo cambiario,
la sociedad mantiene activos eninstrumentos financieros por un total de US$ 20.862.373,1; los cuales cubren el riesgo cambiario tanto
de los pasivos financieros, de las importaciones de materias primas, como de los costos de la compania indexados al dolar.

La composicion por moneda de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017y 2016 es la siguiente:

Composicién 31.13.2017 31.12.2016
% %
Cuentas por cobraren $ 87,32% 81,35%
Cuentas por cobrar en US$ 2,38% 2,19%
Cuentas por cobrar en PEN 9,40% 16,27%
Cuentas por cobraren EUR 0,90% 0,19%
Composicion 31-13-2017 31.12.2016
% %
Acreedores en moneda $ 76,20% 72,07%
Acreedores en moneda US$ 7,71% 13,12%
Acreedores en moneda PEN 15,29% 14,78%
Acreedores en moneda EUR 0,80% 0,02%
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5.5.2 Riesgo de créditos

El riesgo por credito surge de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, y por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por
cobrar pendientes y concretar transacciones comprometidas. Para el Grupo, este riesgo es relativamente bajo, debido a que mas de
un 80% de las ventas se efectla a través de importantes distribuidores de materiales de construccion del pais; elresto delas ventas es
através de otros distribuidores, clientes directos y de exportaciones garantizadas.

La Compania mantiene seguros de crédito por el 90% de lalinea de crédito asignada asignada a cada cliente y distribuidor, independiente
si éstos son Nominados o Innominados. La clasificacion de riesgo de la Comparniia de seguros que cubre el riesgo es AA-, basado en su

consolidado posicionamiento en el mercado.

Respecto a las ventas al exterior, la Sociedad las realiza tanto bajo la modalidad de garantias Stand by (28,6%), pagos anticipados del
importador (3,2%), seguro de crédito (6,1%) y ventas a empresas relacionadas (62,1%).

5.5.3 Tasas de Interés

Elriesgo de tasa de interés para Volcan, esta en sus activos dado que invierte sus excedentes de caja, tanto en moneda local como
en dolares, donde las tasas de interés varian de acuerdo a las contingencias del mercado, y las medidas econdmicas adoptadas por la
autoridad.

Los pasivos financieros son a tasa fija, una variacion de la misma, no tendra impacto en los estados financieros.

5.5.4 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, esta dado por las distintas necesidades de fondos para cumplir con los compromisos de gastos del negocio,
inversiones, obligaciones con terceros.

Los fondos necesarios se obtienen de los recursos generados por la actividad de Volcan, lineas de crédito, y excedentes de caja.

Los fondos necesarios para hacer frente a estas salidas de flujo de efectivo se obtienen de los propios recursos generados por la
actividad ordinaria de Volcan, por la contratacion de lineas de crédito que aseguren fondos suficientes para soportar las necesidades
previstas por un periodo, manteniendo siempre lineas aprobadas por los bancos para enfrentar contingencias o inversiones imprevistas
y excedentes de caja.

Los excedentes de caja se invierten de acuerdo a la Politica de colocaciones del Grupo.

Las inversiones en moneda local de renta fija, se realizan en depdsitos a plazo, fondos mutuos, bonos corporativos y bancarios de
buena clasificacion de riesgo y facilmente liquidables.

Las inversiones de renta fija en moneda ddlar y euro, se realizan en fondos mutuos, depdsitos a plazo, bonos corporativos y bancarios,
estos ultimos emitidos por empresas y bancos chilenos en el exterior.

Estas inversiones en renta fija se realizan en diferentes instituciones bancarias, revisando su clasificacion de riesgo, el patrimonio de la
contraparte, fijando limites de inversion de acuerdo a plazos, monedas, liquidez y solvencia.
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A continuacion se detallanlas variaciones en los volumenes de ventas de las lineas de producto de Compariia Industrial el Volcan S.A.y
sus filiales, con relacién aigual periodo del afio anterior:

Variacion volumenes de ventas 31.12.2017 31.12.2016
- Yesos % (14,6) (9,7)
- Aislantes termo-acusticos % (5,8) 10
- Fibrocementos % (39) (2.2)

Proyeccién para el sector construccion, de acuerdo a informe Mach (CCHC)

La inversion anual en construccion registro en el ano 2017 una caida de 1,8%, no obstante, para 2018 se vislumbra un escenario mas
positivo.

De acuerdo con elinforme Macroeconomiay Construccion (MACh 47), para el afio 2018 lainversién sectorial registraria un crecimiento
de 2,4% anual, dado principalmente por una menor base de comparacion y un alza de la inversiéon tanto eninfraestructura (2,7%) como
habitacional (1,8%).

En cuanto a inversion en infraestructura publica, en 2017 registréd un incremento anual de 1,1%, producto de un aumento marginal
del presupuesto publico, mientras que para 2018 el informe MACh proyecta un crecimiento de 2,2% en doce meses, impulsado
principalmente por inversiones en infraestructura sanitaria, lo que compensaria la menor inversién real prevista en el presupuesto
publico para el presente ano.

Respecto de lainversion en vivienda publica, para 2018 se proyecta que esta se volvera a contraer, registrando una caida de 2% en doce
meses.

Encambio, paralainversion en vivienda privada se proyecta un crecimiento anual de 2,8%, reflejo de la recuperacion de las expectativas,

el mayor otorgamiento de permisos de edificacion habitacional y el incremento del ingreso de nuevos proyectos inmobiliarios durante
la segunda mitad de 2017.
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCANS.A.Y
SOCIEDADES FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADOS, CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Nota 31.12.2017 31.12.2016
ACTIVOS M$ M$
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 14.356.250 10.733.916
Otros activos financieros, corriente 7 694.620 3.854.940
Otros activos no financieros, corriente 8 776.182 512.442
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 9 21.686.558 21.118.886
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 10 4.004 18.655
Inventarios 12 18.884.385 18.052.601
Activos por impuestos corrientes 13 5.313.310 3.241.051
Total de activos corrientes distintos de los activos clasificados como mantenidos para la venta
o mantenidos para distribuir a los propietarios 61.715.309 57.532.491
Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta 14 3 3
Activos corrientes, totales 61.715.312 57.532.494
Activos, no corrientes
Otros activos financieros, no corriente 7 12.645.398 14.578.266
Otros activos no financieros, no corriente 14 1.665.269 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 10 9.299 9.695
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 16 35.056.101 21.730.531
Activos intangibles distintos de plusvalia 17 988.535 893.661
Plusvalia 18 351.221 351.221
Propiedades, planta y equipo 19 77.021.042 79.664.867
Activos por impuestos diferidos 20 2.625.571 2.579.074
Activos no corrientes, totales ‘ ‘ 130.362.436 ‘ 119.807.315
Total de activos | | 192077748 | 177.339.809
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCANS.A.Y
SOCIEDADES FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADOS, CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Nota 31.12.2017 31.12.2016
PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corriente 21 2.572.394 1.818.623
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 22,23 9.353.168 8.739.315
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 10 102.152 49.110
Pasivos por impuestos corrientes 13 1.107.439 325.412
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 24 1.169.493 880.941
Otros pasivos no financieros, corriente 25 5.533.398 4.937.012
Pasivos corrientes, totales 19.838.044 16.750.413
Pasivos, no corrientes
Otros pasivos financieros, no corriente 21 8.400.540 936.464
Otras provisiones a largo plazo 23 75.471 72.742
Pasivos por impuestos diferidos 20 8.258.809 8.280.105
Provisiones no corrientes por beneficios alos empleados 24 2.727.489 2.493.854
Pasivos no corrientes, totales 19.462.309 11.783.165
Total de pasivos 39.300.353 28.533.578
Patrimonio
Capital emitido 27 1.053.141 1.053.141
Ganancias acumuladas 27 160.400.328 154.141.045
Otrasreservas 27 (8.710.439) (6.414.072)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 152.743.030 148.780.114
Participaciones no controladoras 34.365 26.117
Patrimonio total 152.777.395 148.806.231
Total de pasivos y patrimonio 192.077.748 177.339.809
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCANS.A.Y
SOCIEDADES FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
CONSOLIDADOS, POR FUNCION

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

Nota Acumulado Acumulado
i 01.01.2017 01.01.2016
ESTADO DE RESULTADOS, POR FUNCION 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 28 100.057.320 101.636.252
Costo de ventas (61.022.951) (64.430.970)
Ganancia Bruta 39.034.369 37.205.282
Costos de distribucion (9.666.847) (10.003.273)
Gasto de administracion (12.724.128) (12.751.814)
Otros gastos, por funcion 29 (129.659) (179.573)
Otras ganancias (pérdidas) 30 679.123 270.264
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 17.192.858 14.540.886
Ingresos financieros 31 1.070.730 1.065.685
Costos financieros 31 (563.387) (157.961)
Part_’wc_ipac_ic:)n en ganancia (pérdida) de asociadas contabilizados utilizando el método de la 16 1.014.581 841.219
participacion
Diferencias de cambio 33 (1.261.609) (824.930)
Resultados por unidades de reajuste 3.022 132.863
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 17.456.195 15.597.762
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 13 (3.076.550) (2.352.848)
Ganancia (pérdida) procedentes de operaciones continuadas 14.379.645 13.244.914
Ganancia (pérdida) 14.379.645 13.244.914
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 14.371.396 13.238.810
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 8.249 6.104
Ganancia (Pérdida) 14.379.645 13.244.914
Ganancias por accién
Ganancias por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas $/accion 34 191,62 176,52
Ganancias por accién diluida
Ganancia (pérdida) por accion diluida en operaciones continuadas $/accién 34 191,62 176,52
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCANS.A.Y
SOCIEDADES FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
CONSOLIDADOS, POR FUNCION

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Nota Acumulado Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Ganancia (pérdida) 14.379.645 13.244.914
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado
del periodo, antes de impuesto
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos 24 (5.439) (320.814) ‘
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (5.439) (320.814) ‘
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del
periodo, antes de impuesto
Ajustes por Conversion (2.258.167) 1.451.938
Ajustes por Cobertura de flujo de efectivo (34.270) 1.043.232
Ajustes de Asociadas 16,27 38 405.406
Otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (3.163.222) 2.900.576
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral
que no se reclasificaran al resultado del periodo
Impuesto alas Ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otros resultados 1.470 86.620
integrales
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se 1.470 86.620
reclasificaran al resultado del ejercicio : ’
Otro resultado integral, total (2.296.368) 2.666.382
Resultado integral, total 12.083.277 15.911.296
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 12.075.029 15.905.186
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 8.248 6.110
Resultado integral, total 12.083.277 15.911.296
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCANS.A.Y
SOCIEDADES FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
NETO CONSOLIDADOS

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

Capital | Reservaspor | Reservasde | Reservasde | Otras Otras Ganancias Patrimonio | Participaciones | Patrimonio
emitido | diferenciasde | coberturas | gananciasy | Reservas | - reservas (pérdidas) atribuible no total
cambiopor | defljodecaja | pérdidaspor | Varias acumuladas alos controladoras
conversion planes de propietarios

beneficios dela
definidos controladora

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017

Patrimonio previamente reportado 01.01.2017 1.053.141| (5238934)|  (465.589) (1.313.825)| 604.276| (6.414.072)| 154.141.045| 148.780.114 26.117 | 148.806.231
Saldo Inicial Reexpresado 1.053.141| (5.238.934) (465.589)| (1.313.825)| 604.276| (6.414.072)| 154.141.045| 148.780.114 26.117 | 148.806.231
Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 14371396 14.371.396 8.249 | 14.379.645
Otroresultadointegral (2.258.166) (34.270) (3.969) 38| (2.296.367) (2.296.367) (1) (2.296.368)
Resultado integral 12.075.029 8.248 | 12.083.277
Dividendos (7.241.289)  (7.241.289) (7.241.289)
Disminucién por otras distribuciones alos
propietarios (870.824) (870.824) (870.824)
Total de cambios en patrimonio -| (2.258.166)|  (34.270) (3.969) 38| (2.296.367)|  6.259.283|  3.962.916 8.248 | 3.971.164
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2017 1053.141| (7.497.100)  (499.859)] (1.317.794)] 604.314] (8.710.439)] 160.400.328| 152.743.030] 34365 | 152.777.395
Capital | Reservaspor | Reservasde | Reservasde | Otras Otras Ganancias Patrimonio | Participaciones | Patrimonio
emitido | diferenciasde | coberturas | gananciasy | Reservas |  reservas (pérdidas) atribuible no total
cambiopor | defljodecaja | pérdidaspor | Varias acumuladas alos controladoras
conversion planes de propietarios
beneficios dela
definidos controladora

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016

Patrimonio previamente reportado 01.01.2016 1.053.141) (6.690.872) (1.508.821) (1.079.625) 198870 (9.080.448)| 147.556.788  139.529.481 39.857 | 139.569.338
Saldo Inicial Reexpresado 1.053.141| (6.690.872)| (1.508.821)  (1.079.625) 198.870| (9.080.448) 147.556.788 139.529.481 39.857 | 139.569.338
Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 13.238.810)  13.238.810 6.104 | 13.244914
Otroresultadointegral 1451938| 1043232 (234.200)] 405.406| 2.666.376 2.666.376 6| 2666382
Resultado integral 15.905.186 6.110 | 15.911.296
Dividendos (6.619.408)|  (6.619.408) (6.619.408)
Disminucion por otras distribuciones alos
propietarios (35.145) (35.145) (35.145)

Disminucién por transferencias y otros
cambios

Total de cambios en patrimonio

(19.850) (19.850)
1.451.938 1.043.232| (234.200) 405.406| 2.666.376|  6.584.257  9.250.633  (13.740)  9.236.893

Saldo final ejercicio actual al 31.12.2016 1.053.141] (5.238.934)]  (465.589)] (1.313.825)] 604.276] (6.414.072)] 154.141.045] 148.780.114]  26.117 ] 148.806.231
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCANS.A.Y
SOCIEDADES FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONSOLIDADOS, METODO DIRECTO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Nota 31'1;'5017 31'1%016
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 113.745.891 114.548.678
Otros cobros por actividades de operacion 99 -
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (74.463.951) (77.081.554)
Pagos ay por cuenta de los empleados (12.105.348) (12.922.405)
Otros pagos por actividades de operacion (6.372.732) (5.750.615)
Intereses pagados (255.595) (26.557)
Intereses recibidos 1.126.099 1.116.363
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (2.937.060) (4.630.800)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1.061.839) (1.141.982)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 17.675.564 14.111.128
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion
Flujo de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras (18.309.369) (16.756)
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 9.721.713 695.410
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (5.909.865) (751.330)
Compras de propiedades, planta y equipos (6.505.794) (5.532.811)
Dividendos recibidos 11 3.479.721 288.428
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (17.523.594) (5.317.059)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 8.400.540 -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 1.680.108 -
Dividendos pagados (6.594.654) (5.260.278)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacién 3.485.994 (5.260.278)
Lneclrsgncear:::]obir;itgrf?;str:slr;ﬁzc;r;)mebr}sI efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 3.637.964 3.533.791
Efectos enla Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacion enla tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (15.630) (28.128)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 3.622.334 3.505.663
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 6 10.733.916 7.228.253
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 6 14.356.250 10.733.916
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCANS.A.Y
SOCIEDADES FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1.

1.1 Informacién Corporativa

Compania Industrial EI Volcan S.A., "Volcan”, fue fundada el 9 de noviembre de 1916 mediante escritura publica ante notario.
Su existencia fue autorizada por Decreto Supremo N° 2.629 de fecha 30 de diciembre de 1916 e inscrita en el Registro de Comercio de
Santiago a fojas 46, N° 22, con fecha 12 de enero de 1917. Es una sociedad andnima abierta inscrita ante la Comision para el Mercado
Financiero (ex Superintendencia de Valores y Seguros) bajo el No. 20, cuyas acciones se cotizan en Chile en la Bolsa de Valores de
Valparaiso, la Bolsa Electrénica de Chile y la Bolsa de Comercio de Santiago. Para efectos tributarios el rol Unico tributario (RUT) es
90.209.000-2.

Volcan se rige por lo dispuesto en la Ley No. 18.045 sobre Mercado de Valores, Ley No. 18.046 sobre Sociedades Anénimas y su
Reglamentoy por la normativa de la Comision para el Mercado Financiero.

A la fecha de cierre de estos estados financieros consolidados, el Grupo esta conformado por siete sociedades filiales y cuatro
sociedadesasociadas. ElGrupo ha consolidado todas aquellas sociedades enlas cuales posee el control de la operacion en sus negocios.
Los principios aplicados en la elaboracion de los estados financieros consolidados del Grupo, asi como las bases de consolidacion, se
detallanenla Nota N° 2.

Volcan y sus sociedades filiales han construido un portafolio de productos que le permiten agregar valor en distintos sectores de
la economia, el sector construccion (edificacion) es el principal giro de negocios de la Compania, en el cual Volcan participa con sus
Soluciones Constructivas Volcan, basadas enla integracion de sus productos:

+ Planchas de yeso-carton Volcanita

« Lanamineral Aislan

« Lanade vidrio AislanGlass

+ Yesos calcinados Supery Express

» Masillabase y compuesto para juntas Volcan
« Placasy tinglados Fibrocementos Volcan

+ Cielos modulares Volcacely CieloGlass

« Tejas asfalticas CertainTeed

« Fieltros asfalticos Volcan

+ Revestimiento para fachadas Durafront

La Companiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en la calle Agustinas 1357, Piso 10, comuna de Santiago.
Al 31 de diciembre de 2017, la Compania es controlada por el Grupo Matte a través de participaciones accionarias en Compania

Industrial El Volcan S.A., que poseen entidades juridicas y personas naturales, pertenecientes al Grupo Empresarial (ver Nota 11). La
Companfiia cuenta con 242 accionistas en sus registros.
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ElDirectorio de Volcan estaintegrado por siete miembros titulares que son elegidos cadatres anos por la Junta Ordinaria de Accionistas.
El Directorio se reune en sesiones ordinarias mensuales y en sesiones extraordinarias, cada vez que las necesidades sociales asi lo
exigen. De los siete integrantes del Directorio, tres de ellos forman parte de su Comité de Directores, el cual cumple tanto el rol previsto
enla Ley de Sociedades Andnimas, como las funciones del Comite de Auditoria.

Elpersonal total de Volcany filiales al 31 de diciembre de 2017 alcanza a 706 trabajadores, distribuidos en 14 gerentes y ejecutivos, 239
empleados en administraciony 453 en produccion (diciembre de 2016; 725 trabajadores).

El promedio de trabajadores al 31 de diciembre de 2017y 2016 fue de 717y 786, respectivamente.

Con fecha 14 de marzo de 2017, Inversiones Volcan S.A., filial de la Sociedad, suscribid con Inversiones Grupo Saint-Gobain Ltda., un
contrato denominado "Share Purchase Agreement”, en cuya virtud adquirio 1.442 acciones emitidas por Solcrom S.A., representativas
del 45% de su capital social.

Solcrom S.A., se especializa en la produccién y comercializacion de morteros para la industria de la construccion. La adquisicion de esta
participacion permitira a la Sociedad complementar su actual cartera de productos y soluciones constructivas.

Asimismo, Inversiones Grupo Saint-Gobain Ltda., quien queda como titular del 55% de las acciones emitidas por Solcrom S.A., e
Inversiones Volcan S.A. suscribieron un pacto de accionistas denominado Joint Venture Agreement” con relacién a Solcrom S.A.

1.2 Gestion de Capital
La gestion de capital se refiere ala administracion del patrimonio de la Compania.

El objetivo de la Sociedad y sus filiales, en relacion con la gestion del capital, es resguardar la capacidad del mismo para asegurar el
normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo, procurando maximizar el rendimiento para
los accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compania monitorea permanentemente el retorno que obtiene en cada uno de sus negocios,
manteniendo su correcto funcionamiento y maximizando de esta manera la rentabilidad de sus accionistas. Procura que la toma de
decisiones acerca de los instrumentos financieros de inversion, cumpla con el perfil conservador de la Compariia, ademas de contar con
buenas condiciones de mercado. Los instrumentos financieros son constantemente monitoreados por el Directorio de la Compafiia.

NOTA 2.

A continuacion, se describenlas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados.
Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIC y NIIF (IFRS por su sigla en inglés) vigentes, las que
fueron aplicadas de manera uniforme durante los ejercicios que se presentan en estos estados financieros consolidados.

a) Bases de preparacién

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standadrs Board (IASB) y aprobados por su Directorio en sesion
celebrada con fecha 14 de marzo de 2018.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por la valoracién a valor razonable
de ciertos instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros consolidados, conforme a lo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables en la Compariia. En Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

Las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos, estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso
chileno la moneda funcional de la Sociedad y sus filiales establecidas en Chile. Las filiales Soluciones Constructivas Volcan S.A.C.y
Fibrocementos del Perd S.A.C. tienen como moneda funcional el nuevo sol. La moneda de presentacion de los estados financieros
consolidados del grupo es el peso chileno.
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b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2017

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12, aplicables a la participacion
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como
mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion sera retrospectivamente.

01/01/2017

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Esta modificacion se emitio el 01 de febrero de 2016 e instruye la revelacion de informacion que
permita que los usuarios de los Estados Financieros evallen los cambios de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que afectan al efectivo como
aquellos cambios que no afectan al efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento puede ser la
revelacion de una reconciliacion entre los saldos de apertura y cierre de los pasivos que surgen de las
actividades de financiamiento. Sinembargo, el objetivo pudieratambién serlogrado de otras maneras,
que pudiera liberar a las instituciones financieras u otras entidades que ya presentan revelaciones
mejoradas en esta area. Aun cuando es posible la revelacion de cambios en otros activos y pasivos,
tal revelacion suplementaria debiera mostrarse separadamente de los cambios en pasivos que
provienen de actividades de financiamiento. Su adopcidn anticipada es permitida.

01/01/2017

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Se emitio esta modificacion el 19 de enero de 2016 y clarifica que la existencia de una diferencia
temporaria deducible depende Unicamente de la comparacion entre el valor contable de unactivoy su
base tributaria al finalizar el periodo de reporte, y no se afecta por posibles cambios futuros en el valor
contable olaformaenlaque se esperalarecuperacion del activo. Por lo tanto, suponiendo que labase
tributaria permanece al costo original del instrumento de deuda, hay una diferencia temporaria. La
siguiente pregunta es si usted puede reconocer un activo por impuesto diferido si el futuro resultado

tributario se espera que sea una pérdida. Las modificaciones muestran que la respuesta es "si", sise
reunen ciertas condiciones.

01/01/2017

La modificacion es efectiva a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01
de enero de 2017. La adopcion anticipada se permite, pero con las correspondientes revelaciones
requeridas. La modificacién se aplica prospectivamente.

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las cuales no se ha efectuado
adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

NIIF 9 Instrumentos financieros

EIIASB hapublicadolaversioncompletade laNIIF 9, que sustituye laguia de aplicaciondelaNIC 39. Esta

version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y 01/01/2018
un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida

incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF 9

habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcion anticipada es permitida.
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NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion util a los
usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos vy los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC
11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite
su aplicacion anticipada.

01/01/2018

NIIF 16 Arrendamientos

Establece el principio para el reconocimiento, medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos.

El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionan relevante la informacion

de una forma que represente fielmente las transacciones. Esta informacion da una base para

los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen en la

situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

01/01/2019

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019, su

aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 o antes de la fecha de

la aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 16 sustituye ala NIC 17 actual e introduce un Unico modelo de contabilidad arrendatario y requiere
unarrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento con un plazo
de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un

valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para

todos los contratos de seguro. Estos requerimientos son disefiados para generar una contabilizacion 01/01/2021
consistente y basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2021, permitiendose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9y NIIF 15.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjeray Contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera
cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o
recepcion de una consideracion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el
gastooelingreso. No aplicacuando una entidad mide el activo relacionado, elgasto o elingreso al valor
razonable de la consideracién recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento
inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no necesita ser
aplicada a los impuestos a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccién, para propositos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido.
Sihay multiples pagos o recibos anticipados, se establece una fecha de transaccién para cada pago o
recibo. Se permite su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas)
tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas
de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias
bajoNIC 12.

Especificamente considera:

- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva. 01/01/2019

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacion de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los creditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

Elefecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcién anticipada.

NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El11deseptiembrede 2014, se emitid estamodificacién que requiere que al efectuarse transferencias

de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando

los activos transferidos reuinan la definicion de "negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. Por Determinar
La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de "negocio” para el reconocimiento

en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para

transacciones que consideranlamantencion parcialen activos que no sonnegocios. Se hapostergado

de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Transferencias de Propiedades de Inversion (NIC 40)"
para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversioén.
Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

a) Enmiendaelpérrafo 57 paraindicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de
inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre
sila propiedad cumple, o deja de cumplir la definicién de propiedad de inversion. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia
de un cambio de uso.

01/01/2018

b) Lalista de ejemplos de evidencia del parrafo 57 a)—d) se presenta como unallista no exhaustiva de
ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.
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NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS
entregan requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los
pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una cldusula de liquidacion neta para 01/01/2018

obligaciones de retencion de impuestos;

c) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la
clasificaciéon de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de
patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitid esta modificacion que requiere aplicaciéon para los periodos anuales
que comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

NIIF 4 "Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos enla NIIF 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

- LaexenciontemporalyopcionaldelaaplicaciondelaNIIF 9, la cualestara disponible paralas entidades

cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitira 01/01/2018
a las entidades que continuen aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y

valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

- Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o péerdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacion de la NIIF 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.
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NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

La modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad

que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas vy

negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si 01/01/2018
misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una

entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.

Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de

2018, permitiendose su aplicacion anticipada.

ModificaciénaNIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: estaNormareemplazalaNIC 11 Contratos
de Construccion, la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientesy SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro,

instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

Introduce un unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con

clientesy dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o alo largo de

un periodo. El modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar 01/01/2018
si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.~ Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

5.-Reconocer elingreso cuando (o enla medida en que) la entidad satisface la obligacion desemperio.
Se permite la adopcion anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Clausulas de prepago con compensacion negativa”.

El 12 de octubre de 2017, se emiti¢ esta modificacion que cambia los requerimientos existentes en
NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicion a costo amortizado (o,
dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales)
incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada

01/01/2019

NIC 28: "Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Esta modificacion contempla:

- La incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo los

requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o negocio conjunto

que forma parte de la inversion neta en la asociada 0 negocio conjunto pero a la que no se aplica el 01/01/2019
método de la participacion.

- La eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de NIIF 9
creando confusion acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.
Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

b.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.

Algunas nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB, qgue no son de aplicacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2017
y que no han sido aplicadas de manera anticipada por el Grupo.

NIIF 15 —Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 — Instrumentos financieros

La Administracion se encuentra evaluando los impactos, considerando la informacion actual disponible y la naturaleza de los activos, no
se esperan que existan impactos significativos en el estado de situacion financiera.
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c) Bases de consolidacion
c.1) Entidades Filiales

Se consideran sociedades filiales aquellas entidades en las que la Sociedad, directa o indirectamente, ostenta la gestion por tener la
mayoria de los derechos de voto en los ¢rganos de representacion y decision y tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se
manifiesta cuando la Sociedad, conforme a lo definido por la NIIF 10:

- Tiene el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades,
- Estaexpuesto o tiene los derechos alos retornos variables procedentes de su participacion en la entidad, y
- Tiene la capacidad de usar su poder para afectar alos resultados.

Las sociedades filiales se consolidan por aplicacion del metodo de linea a linea, agregando las partidas que representen activos, pasivos,
patrimonio neto, ingresos y gastos de contenido similar, como si se tratase de una sola entidad econdémica. Consecuentemente,
todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de las sociedades filiales para homogeneizar las politicas contables
utilizadas con las que se utilizan en el Grupo.

La participacion de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta respectivamente en los rubros "Patrimonio Neto:
Participaciones no controladoras” del estado de situacion financiera consolidado y "Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no

controladora” en el estado consolidado de resultados integrales.

Los resultados de las sociedades filiales adquiridas o enajenadas durante el ejercicio, de existir, se incluyen en las cuentas de resultados
consolidadas desde la fecha efectiva de toma de control y hasta la fecha en que éste cesa.

Las sociedades incluidas en la consolidacion, asi como la informacion relacionada con las mismas son:

RUT Sociedad % Participacion al 31.12.2017 % Participacion al 31.12.2016
Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
77.524.300-7 Fibrocementos Volcan Ltda. 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000 0,0000 99,9000
78.325.650-9 Transportes Yeso Ltda. 99,9900 0,0000 99,9900 99,9900 0,0000 99,9900
84.707.300-4 Minera Lo Valdés Ltda. 99,9900 0,0099 99,9999 99,9900 0,0099 99,9999
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. 98,0000 1,9998 99,9998 98,0000 1,9998 99,9998
96.977.430-5 Inversiones Volcan S.A. 99,9998 0,0001 99,9999 99,9998 0,0001 99,9999
Ok Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. 99,9000 0,0999 99,9999 99,9000 0,0999 99,9999
OE Fibrocementos del Perti S.A.C. 0,1000 99,9000 99,9999 0,1000 99,9000 99,9999

c.2) Entidades Asociadas

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa pero no control o control conjunto, de sus politicas
financieras y de operacion. Un negocio conjunto es un acuerdo en el que el Grupo tiene control conjunto, mediante el cual el Grupo
tiene derecho alos activos netos del acuerdo y no derechos sobre sus activos y obligaciones por sus pasivos.

Lasinversiones en entidades asociadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo, el cual
incluye el costo de la transaccion. La inversion de la Compariia en asociadas incluye la plusvalia (neta de cualquier pérdida por deterioro
acumulada) identificada en la adquisicion.

Laparticipacion de la Compania enlas pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se reconoce enresultados y su
participacion enlos movimientos enreservas posteriores ala adquisicion se reconoce en resultados integrales. Cuando la participacion
de la Companiia enlas pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacion enla misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar
no asegurada, la Comparnia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre
de la asociada.

c.3) Transacciones y participaciones no controladoras

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con las participaciones no controladoras como si fueran transacciones con
accionistas del Grupo.
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En el caso de adquisiciones de participaciones no controladoras, la diferencia entre cualquier retribucion pagada y la correspondiente
participacion en el valor en libros de los activos netos adquiridos, se reconoce en el patrimonio. Los cambios en la participacion del
Grupo, que no resultan en una pérdida de control, se contabilizan como transacciones de patrimonio.

c.4) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera — "moneda funcional”. Los estados financieros consolidados se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad matriz y sus filiales ubicadas en Chile. En el caso de Soluciones
Constructivas Volcan S.A.C. y Fibrocementos del Perd S.A.C., sociedades filiales establecidas en Peru, se convierten a moneda de
presentacion sus estados financieros cuya moneda es el nuevo sol a pesos chilenos.

La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del peso chileno se realiza del
siguiente modo:

- Losactivosy pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados financieros.

- Las partidas del estado de resultado se convierten al tipo de cambio diario o cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio
promedio mensual; y,

- Lasdiferencias de cambio resultantes se reconocen enreservas, en el rubro Ajustes por conversion dentro de Resultados Integrales.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que realiza el Grupo Volcan en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda
extranjeray se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre
de cada periodo. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias
de cambio.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados como base de conversion, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes
valores:

31.12.2017 31.12.2016
Moneda Cierre Promedio Acumulado Cierre PromedioAcumulado
Dolar estadounidense usb 614,75 649,33 669,47 676,94
Euro EUR 739,15 732,44 705,60 749,12
Nuevo sol peruano PEN 189,68 199,24 199,25 200,62
Peso argentino ARS 33,11 39,42 42,28 46,03
Peso colombiano COP 021 0,22 0,22 0,22
Real brasilefio BRL 188,03 203,63 204,57 194,75
Libra esterlina GBP 832,09 835,55 826,10 919,43

Labase de conversion paralos activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento y Unidades Tributarias Mensuales al 31 de diciembre
de 2017y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Unidad de Fomento UF 26.797,28 26.347,98
Unidad Tributaria Mensual UTM 46.972 46.183
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NOTA 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo, de acuerdo con
lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y normas emitidas por la Comision para el Mercado
Financiero, han sido las siguientes:

a) Propiedades, Planta y Equipos

Los bienes comprendidos en Propiedades, planta y equipos se encuentran registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de existir.

El costo de adquisicion estd conformado por costos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos
externos mas los costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la

instalacion y unaimputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Si partes significativas de un elemento de Propiedades, planta y equipo, tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos
separados (componentes significativos) en Propiedades, planta y equipos.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo apto son
capitalizados como parte de los costos durante el periodo de construccion o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Compafiia y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de

baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Compania deprecia los bienes de Propiedades, planta y equipos desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de
uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual estimado, entre los anos de vida Util técnica estimada.

Para Terrenos y Pertenencias Mineras, la vida util de dichos activos es indefinida, puesto que no existe una vida Util definida alas reservas
probables de mineral.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Activos Vida util o tasa de depreciacion
Terrenos y Pertenencias Mineras Indefinida
Edificios y Construcciones 5a60anos
Plantay Equipos 3a40anos
Instalaciones 3a20anos
Muebles y Utiles 3al0anos
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 2 abanos
Herramientas 3al0anos
Vehiculos 5a7anos

Elvalorresidualylavida utildelos activos serevisany ajustan sies necesario, en cada cierre anual delos estados financieros consolidados.

Cuando el valor de un activo es superior a suimporte recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado consolidado de resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por los cuales es probable la obtencién de beneficios futuros y su valor de costo
es medido en forma fiable. Su composicion es la siguiente:
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b.1) Derechos de agua

Las concesiones de agua adquiridas a terceros se presentan a costo historico. La vida Util de estos derechos es indefinida, puesto
qgue no tienen fecha de vencimiento, ni tienen una vida Util previsible, por lo cual no son amortizados, sin embargo, anualmente son
sometidos a evaluacion de deterioro.

b.2) Derechos de emisién

Corresponde a los derechos de emision adquiridos y/o asignados, y aprobados por la Secretaria Regional Ministerial de Salud (Seremi
de salud), o Secretaria Regional Ministerial del Medio Ambiente (Seremi del medio ambiente), seguin corresponda, necesarios para la
operacionnormal de las fabricas. Los derechos adquiridos se registran a costo histéricoy no sonamortizables, sinembargo, anualmente
son sometidos a evaluacion de deterioro.

b.3) Marcas comerciales

El Grupo cuenta con un portafolio de marcas comerciales. Estas se valorizan a costo histérico. Los desembolsos incurridos en el
desarrollo de marcas son registrados como gastos operacionales en el periodo en que se incurren. La Administracion considera que
mediante las inversiones en marketing, las marcas mantienen su valor y por lo tanto, se consideran con vida util indefinida y no son
amortizables, sin embargo, anualmente son sometidos a evaluacion de deterioro.

b.4) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan a costo historico. Estos costos se amortizan linealmente durante sus vidas
utiles estimadas (1- 4 afos), y su efecto se reconoce en Resultados Integrales, bajo el rubro gastos de administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionados con el desarrollo de programas informaticos Unicos e identificables controlados por el
Grupo, se reconocen como activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos directos incluyen los
gastos del personal que desarrolla los programas informéticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

c) Plusvalia comprada

La Plusvalia comprada, menor valor o goodwill, representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion
de la Sociedad en los activos netos identificables de la filial o asociada adquirida en la fecha de adquisicion. El valor determinado no es
amortizable.

La Plusvalia comprada reconocida por separado se somete a pruebas por deterioro, cuando existen factores que indiquen una posible
pérdida de valor, o almenos en forma anual al cierre de cada ejercicio, y se valora por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro.

Siel costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la Sociedad filial adquirida (mayor valor de inversiones),
la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

d) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida y la plusvalia comprada, ambos no amortizables, se someten anualmente a pruebas
de pérdidas por deterioro del valor, a modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos
amortizables se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable, es el valor razonable de un activo menos los costos parala venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de la plusvalia, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

LLas pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente solo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos
anteriores, de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este
reverso se registra en Otras Ganancias.
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e) Activos y pasivos financieros
e.1) Activos financieros no derivados

El Grupo clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Sonaquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en elmomento de su reconocimiento
inicial y que se gestionany evalian segun el criterio del valor razonable. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion
amenos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Prestamos y cuentas por cobrar

Sonactivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro de valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando
intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay
indicio objetivo de su existencia. Las perdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro
de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administraciéon de la Compania tiene
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Sila Compania vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible parala venta.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.
e.?2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Elefectivoincluye la caja y cuentas corrientes bancarias. Los otros activos liquidos equivalentes son los depdsitos a plazo en entidades
de crédito, otrasinversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

e.3) Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan explicitamente
intereses y se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el metodo del tipo de
interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, netas de los costos en que se
haya incurrido enlatransaccion. Posteriormente los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Elmétodo de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al importe
de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).
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e.4) Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura

Los derivados se reconoceninicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de derivados y posteriormente
a la fecha de cada cierre contable se registran al valor razonable vigente a esa fecha. El método para reconocer la pérdida o ganancia
resultante depende de si el derivado se ha designado o no como un instrumento de cobertura, dependiendo de la naturaleza de la
partida cubierta.

La Compania documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas,
asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. La Compafia
tambien documenta su evaluacion, tanto al inicio como al cierre de cada ejercicio, de silos derivados que se utilizan en las transacciones
de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas
cubiertas.

El objetivo de los forwards de moneda, es reducir el riesgo financiero de flujos de ingresos y de egresos comprometidos en monedas
diferentes al peso chileno.

El valor razonable de los instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se muestra en notas 7 y 21 (Activos y pasivos de
cobertura, respectivamente). Los movimientos en la Reserva de cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonio se muestran en nota
27. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un Activo o Pasivo no corriente si el vencimiento restante
de la partida cubierta es superior a 12 meses o como un Activo o Pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es
inferior a 12 meses.

Cobertura de flujos de efectivo

Elobjetivo delos swaps de precio del petroleo es cubrir el riesgo de potenciales variaciones en los costos del petroleo los que impactan
en las tarifas de los contratos de suministro de gas natural.

Las coberturas son documentadas y testeadas para medir su efectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo, se
reconocen dentro del Patrimonio neto en el rubro Reservas de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o ganancia relativa a la parte no
efectiva se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados en el item Otras ganancias (pérdidas).

La metodologia de valorizacién ocupada por la compafiia, valoriza sus contratos derivados de petroleo, a partir de informacion provista
por terceros.

e.5) Contratos de compra venta a futuro de moneda

La Compania utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion de riesgo en moneda extranjera y tasa de interés.
Los derivados implicitos, cuando existen, son separados del contrato principal y registrado de forma separada si se cumplen ciertos
criterios.

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable; cualquier costo de transaccion directamente
atribuible es reconocido en resultados cuando se incurre. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados
son valorizados al valor razonable, y sus cambios generalmente se reconocen en resultados.

f) Clasificacién entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera consolidado intermedio adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior adoce mesesy como no corrientes los de vencimiento
superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado adiscrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de formaincondicional con vencimiento a largo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

g) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método precio
medio ponderado.

El costo de los productos terminados (yeso, aislante y fibrocemento) y de los productos en curso corresponde a los costos de las
materias primas, la mano de obra directa, depreciacion de los activos fijos industriales, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion. Para su asignacion se considera la capacidad normal de produccion.
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Elvalor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los gastos de venta y distribucion. En la
eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacion, se rebajara su importe en
libros por el diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de baja rotacion y obsolescencia técnica.
h) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Estos activos sujetos a enajenacion se valorizan al menor valor entre el valor libros y el valor estimado de venta deducidos los costos
necesarios dellevarlaacabo, y dejan de amortizarse desde elmomento en que son clasificados como activos no corrientes mantenidos
para la venta.

Seincluyen enactivos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta, los cuales corresponden a participacion en sociedades
no cotizadas, cuyo valor de mercado no es posible determinarlo de forma fiable, por lo que, se valoran por su costo de adquisicion. Las
variaciones del valor razonable se registran con cargo o abono a una Reserva del Patrimonio Neto denominada "Activos financieros
disponibles para la venta", hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto
acumulado en este rubro referente a dichas inversiones es imputado integramente en el estado de resultados. En caso de que el valor
razonable sea inferior al

costo de adquisicion, si existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la
diferencia se registra directamente en el estado de resultados.

i) Distribucién de dividendos

De acuerdo a lo estipulado en el articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Andonimas de Chile, salvo acuerdo diferente adoptado en la
Junta de Accionistas de la Compania, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades andnimas abiertas deben distribuir
anualmente como dividendo a sus accionistas a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, a excepcion de cuando se
deba absorber perdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

La Sociedad ha procedido a registrar la obligacion equivalente al 50% de la utilidad del ejercicio sobre base devengada, neta de
dividendos provisorios que se hubieren acordado ala fecha de cierre, correspondiente a la politica de dividendos acordada por la Junta
General de Accionistas.

La provision determinada se registra bajo el rubro Otros Pasivos no Financieros Corrientes.
j) Informacién financiera por segmentos operativos

NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administracion” al revelar informacion sobre el resultado de sus segmentos
operativos. En general, esta es la informacion que la Administracion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos
y decidir como asignar los recursos alos mismos.

Cia. Industrial El Volcan S.A., presenta la informacion por segmentos (que corresponde a las dreas de negocio) en funcion de la
informacién financiera puesta a disposicion de los tomadores de decision, en relacion a materias tales como medicion de rentabilidad
y asignacion de inversiones y en funcion de la diferenciacion de productos.

Los Segmentos asi determinados correspondientes a las areas de negocio son los siguientes:

Yesos
Aislantes
Fibrocementos

La informacion sobre costos y gastos de areas distintas a los segmentos sefialados, relacionada principalmente con servicios de
administracion (Finanzas, Abastecimiento, Contabilidad, Tecnologia de la Informacion, Recursos Humanos, etc.) son traspasados a los
segmentos operacionales.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en
el curso ordinario de las actividades de la Compariia. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo.

La Sociedady sus Filiales reconocen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los
beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del
Grupo, taly como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar elimporte de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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k.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el
precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el
periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Compania tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para
la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones
estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaltan en funcion de las compras anuales previstas.

En el caso de ventas de exportacion, la estructura de reconocimiento de ingreso se basa en la agrupacion de los Incoterms: DDP
(Delivered Dutty Paid), CIF (Cost, Insurance & Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free on Board), siendo las reglas oficiales para la
interpretacion de términos comerciales emitidos por la Camara de Comercio Internacional.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el
pasivo corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de
los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefalado anteriormente.

k.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se
considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

k.3) Ingresos por intereses

Losingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
k.4) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
I) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos diferidos

Elresultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades
del Grupo y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que
tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por
pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo
o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros que se espera aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Elimpuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de negocios,
se registran en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y gue no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada
su recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de plusvalia comprada.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta
su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrdndose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.
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m) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, el cual se prepara de acuerdo con el
metodo directo. Se utilizan las siguientes expresiones:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

» Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del grupo, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

* Actividades deinversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacion.

n) Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto, ver Nota 27.
) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo superior a 90 dias.

o) Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se calcula como el cuociente entre el beneficio neto del ejercicio atribuible a la Sociedad Matriz y el
numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo.

Durante el periodo al 31 de diciembre de 2017y 2016, el Grupo no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto dilutivo que
suponga una ganancia por accion diluida diferente del beneficio basico por accion.

p) Provisiones
Las obligaciones existentes a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados intermedios, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran

como provisiones por el valor actual del importe mas probable que la Compania debera desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha
de cada cierre de los estados financieros.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son juicios de orden civil, laborales y
tributarios.

g) Beneficios a los empleados

g.1) Vacaciones del personal

La Compania reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el método del costo devengado.
q.2) Beneficios de corto plazo

La Sociedad reconoce un pasivo por beneficios a sus principales ejecutivos, cuando esta contractualmente obligado o cuando por
practica en el pasado ha creado una obligacion implicita. Estos beneficios se presentan en el pasivo corriente.

g.3) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

La Sociedady sus subsidiarias constituyen un pasivo por obligaciones por beneficios post empleo consistente en Indemnizaciones por
anos de servicio, las cuales se encuentran estipuladas en contratos colectivos con sus trabajadores. Esta obligacion es valorizada por
medio de un modelo de valorizacion actuarial, el cual se basa en la determinacion de una unidad de crédito proyectada o monto de los
beneficios devengados por afios de servicio y la aplicacion de otros elementos de calculo tales como tasas de rotacion, mortalidad,
incrementos salariales futuros y tasas de descuento.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Los plazos y moneda de esta tasa son
consistentes con los plazos y moneda de la obligacion.

Los ajustes de perdida o ganancia actuarial se registran directamente en el Estado Consolidado de resultados integral, con cargo o
abono areserva dentro del Patrimonio neto.

r) Arrendamientos

r.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se

capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en "Otros
pasivos financieros". El elemento de interés del costo financiero se carga en el estado consolidado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio.
Elbienadquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Utily se incluye en propiedades, planta'y equipos.

r.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado
consolidado de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

s) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversién de procesos productivos que mejoran las condiciones
medioambientales, se contabilizan como gasto del ejercicio en que seincurren. Cuando dichos desembolsos formen parte de proyectos
de inversion se contabilizan como mayor valor de rubro Propiedades, planta y equipos.

El Grupo ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por proyectos de proteccion medioambiental:
-Desembolsosrelacionadosconelmejoramientoy/oinversionde procesos productivos que mejoranlas condicionesmedioambientales.
- Desembolsos relacionados a la verificacién y control de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales.

- Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

t) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contrata la Companiia y sus Filiales son reconocidos en gastos en proporcion al periodo
de tiempo que cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como "Otros activos
no financieros” en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran

como un activo a reembolsar por la compania de seguros en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de
acuerdo alo establecido en las polizas de seguro.

NOTA 4.

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros inherentes a su negocio, dentro de los que se encuentran:
riesgo de mercado (incluye riesgo cambiario, riesgo tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Laestrategiade GestiondelRiesgo esté orientadaaresguardarlos principios de estabilidad y sustentabilidad de la Compaiiia, eliminando
o mitigando las variables de incertidumbre que la afectan o puedan afectar, cumpliendo las politicas del grupo.
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4.1 Factores de Riesgo de mercado

4.1.1 Riesgo Cambiario

La moneda funcional utilizada es el peso chileno, acorde con el perfil de ingresos, costos y financiamiento de las empresas del Grupo.
Para eliminar, administrar o controlar la exposicion del riesgo cambiario, la Compafiia mantiene activos en instrumentos financieros, los
cuales cubren el riesgo cambiario tanto de los pasivos financieros, producto por las importaciones de materias primas, como los costos
de la Companiaindexados al dolar.

Las exportaciones en moneda extranjera representan un 1,0% del total de ingresos por venta y los costos por insumos en moneda
extranjera un monto similar. De los insumos adquiridos, mas de un 50% del total se encuentran indexados al dolar. Los insumos que la
Compania debe importar para su produccion son pagados parcialmente con recursos de

las exportacionesy conlos intereses en dolar generados por los cupones que semestralmente pagan los instrumentos financieros.

La composicion por moneda de los rubros deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Composicidon de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Composicion de la Deuda M$ 31122007 % M$ 31122016 %

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - corriente

DeudaenCLP 18.944.087 87,6% 17.197.502 81.3%
DeudaenUSD 507.340 2.3% 441811 2.1%
Deudaen PEN 2.039.211 9.2% 3.441.620 16,3%
Deudaen EUR 195.920 0,9% 37.953 0,2%
Sub Total 21.686.558 21.118.886

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas — corriente

DeudaenCLP 4.004 0,0% 5332 0,0%
DeudaenUSD - - 11.177 0,1%
Deudaen EUR - - 2.146 0.0%
Sub Total 4.004 18.655

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas —no corriente

Deuda enUSD 9.299 0,0% 9.695 0,0%
Sub Total 9.299 9.695

Total 21.699.861 100,0% 21.147.236 100,0%
Composicion de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Composicion en Moneda Nacional y Extranjera M$ 1122017 % M$ 31122016 %

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

En moneda nacional CLP 7.148.124 75,6% 6.284.609 71,5%
En moneda extranjera USD 683.933 7,2% 1.153.363 13,1%
Enmoneda extranjera EUR 75.861 0.8% 2.118 0.0%
Enmoneda extranjera PEN 1.445.250 15,3% 1.299.225 14,8%
Sub Total 9.353.168 8.739.315

Otras cuentas por pagar a entidades relacionadas

En moneda nacional CLP 57.001 0,6% 49.110 0,6%
En moneda extranjera USD 45.151 0,5% - -
Sub Total 102.152 49.110

Total 9.455.320 100,0% 8.788.425 100,0%
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Volcan tiene inversiones en plantas del mismo rubro en Brasil, Colombia y Peru. Estos paises han pasado por periodos de inestabilidad
politica y econdmica durante las recientes decadas, periodos en los cuales los gobiernos han intervenido en aspectos empresariales y
financieros con efectos sobre los inversionistas extranjeros y empresas. No es posible sostener que estas situaciones no podrian volver
a repetirse en el futuro y afectar, en consecuencia, adversamente las operaciones de la Compariia en dichos paises. Las inversiones
en el extranjero representan el 16,6% del total del activo y un -7,2% del resultado del periodo (20,2% y -4,3% respectivamente para el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016).

Considerando el conjunto de activos y pasivos financieros, Volcan tiene una posicion activa en relacion a otras monedas distintas al
peso (mas activos que pasivos denominados en otras monedas distintas al peso), por un monto de M$ 28.760.490 al 31 de diciembre
de 2017 (M$ 27.195.703 al 31 de diciembre de 2016). Si el conjunto de tipos de cambio (mayoritariamente délar norteamericano) se
apreciara o depreciara en un 10%, se estima que el efecto sobre los resultados de la Sociedad seria una pérdida o una ganancia de M$
2.142.657 después de impuestos, respectivamente (M$ 2.066.873 al 31 de diciembre de 2016). Adicionalmente, al considerar el efecto
cambiario sobre las inversiones en asociadas, el efecto total sobre los resultados integrales ascenderia a M$ 3.444.951 (M$ 3.718.394
al 31 de diciembre de 2016) como pérdida o ganancia.

4.1.2 Tasas de Interés

Las inversiones en instrumentos financieros son a tasa de interés fija, eliminando el riesgo de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

El riesgo de tasa de interés para Volcan esta en sus activos dado que invierte sus excedentes de caja, tanto en moneda local como
en dolares, donde las tasas de interés varfan de acuerdo a las contingencias del mercado, y las medidas economicas adoptadas por la
autoridad.

Los pasivos financieros de la Compania, estan estructurados con tasas de interés fijas, mitigando asi el riesgo ante eventuales
variaciones en las tasas de mercado.

4.2 Riesgo de Crédito

La Compafiia administra estas exposiciones mediante la revision y evaluacion permanente de la capacidad de pago de sus clientes, que
se administra a través de un Comité de Crédito.

El riesgo por crédito a clientes que tiene la Compania es relativamente bajo, debido a que mas de un 80% de las ventas se efectua
a través de distribuidores de materiales de construccion del pais; el resto de las ventas es a traves de otros distribuidores, clientes

directosy de exportaciones garantizadas.

La Companiamantiene seguros de crédito por el 90% de lalinea de crédito asignada asignada a cada cliente y distribuidor, independiente
si éstos son Nominados o Innominados. La clasificacion de riesgo de la Compariia de seguros que cubre el riesgo es AA-.

De acuerdo alos términos de esta poliza, sélo se considerard como insolvencia declarada o presunta de los deudores, lo siguiente:

a) Declaracion de quiebra

b) Convenio con acreedores, judicial o extrajudicial.

c) Cesaciéon de pago con todos sus acreedores.

d) Nopago, total o parcial de la factura del asegurado después de seis meses de la factura original de pago o la acordada enla prorroga.

La Compania debe informar la ocurrencia de unimpago dentro de los 75 dias de vencido el plazo original de las facturas.

Respecto a las ventas al exterior, la Sociedad las realiza tanto bajo la modalidad de garantias Stand by (28,6%), pagos anticipados del
importador (3,2%), seguro de crédito (6,1%) y venta empresas relacionadas (62,1%).

Elandlisis de antigliedad de las partidas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se presenta en nota 9 b).
4.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, esta dado por las distintas necesidades de fondos para cumplir con los compromisos de gastos del negocio,
inversiones, obligaciones con terceros.

Los fondos necesarios se obtienen de los recursos generados por la actividad de Volcan, lineas de crédito, y excedentes de caja.
Los excedentes de caja se invierten de acuerdo ala Politica de Colocaciones del Grupo.

Las inversiones en moneda local de renta fija, se realizan en depdsitos a plazo, fondos mutuos, letras hipotecarias, bonos corporativos
y bancarios de buena clasificacion de riesgo vy facilmente liquidables.

Las inversiones en renta fija de moneda ddlar, se realizan en fondos mutuos, depdsitos a plazo, bonos corporativos y bancarios, éstos
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ultimos emitidos por empresas y bancos chilenos en el exterior.

Estas inversiones en renta fija se realizan en diferentes instituciones bancarias, revisando su clasificacion de riesgo, el patrimonio de la
contraparte, fijando limites de inversion de acuerdo a plazos, monedas, liquidez y solvencia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los vencimientos de los pasivos financieros basados en flujos contractuales no descontados, se

presentan a continuacion:

Vencimiento
Al 31 de diciembre de 2017 - , ~ ., -
Hasta 1 afio Mas de 1 hasta 2 afios | Mas de 2 hasta 4 anos Total
Obligaciones entidades Financieras 2.731.889 4.028.106 5.414.826 12.174.821
Pasivos de cobertura 197.912 - - 197.912
Obligaciones con terceros 9.092.242 363.082 - 9.455.324
Total 12.022.043 4.391.188 5.414.826 21.828.057
Vencimiento
Al 31 de diciembre de 2016 - , ~ ., -
Hasta 1 afio Mas de 1 hasta 2 afios | Mas de 2 hasta 4 afos Total
Obligaciones entidades Financieras 1.427.028 601.564 - 2.028.592
Pasivos de cobertura 507.740 361.889 - 869.629
Obligaciones con terceros 8.442.744 345.683 - 8.788.427
Total 10.377.512 1.309.136 - 11.686.648

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 las inversiones de acuerdo a su clasificacion de riesgo son las siguientes:

Capjc|idad-de| SensiE!Iidad alnte Efectivoy Otros activos financieros
AI31 de diciembre de 2017 M$ Plazo titulo de deuda ﬁig:regezaeﬁﬁzse é:()ar:ziéﬁ)sneer; 3; equivalente de Ac Z?mlggrr:tz)?onsﬂe Mantenidos hasta su
términos pactados mercado efectivo resultados vencimiento
Inversion 13.361.651 514.874 12.825.144
Clasificacion de riesgo
AAA Largo plazo Lamasalta - 0,0% 0,0% 0,0%
AA+ Largo plazo Muy alta - 0,0% 0,0% 0,0%
AA- Largo plazo Muy alta - 0,0% 0,0% 0,0%
AA Largo plazo Muy alta - 0,0% 0.0% 0.0%
A+ Largo plazo Buena - 7,2% 0,0% 0,0%
A Largo plazo Buena - 0,0% 0,0% 0,0%
BBB Largo plazo Suficiente - 0.0% 0,0% 0.0%
BBB- Largo plazo Suficiente - 0,0% 0,0% 100,0%
BB+ Largo plazo Con capacidad - 0,0% 0,0% 0,0%
N1+ Corto plazo Lamasalta - 0,0% 100,0% 0.0%
N1 Corto plazo Lamasalta - 7,9% 0,0% 0,0%
M1 Fondos Mutuos - Lamas baja 84,9% 0,0% 0,0%
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Capdaﬁidad-(tji SenSiE!”dad alnte Efectivoy Otros activos financieros
Al’31 de diciembre de 2016 M$ Plazo titulo de deuda pi?\%gresegaem Iz:)se cccfr%icl?)osnir; j:l equivalente de Ac Zi'g;rrs;%‘:g‘e Mantenidos hasta su
términos pactados mercado efectivo resultados vencimiento
Inversion 10.330.027 104.342 18.328.864
Clasificacion de riesgo
AAA Largo plazo Lamasalta - 0,0% 0,0% 6,0%
AA+ Largo plazo Muy alta - 0,0% 0,0% 1,4%
AA- Largo plazo Muy alta - 0,0% 0,0% 4,1%
AA Largo plazo Muy alta - 0,0% 0,0% 14,1%
A+ Largo plazo Buena - 5,0% 0,0% 0,0%
A Largo plazo Buena - 45,0% 0.0% 0.0%
BBB Largo plazo Suficiente - 0,0% 0,0% 0,0%
BBB- Largo plazo Suficiente - 0,0% 0,0% 70,4%
BB+ Largo plazo Con capacidad - 0.0% 0,0% 37%
N1+ Cortoplazo Lamasalta - 0,0% 0,0% 0,3%
N1 Corto plazo Lamésalta - 10,0% 100,0% 0,0%
M1 Fondos Mutuos - Lamas baja 40,0% 0.0% 0.0%

Las clasificaciones entre AA y B pueden ser modificadas al agregar un simbolo '+' (mas) o '-' (menos) para destacar sus fortalezas o
debilidades dentro de cada categoria.

NOTA5.

Las estimacionesylos supuestos utilizados son revisados en forma continua por laadministracion, y se basan enla experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables dadas las circunstancias.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF exige que en su preparacion se realicen estimaciones y
juicios que afectan los montos de activos y pasivos, la exposicion de los activos y pasivos contingentes en las fechas de los estados
financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo. Por ello, los resultados reales que se observen en fechas posteriores
pueden diferir de estas estimaciones.

Los principios contables y las areas que requieren una mayor cantidad de estimaciones y juicios en la preparacion de los estados
financieros destacan, vidas utiles de propiedades, plantas y equipos, test de deterioro de activos y obligaciones por beneficios a los

empleados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la estimacion y/o prospectivamente, sila
revision afecta tanto los ejercicios actuales como futuros.

5.1 Vidas utiles de propiedades, planta y equipos

LLa depreciacion se efectla en funcion de las vidas Utiles que ha estimado la Administracion para cada uno de sus componentes, la que
es revisada a cada cierre, de acuerdo al uso real que han tenido en el periodo.

Esta estimacion puede cambiar por innovaciones tecnoldgicas o por cambios en el mercado. La Administracion incrementara el cargo
adepreciacion cuando las vidas Utiles actuales seaninferiores alas estimadas anteriormente o depreciara o eliminara activos obsoletos
teécnicamente.

5.2 Test de deterioro de los activos

De acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 se evalla al cierre de cada periodo, o antes si existiese algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos.

Sicomo resultado de esta evaluacion, el valor razonable resulta ser inferior al valor neto contable, se registra una pérdida por deterioro
como item operacional en el estado de resultados.
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5.3 Activos por impuestos diferidos

La correcta valoracion del gasto en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios factores, incluyendo estimaciones en el
ritmo vy la realizacion de los activos por impuestos diferidos y la periodicidad de los pagos del impuesto a las ganancias. Los cobros 'y
pagos actuales pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas impositivas, asi como
de transacciones futuras imprevistas que impacten los balances de impuestos de la Compania.

5.4 Obligacién por beneficios a los empleados

La Comparniiareconoce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas, utilizando una metodologia actuarial que considera estimaciones
de la rotacion del personal, tasa de descuento, tasa de incremento salarial y retiros promedios. Los supuestos usados al determinar el
costo neto por los beneficios incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por beneficios.

5.5 Litigios y otras contingencias

Lacompaniamantienejuicios de diversaindole porlos cuales no es posible determinar con exactitudlos efectos economicos eventuales
que estos podrian tener sobre los estados financieros ante fallos adversos. En los casos que la administracion y los abogados de la
Compariia han opinado que se obtendran resultados favorables o que los resultados soninciertos y los juicios se encuentran en tramite,
no se han constituido provisiones al respecto. En los casos que la opinion de la administracion y de los abogados de la Compariia es
total o parcialmente desfavorable se han constituido provisiones con cargo a gastos en funcion de estimaciones de los montos mas
probables a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se muestran en nota 23 a los presentes estados financieros.

5.6 Valor razonable de contratos derivados u otros instrumentos financieros

Elvalorrazonable de losinstrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de valoracion
comunmente aceptadas en el mercado financiero, que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes a la fecha
de cada estado financiero.

Estas técnicas de valoracion consisten en comparar las variables de mercado pactadas al inicio de un contrato con las variables de

mercado vigentes al momento de la valorizacion, para luego calcular el valor actual de dichas diferencias, descontando los flujos futuros
alas tasas de mercado relevantes, lo que determina el valor de mercado a la fecha de valorizacion.

NOTA 6.

a) Composiciony detalle por tipo de moneda del Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La composicion de las partidas que integran el saldo de Efectivo y Equivalentes al Efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 31'15;017 31'1;'5016
Efectivoencaja 48.462 49.419
Saldos en bancos 946.137 354.470
Depositos a plazo 1.060.866 262.170
Fondos mutuos 12.300.785 10.067.857
Total 14.356.250 10.733.916

El detalle por tipo de moneda del saldo del Efectivo y Equivalentes al Efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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. ) . Tipo Moneda 31.12.2017 31.12.2016
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
M$ M$ M$
Monto efectivo y equivalentes al efectivo CLP 13.102.776 10.166.961
Monto efectivo y equivalentes al efectivo usb 1.208.122 519.046
Monto efectivo y equivalentes al efectivo PEN 45.352 47.909
Total 14.356.250 10.733.916

Los Fondos Mutuos corresponden a fondos de renta fija en pesos y en ddlares, los cuales se encuentran registrados al valor de la cuota
respectiva a la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados intermedios.

El efectivo y equivalentes al efectivo no tiene restricciones de disponibilidad.

b) Depositos a plazo

Los dep0sitos a plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se componen segun el detalle siguiente:

Fecha de Colocacion Entidad Moneda Capital Moneda Original Tasa Periodicidad Tasa | Vencimiento | Valoral31.12.2017
M$ % M$
20-12-2017 Banco Bice CLP - No Reaj. 18.928 3,96% Anual 19-01-2018 18.946
26-12-2017 Banco Bice CLP - No Reaj. 13.226 4,44% Anual 26-03-2018 13.234
26-12-2017 Banco Bice CLP - No Reaj. 7918 4,44% Anual 26-03-2018 7921
12-12-2017 Banco Bice CLP - No Reaj. 30.424 0.45% Anual 12-03-2018 30.450
27-12-2017 Banco Bice CLP - No Reaj. 40.000 2,40% Anual 05-01-2018 40.011
27-12-2017 Banco Bice CLP - NoReaj. 950.000 2,88% Anual 12-03-2018 950.304
Totales 1.060.866
Fecha de Colocacion Entidad Moneda Capital Moneda Original Tasa Periodicidad Tasa | Vencimiento | Valoral31.12.2016
M$ % M$
21-12-2016 Banco Bice CLP - No Reaj. 200.974 3,96% Anual 20-01-2017 201.208
15-12-2016 Banco Bice CLP -NoReaj. 42591 3,96% Anual 16-01-2017 42.670
21-12-2016 Banco Bice CLP - No Reaj. 18.270 3,96% Anual 20-01-2017 18.292
Totales 262.170
c) Fondos Mutuos
Eldetalle y principales condiciones de los fondos mutuos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
Entidad Moneda 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Bice Administradora General de Fondos S.A. CLP - 775.157
Bice Invers. Administ. Gral. de Fondos S.A. usb 376.270 -
BBVA Asset Management Admin.Gral.de Fondos S.A. CLP - 4.144.580
Scotia Administradora Gral. de Fondos S.A. CLP - 4.635.017
Larrain Vial Admin.Gral. de Fondos S.A. CLP 1.461.577 -
Banco Estado S.A. Admin. General de Fondos CLP 9.502.592 -
Pershing-LLC usb 827.734 513.103
Banco de Crédito del Pert PEN 132.612 -
Total 12.300.785 10.067.857
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d) Préstamos y Pasivos Financieros

Los préstamos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017, tuvieron los siguientes movimientos:

Cambios No Monetarios
Préstamos o Pasivos Financieros Saldoal FIujog de Reclasificaciones Acumulacion Cambio del lMovimiento_ Saldoal
31.12.2016 Efectivo Intereses Valor Razonable | Tipo de Cambio 31.12.2017
M$ % M$ M$ M$
Préstamos bancarios corto plazo (*) 1.310.883 94.002 574.575 400.322 - (5.300) 2.374.482
Préstamos bancarios largo plazo (*) 574.575 8.400.540 (574.575) - - - 8.400.540
Pasivos de cobertura corto plazo 507.740 (470.608) 391.283 - (183.392) (47.111) 197.912
Pasivos de cobertura largo plazo 361.889 - (391.283) - 58.996 (29.602) -
Totales 2.755.087 8.023.934 - 400.322 (124.396) (82.013) 10.972.934

(*) La adquisicion del préstamo, por parte de Inversiones Volcan S.A,, filial de la Sociedad, corresponde a la compra de 1.442 acciones
emitidas por Solcrom S.A., representativas del 45% de su capital social.

NOTA 7.

Los activos financieros, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se componen:

Clasificacion
@ctivos financieros a Activos? financieros Prestamosy cuentss Ac_:tivos_ financieros Total Activos
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 31 de diciembre 2017
Efectivoy equivalentes al efectivo 13.361.650 - 994.600 - 14.356.250
E):rl:ici%rt? comerciales y otras cuentas por cobrar neto, i ) 22.152.850 i 22.152.859

Bonos - 179.746 - - 179.746

Depositos a plazo no reajustables - - 514.874 - 514.874

Forward de monedas - - - - -
Otros activos financieros corrientes - 179.746 514.874 - 694.620
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente - - 4.004 - 4.004

Bonos - 12.645.398 - - 12.645.398
Otros activos financieros no corrientes - 12.645.398 - - 12.645.398
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente - - 9.299 - 9.299
Total activos financieros por clase 13.361.650 12.825.144 23.675.636 - 49.862.430
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Clasificacion
Qctivosﬁnancierosa Activos_ financieros Prestamosy cuentas A_ctivo; financieros Total Activos
Clse e ActvosFancieos Comosenfeutades | | vencmento | porober | CPTGERER | andens
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 31 de diciembre 2016
Efectivoy equivalentes al efectivo 10.330.027 - 403.889 - 10.733.916
E)oert:i(i?]rtees comerciales y otras cuentas por cobrar neto, i B 21.118.886 ) 21.118.886
Bonos - 3.701.889 - - 3.701.889
Depositos a plazo no reajustables - - 104342 - 104342
Forward de monedas - 48.709 - - 48.709
Otros activos financieros corrientes - 3.750.598 104.342 - 3.854.940
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente - - 18.655 - 18.655
Bonos - 14.578.266 - - 14.578.266
Otros activos financieros no corrientes - 14.578.266 - - 14.578.266
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente - - 9.695 - 9.695
Total activos financieros por clase 10.330.027 18.328.864 21.655.467 - 50.314.358

Jerarquia de Valor Razonable

Elvalor razonable de los instrumentos financieros ha sido determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segun la informacion en base a
la cual han sido valorizados:

Nivel 1:
Nivel 2:

Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos

Precios cotizados en mercados activos similares u otras técnicas de valorizacion en base a informacién de mercado que sea
observable.

Nivel 3: Técnicas de valoracion para las cuales toda la informacion relevante no esta basada en datos de mercado observable
Al31dediciembrede 2017y 2016, elcélculodelvalorrazonable de losinstrumentos financieros sujetos a valorizacion se ha determinado
enbase a Nivel 2.

El detalle de los Bonos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Valoral 31.12.2017
Bonos Base de Resjuste Amortizacion Corriente No Corriente Total Valor Razonable
M$ M$ M$ M$
GenerSA. usD AlVencimiento 3.740 207.910 211.650 215118
Celulosa Arauco Constitucion S.A. usD AlVencimiento 37.217 1.620.496 1.657.713 1.694.612
Inversiones CMPC S.A. Usb AlVencimiento 49.627 5.402.531 5.452.158 5.713.160
Enersis S.A. Usb AlVencimiento 89.162 5.414.461 5.503.623 5.507.466
Total 179.746 12.645.398 12.825.144 13.130.356
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Valoral 31.12.2016
. L Corriente No Corriente Total Valor Razonable
Bonos Base de Reajuste Amortizacién
M$ M$ M$ M$
Banco Corpbanca UF AlVencimiento 3.162 216.749 219911 207.806
SA.C. Falabella UF Semestral 5.595 527.428 533.023 513.805
Banco Bice UF Semestral 537.474 352,011 889.485 862.717
Banco Santander Chile UF Semestral 135.058 - 135.058 133318
Gener S.A. usD Al Vencimiento 16.553 1.136.752 1.153.305 1.085.422
Celulosa Arauco Constitucion S.A. usD AlVencimiento 23.474 891.787 915.261 940917
Alto Parana S.A. usD Al'Vencimiento 2.179.504 - 2.179.504 2.204.086
Inversiones CMPCS.A. usD Al'Vencimiento 58.088 6.205.801 6.263.889 6.299.046
Banco de Chile UF Semestral 12.700 945.367 958.067 931.755
Colbun S.A. UF Semestral 2.097 361.964 364.061 374.022
Colbun SA. ush AlVencimiento 46.072 1.704.845 1.750917 1.796.454
Banco de Crédito e Inversiones UF Semestral 267.135 - 267.135 260.486
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. usD Anual Ultimos tres anos 10.422 1.307.013 1.317.435 1.257.050
Banco BBVA UF Semestral 403.251 532.536 935.787 910.200
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. UF Semestral 1.304 396.013 397.317 422.165
Total 3.701.889 14.578.266 18.280.155 18.199.249
El detalle de los depositos a plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
Fecha de Colocacion Entidad Moneda Capital Moneda Original Tasa Periodicidad Tasa Vencimiento Valoral 31.12.2017
M$ % M$
01-07-2016 Banco Bice UF 18.212 0,30% Anual 29-12-2016 18.445
29-12-2016 Banco Bice UF 24,081 1,45% Anual 29-12-2017 24.852
17-08-2017 Banco Bice UF 40.000 0,15% Anual 30-05-2018 40.351
15-11-2016 Banco Bice UF 1.200 1,80% Anual 30-05-2018 1.248
02-10-2017 Banco Bice UF 16.700 1,00% Anual 29-01-2018 16.829
02-10-2017 Banco Bice UF 410.000 1,00% Anual 12-03-2018 413,149
Total 514.874
Fecha de Colocacion Entidad Moneda Capital Moneda Original Tasa Periodicidad Tasa Vencimiento Valoral 31.12.2016
M$ % M$
01-07-2016 Banco Bice UF 18.212 0,30% Anual 29-12-2016 18.445
15-11-2016 Banco Bice UF 40.000 1,70% Anual 30-08-2017 40.179
29-12-2016 Banco Bice UF 24,081 1,45% Anual 29-12-2017 24.084
15-11-2016 Banco Bice UF 1.200 1,80% Anual 30-05-2018 1.206
29-12-2016 Banco Bice CLP - NoReaj. 12.772 4,44% Anual 27-03-2017 12.779
29-12-2016 Banco Bice CLP - NoReaj. 7.644 4,44% Anual 27-03-2017 7.649
Total 104.342

Operaciones de forward de monedas

Los contratos de compraventa a futuro de moneda extranjera que la Compania ha suscrito, son con el objeto de protegerse de las

diferencias de cambio.

Los activos y pasivos son objeto de compensacion, es decir, se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto,
debido a que las entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en
los citados instrumentos, como la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo en forma

simultanea.
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Al 31 de diciembre de 2017:
No se registran operaciones de forward de monedas.

Al 31 de diciembre de 2016, su detalle es el siguiente:

Valor Contrato
Emisor Ifelcha Fecha Dias Inicial Inicial Final Activo Fiqal Fiqal Mpnto netg Resgltado Valor
inicio vencto. Pasivo Pasivo Activo/ (Pasivo) | realizado razonable
M$ Us$ US$ Us$ M$ M$ M$ M$
Banco Bice 13-12-2016 | 09-01-2017 27 652.300 1.000.000 1.000.000 1.000.000 | 653.900 16.103 16.103 17.225
Banco Bice 13-12-2016 | 06-02-2017 55 652.300 1.000.000 1.000.000 1.000.000 |  654.950 16.303 16.303 17.466
Banco Bice 13-12-2016 | 06-03-2017 83 652.300 1.000.000 1.000.000 1.000.000 |  656.300 16.303 16.303 17.406
Total 1.956.900 | 3.000.000 |  3.000.000 |  3.000.000 | 1.965.150 48.709 48.709 52.097

Resumen por moneda de los instrumentos financieros, valorizados a costo amortizado es el siguiente:

Costo Amortizado Valor Razonable
Moneda 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$ M$ M$
Emitidos en UF - 4.699.844 - 4.616.274
Emitidos en USD 12.825.144 13.629.020 13.130.356 13.635.072
Total 12.825.144 18.328.864 13.130.356 18.251.346

NOTA 8.

Los Otros activos no financieros corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estan compuestos de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2017 31.12.2016
Clase de activo no financiero
M$ M$

Seguros vigentes 449.441 253.378
Patentesy contribuciones 1.588 3.379
Mantencion maquinarias y equipos 93.203 129.873
Otros activos no financieros 231.950 125.812
Total 776.182 512.442

NOTA 9.

a) Este rubro no presenta cartera securitizada ni repactada. La composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
M$ M$

Deudores por venta bruto 21.618.532 19.104.959
- Provision cuentas incobrables (287.834) (111.744)
Deudores por venta neto 21.330.698 18.993.215
Otras cuentas por cobrar 355.860 2.125.671
Total 21.686.558 21.118.886
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Los saldos incluidos en este rubro, no devengan intereses.

b) La antigliedad de los Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar corriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

o 31.12.2017 31.12.2016
Antigtiedad M$ Ms
No vencidos 19.397.257 17.705.408
Menos 30 dias de vencidos 1.639.778 3.077.808
31a60 dias vencidos 384.633 196.126
61 a 90 dias vencidos 160.920 33.557
91a 120 dias vencidos 56.440 7.127
121 a 150 dias vencidos 91.067 65.703
151 a 180 dias vencidos 79.430 18.449
181 a 365 dias vencidos 129.081 58.529
Sobre 365 dias vencidos 35.786 67.923
Total, sin provision de deterioro 21.974.392 21.230.630
Provision deterioro (287.834) (111.744)
Total 21.686.558 21.118.886

c) Los movimientos de deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
Movimiento en la Provisién de Cuentas Incobrables
M$ M$
Saldo inicial al 01 de enero 111.744 55.250
Aumentos (disminuciones) del ejercicio 176.090 56.494
Total 287.834 111.744

NOTA 10.

Los saldos pendientes, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de cuentas por cobrar y pagar entre la Compafiia
y entidades relacionadas no consolidables, corresponden a operaciones del giro de la Sociedad y no devengan intereses. El detalle es
el siguiente:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad Naturaleza de la Relacion Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
0-E Volcan Inversiones Argentinas S.A. | Controlador Comun - 4.448 - 4.844
0-E Placo Argentina S.A. Asociada - 4851 - 4851
0-E Saint-Gobain Argentina S.A. Relacion con Accionista Mayoritario - - 11.177 -
0-E Grindwell Norton Ltd. Relacion con Accionista Mayoritario - - 2.146 -
0-E Solcrom S.A. Asociada 3.954 - - -
81.187.800-6 | Cosmoplas S.A. Relacion con Gerente de la Sociedad - - 5.094 -
97.080.000-K | Banco Bice Controlador Comun 50 - 238 -
Total 4.004 9.299 18.655 9.695
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b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad Naturaleza de la Relacion Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$

96.853.150-6 Papeles Cordillera S.A. Controlador Comun 8529 - 35.418 -
91.806.000-6 Abastible S.A. Director Comun 3.068 - 3.050

99.520.000-7 Cia. de Petrdleos de Chile S.A. Accionista Comun 14277 - 9.336 -
79.943.600-0 Forsac S.A. Controlador Comun 27.331 - 1.306 -
96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. | Director Comun 3.796 - - -
0-E Certain Teed Corporation Relacion con Accionista Mayoritario 45,151 -

Total 102.152 - 49.110 -

NOTA 11.

a) Grupo Controlador

La Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta controlada por cinco accionistas, que en conjunto poseen el 72,2646% de las
acciones. Eldetalle de la concentracion efectiva es el siguiente:

RUT Nombre de la Sociedad %
87.014.500 - 4 Forestal Peumo S.A. 34,7991
78.894.230-3 Inversiones B.P.B. Chile Ltda. 28,9058
83.104.400- 4 Inmobiliaria Choapa S.A. 6,4336
94.645.000 -6 Inmobiliaria Nague S.A. 1,2800
83.104.900 - 6 Agricola e Inmobiliaria Las Agustinas S.A. 0,8461

Estas cinco sociedades tienen un acuerdo de actuacion conjunta establecido el 03 de octubre de 1996.

b) Doce accionistas principales

RUT Accionistas Cantidad de Acciones %

87.014.500-4 Forestal Peumo S.A. 26.099.329 34,7991
78.894.230-3 Inversiones B.P.B. Chile Ltda. 21.679.346 28,9058
96.921.130-0 MBI Corredores de Bolsa S.A. 6.660.845 8,8811
80.537.000-9 Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 5.672.670 7,5636
83.104.400-4 Inmobiliaria Choapa S.A. 4.825.217 6,4336
96.767.630.6 Chile Fondo de Inversion Small Cap 1.594.979 2,1266
98.000.100-8 AFP Habitat S.A. para Fondo Pension AB.C,D 1.107.548 1,4768
94.645.000-6 Inmobiliaria Nague S.A. 960.000 1,2800
94.514.120-0 Inversiones Beda S.A. 821.203 0,0949
83.104.900-6 Agricola e Inmobiliaria Las Agustinas S.A. 634.572 0,8461
84.177.300-4 BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 480.646 0,6409
96.571.220-8 Banchile Corredores de Bolsa S.A. 348.821 0,4651

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017

93



c) Transacciones

Las transacciones entre la Sociedad, sus Filiales y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto
y condiciones. Estas transacciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

La Sociedad y sus Filiales han establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas
relacionadas.

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad Pais Origen Naturaleza de la Relacion TipoMoneda Descripeion Transaccion Importe Resultado Importe Resultado
M§ M§ Mg Mg
97.080.000-K | BancoBice Chile Controlador comin CLp Inversiones 2.123.124 5918 59412 21730
97.080.000-K | BancoBice Chie Controlador comin CLP Interés y comisiones pagadas 7991 (7.991) 9.929 (9929)
97.080.000-K | BancoBice Chile Controlador comin CLp Operaciones forward - (51.199) 3.981.000 (52.182)
96.514.410-2 | Bice Admin. de Fondos Mutuos Chile Controlador comn CLp Operaciones financieras (*) 65347838 52680 | 3038519 21578
79.532990-0 | Bice Corredores de Bolsa SA Chile Controlador comin CLp Ventalnstrumentos Financieros 4727690 (723)
96.677.280-8 | Bice FactoringSA. Chile Controlador comin CLp Operaciones de confirming - - 1238.2%
80.537.000-9 | Larrain Vial Administradora Gral. de Fondos SA. | Chie Socio Matriz y Director Volcan CLp Operaciones financieras (*) 23.542.000 26003 | 55887384 94.487
96.853.150-6 | Papeles Cordilera SA. Chile Controlador comin CLp Compra de materias primas 1453.863 - 3.780476
79.943.600-0 | FORSACSA. Chile Controlador comin CLp Compra de materias primas 313.108 - 301178
91.806.000-6 | Abastible SA. Chile Director comdn CLp Compra de gas 97481 - 99230
99.520.000-7 | Compaiia de Petréleos de Chile Copec SA. | Chile Accionista comin CLp Compra de combustible 241022 - 321,034
O-E [BPB.PLC Inglaterra Relac.conacc.mayoritario Usb Asesorfa técnica 243990 (243.990) 250670 (250.670)
0-E | BPBPLC Inglaterra Relac.conaccmayoritario Usb Compra deinsumos y otros - - 502
O-E | Fiberglass Colombia S.A. Colombia Asociada Usb Dividendos recibidos 1814893 - 288428
80.397.900-6 | SOLCROMSA. Chile Asociada CLp Venta de Productos 96.827 9.827
80.397.900-6 | SOLCROMSA. Chile Asociada CLp Dividendos Percibidos 1664.828
80.397.900-6 | SOLCROMSA. Chile Asociada CLp Compra productos 15
O-E | Saint-Gobain lsover Francia Relac.conacc.mayoritario ELR Asesorfa técnica 81,055 (81.055) 59.414 (59.424)
O-E | Saint-GobainIsover Francia Relac.conacc.mayoritario ER Asistencia técnica - - 1137 (1137)
O-E | Saint-Gobain lsover Francia Relac.conacc.mayoritario EUR Compra de materias primas y repuestos - - 1509
0-E | Saint Gobain Adfors CZ Glass Mat .. Republica Checa | Relac.con acc.mayoritario EUR Compra de materias primas 19,556
0-E | Saint Gobain Argentina Argentina Relac.conacc.mayoritario Usb Compra de productos 10616
0O-E | Saint Gobain Placo Iberica Esparia Relac.conacc.mayoritario EUR Compra de materias primas y repuestos 616.123 - 505.222
0-E | Isover Saint Gobain CRIR Francia Relac.Con Acc Mayoritario EUR Compra de repuestos 1074
O-E | Saint Gobain doBrasi Prod. Industriais Ltda. | Brasi Relac.conacc.mayoritario Usb Asistencia técnica - - 4111 (4111)
O-E | GrindwellNorton Ltd India Relac.con acc.mayoritario EUR Compra de repuestos 11264 - 15488
0-E | Saint Gobain Rigips Gmbh Alemania Relac.conacc.mayoritario ELR Comprade productos 57.089 - 14045
0-E | Saint Gobain Isover Iberica SLU Espafia Relac.Con Acc. Mayoritario EUR Asistencia técnica 3736
76.070.712-0 | Inversiones Grupo Saint Gobain Ltda. Chile Relac.Con Acc Mayoritario CLp Compra de acciones Solcrom SA. 18.309.369
92.461.000-K | VifiaUndurraga SA. Chile Relac.con gerente de la Sociedad CLp Venta de productos - - 1883 1883
92580.000-7 | ENTELSA. Chile Director Comin CLp Inversiones enBonos 4487907 110195
96.806.980-2 | ENTEL PCS Telecomunicaciones SA Chile Director comdn CLp Senvicios de telefonia 34658 (34658 17.6%6 (17.636)
81.187.800-6 | Cosmoplas SA. Chie Relac.con gerente dela Sociedad CLp Venta de productos 4001 4001 10859 10.859
O-E | Certain Teed Coporation USA Controlador comin uso Comprade productos 1442809 - 1488876
9.893.277-1 | Antonio Fernando Sabugal Armijo Chile Gerente General CLp Venta de productos - - 438
9.356.533-9 | Jacques Edouard Karahanian Dersdepanian | Chile Gerente Ventas Constructoras CLp Venta de vehiculo - - 6.300
96.596.540-8 | Inversiones CMPCS.A. Chile Controlador Comun CLp Inversiones enBonos - 278989
96.505.760-9 | COLBUNSA. Chile Controlador Comun CLp Inversiones enBonos - 73.561
O-E | BAM Asset Management USA Controlador Comin ) Compra nstrumentos Financieros 5.379.373

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, combustibles y repuestos, no presentan efectos en resultado
debido a que son productos inventariables.

(*) Las transacciones con empresas relacionadas han representado movimientos de efectivo. Especificamente corresponden a
egresos de instituciones financieras relacionadas e ingresos a sociedades no relacionadas, o viceversa.
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d) Administraciony Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Grupo Volcan, asi como los accionistas o las
personas naturales ojuridicas alas que representan, nohan participadoal 31 de diciembre de 2017y 2016, entransaccionesinhabituales
y/orelevantes de la Sociedad.

La Companfia es administrada por un Directorio compuesto por siete miembros. Este Directorio es elegido cada tres afos.

e) Comité de Directores

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, Volcan cuenta con un Comité de
Directores compuesto de tres miembros, que tienen las facultades contempladas en dicho articulo.

El Comité de Directores percibe una renta individual de 14,5347 unidades tributarias mensuales (UTM) en caracter de dieta por
asistencia a sesion, remuneracion acordada en Junta de Accionistas del ano 2016y sin variacion para el ano 2017.

f) Remuneraciones y beneficios recibidos por el Directorio y personal clave de la Sociedad y sus Filiales.

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, la remuneracion del Directorio es
determinada en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compariia.

Cada Director percibe una renta de 523,25 unidades tributarias mensuales en caracter de retribucion fija anual. La remuneracion del
Presidente es el doble de la que corresponde a un Director.

El detalle de los importes pagados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que incluye a los miembros del Comité de Directores y a los
directores, se presenta a continuacion:

31.12.2017 31.12.2016
Nombre Cargo Directorio Comité Directorio Comité
M$ M$ M$ M$
Bernardo Matte Larrain Presidente 48.779 - 47.761 -
Eliodoro Matte Capdevila Director - - 7.876 -
Leonidas Vial Echeverria Director 8.085 2.695 23.880 7.960
Andrés Ballas Matte Director 24.390 8.130 23.880 7.960
Antonio Larrain Ibafez Director 24.390 - 23.880 -
Rodrigo Donoso Munita Director 24.390 - 16.004 -
Gustavo Subercaseaux Phillips Director 16.304 5.435 - -
Thierry Fournier Director (¥) - - - -
Francisco Sanches Neto Director (¥) - - - -
Claudia Rodriguez Tunger Directora (*) - - - -
Totales 146.338 16.260 143.281 15.920

(*) Los sefiores directores extranjeros, desde el afio 2010, han renunciado a la remuneracién por el cargo de Director y del Comité de
Directores. EI 10 de mayo de 2017 el Director Sr. Francisco Sanches Neto fue designado Director de la Sociedad en reemplazo del
Director Sr. Claudio Bastos de Oliveira. El 16 de noviembre de 2017 la Directora Claudia Rodriguez Tunger fue designada Directora
de la Sociedad en reemplazo del Sr. Francisco Sanches Neto.

Con fecha 10 de mayo de 2017, el Director Sr. Gustavo Subercaseaux Phillips fue designado Director de la Sociedad en reemplazo del
Director Sr. Leonidas Vial Echeverria e integrara el Comité de Directores de derecho propio, al tener la calidad de Director independiente.

g) Remuneraciones ejecutivos principales
La estructura de remuneraciones del nivel ejecutivo comprende remuneraciones fijas y variables. Estas Ultimas son establecidas

considerando el desenvolvimiento de los negocios del Grupo. A diciembre de 2017 la remuneracion bruta percibida por los ejecutivos
alcanzo los M$ 1.981.322 (diciembre 2016 M$ 1.946.158).
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NOTA 12.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Clase de Inventario 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Productos terminados 6.447.091 7.136.419
Materias primas 5.473.023 4.757.128
Combustibles 73.818 53.480
Envases 574.535 605.852
Repuestos 4.175.853 3.828.079
Materiales en general 2.453.858 2.377.813
Provision obsolescencia
Productos elaborados (81.020) (266.830)
Materias primas (95.697) (125.265)
Materiales (90.779) (92.985)
Repuestos (260.302) (221.090)
Total 18.670.380 18.052.601

El costo de las materias primas e insumos incluidos en los inventarios, reconocido como costo de ventas al 31 de diciembre de 2017
asciende aM$ 26.473.145 (M$ 25.671.854 al 31 de diciembre de 2016).

NOTA 13.

a) Impuesto alarenta

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad y sus Filiales registran rentas liquidas positivas (Utilidades tributarias) por M$ 12.387.654
y rentas liquidas negativas por M$ 4.783.245 (Pérdidas tributarias), el impuesto a la renta determinando asciende a M$ 3.091.905 y el
impuesto Unico a M$ 79.163; estos se presentan netos de pagos provisionales y créditos contra el impuesto.

El8defebrerode 2016, fue publicadalaley 20.899 que simplificalaley 20.780 de Reforma Tributaria, restringiendola opcion establecida
originalmente de eleccion del sistema atribuido a Sociedades que tengan socios que son personas naturales y contribuyentes
no domiciliados y residentes en Chile que no sean sociedades andnimas, como regla general. De acuerdo a lo anterior, el régimen
parcialmente integrado queda como el régimen de tributacion general para la mayoria de las entidades que son sociedades anonimas y
que tienen socios que son personas juridicas, salvo una excepcion.

En consecuencia, el régimen atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de responsabilidad limitada,
comunidades, sociedades de personas y sociedades por accion con ciertas limitaciones, cuando éstas Ultimas estén formadas
exclusivamente por personas naturales domiciliadas y residentes en Chile, y contribuyentes extranjeros; y el regimen Parcialmente
Integrado, aplica para el resto de los contribuyentes, tales como sociedades andnimas, sociedades por acciones sin limitaciones o
sociedades de personas cuyos socios no sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile y/o contribuyentes
extranjeros. Ambos regimenes estan vigentes a partir del 1 de enero de 2017.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y
pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma entidad y autoridad fiscal.

Eldetalle de ingreso (gasto) por impuestos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Acumulado al
Resultado Financiero 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Gasto tributario corriente (provision impuesto) (3.157.691) (2.352.453)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 14.746 15.102
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 66.395 (15.497)
Total (3.076.550) (2.352.848)

A continuacion, se presenta un detalle de los saldos de Utilidades Tributarias y Créditos asociados de las sociedades del grupo.
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Los saldos al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

Rentas afectas a Diferencia entre Rentas Exentas de Sakdo Acumulado de Créditos [SAC)
Impuesto Glot?al Depreciacion Impuesto Glot?al Acumulados hasta el 31.12.2016 Factor de Crédito SAC
) Complementario o P Complementario e ) .
Sociedades Impuesto Adicional 3CE|€;aDdS’\>":)0rma| Ingresas Norenta C%n D(elregho a Sg\ DeTecho a D.Cmd!to Total hasta31.12.2016
(RAI (REX) evolucion evolucion . isponible contra
impuestos finales (IPE)
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cia. Industrial E Volcan S.A. 127.739.953 13.289.609 6.329.300 30.089.650 924.138 500.374 0222417
Fibrocementos Volcan Ltda. 11.750.803 1615.714 - 1525813 - - 0,234452
Aislantes Volcan S.A. 4.094.463 1.061.159 - 814.236 - - 0234594
Minera Lo Valdés Ltda. 1.573.808 97.876 - 275.824 - - 0,254400
Transportes Yeso Ltda. - 5.060 - - - - 0,000000
Inversiones Volcan S.A. - - - - - - 0,000000
Totales 145.159.027 16.069.418 6.329.300 32.705.523 924.138 500.374
b) Cuentas por cobrar y pagar por impuestos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle del impuesto por cobrar es el siguiente:
Concepto 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Pagos provisionales mensuales 4.297.575 5.273.005
Credito por gastos de capacitacion 53.523 70.803
Otros créditos por imputar 1.304.428 157.071
Provisionimpuesto a la renta (342.216) (2.259.828)
Sub Total: Pagos provisionales mensuales y otros créditos deducida la provision Impuesto Renta del periodo 5.313.310 3.241.051
Total 5.313.310 3.241.051
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle del impuesto por pagar es el siguiente:
Concepto 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Provision impuesto a la renta (2.895.799) (254.840)
Pagos provisionales mensuales 1.882.898 101.526
Credito por gastos de capacitacion 22.567 9.868
Otros créditos por imputar 19.128 2.329
Sub Total: Impuesto Renta, neto de pagos provisionales mensuales y otros créditos (971.206) (141.117)
Otros impuestos por pagar (136.233) (184.295)
Total (1.107.439) (325.412)
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c) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto

Acumulado al
Conciliacion Gasto (ingreso) Impuesto a las ganancias 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Ganancia, antes de impuesto 17.456.196 15.597.762
Gasto porimpuestos utilizando la tasa legal (4.451.330) (3.743.463)
Efecto impositivo de Ingresos ordinarios no imponibles 258.718 201.893
Efecto impositivo de Gastos no deducibles (50.089) (99.935)
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en periodos anteriores 14.746 15.102
Otros incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (*) 1.151.405 1.273.555
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (3.076.550) (2.352.848)

(*) Corresponden principalmente a la valorizacién tributaria de las inversiones en moneda ddlar (Soluciones Constructivas Volcan
S.A.C, Fiberglass Colombia S.A. y Placo do Brasil Ltda.)

Acumulado al
Conciliacion tasa impositiva efectiva 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Tasaimpositiva legal 25,50 24,00
Ajustes a la tasaimpositiva legal 1,50 1,50
Otros efectos de la tasa impositiva por conciliacion entre la ganancia contable y gasto por impuestos (ingreso) (1,11) (1,52)
Tasa impositiva efectiva 25,89 23,98

NOTA 14.

Elsiguiente, es el detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Concepto 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Crédito fiscallargo plazo 1.665.269 -
Total 1.665.269 -

Corresponden al crédito fiscal (IVA) de nuestra filial Soluciones Constructivas Volcan Peru que se esperan recuperar con las ventas
futuras.
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NOTA 15.

Volcan mantiene inversiones en sociedades cuyo objeto social contempla actividades que son complementarias a las actividades
industriales y comerciales.

Estas inversiones se registran de acuerdo a NIC 28 aplicando el método de la participacion. Volcan reconocio los resultados que le
corresponden en estas sociedades segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efectuan a los precios corrientes en plaza, en condiciones de
plena competencia y cuando existen resultados no realizados estos se anulan.

La participacion de Volcan en sus filiales es la siguiente:

. . Moneda Porc_er_1taje_ ,de Porc_er)tajef Qe
RUT Sociedad Pais Funcional Part|.C|paC|on Parthpauon Total
Directo Indirecto
% % %
77.524.300~7 Fibrocementos Volcan Ltda. Chile CLP 99,9000 0,0000 99,9000
78.325.650-9 Transportes Yeso Ltda. Chile CLP 99,9900 0,0000 99,9900
84.707.300-4 Minera Lo Valdés Ltda. Chile CLP 99,9900 0,0099 99,9999
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Chile CLP 98,0000 1,9998 99,9998
96.977.430-5 Inversiones Volcan S.A. Chile CLP 99,9998 0,0001 99,9999
O-E Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. Peru PEN 99,9000 0,0999 99,9999
O-E Fibrocementos del Peru S.A.C. Peru PEN 0,1000 99,9000 99,9999
Los activos y pasivos de las empresas filiales al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
Fibrocementos |  Transportes Minera Lo Aislantes Inversiones Soluciones | Fibrocementos Suma
Volcan Ltda. Yeso Ltda. Valdés Ltda. VolcanS. A. VolcanS.A. | Constructivas | delPeriS.A.C. Total
Sociedad Volcén SAC.
Mg Mg Mg Mg MS MS M§ M$
Importe de Activos Totales de Subsidiaria 40.142.888 793.548 8.138.194 6.554.474 | 28.892.385 17.354.154 13.802  101.889.445
Importe de Activos Corrientes de Subsidiaria 27.677.230 683.816 3.395.300 4.777.377 1991.181 4.624.250 5214 | 43154368
Importe de Activos No Corrientes de Subsidiaria 12.465.658 109.732 4742894 1.777.097 26.901.204 12.729.904 8.588| 58735077
Importe de los Pasivos Totales de Subsidiaria 5.392.326 7.847 1.583.604 1.271.018 19.887.098 2.876.697 - 31018590
Importe de Pasivos Corrientes de Subsidiaria 3.311.809 6.548 1.311.119 934.020 1.828.203 2.876.697 10.268.396
Importe de Pasivos No Corrientes de las Subsidiarias 2.080.517 1.299 272.485 336.998 18.058.895 20.750.194
Importe de Ingresos Ordinarios de Subsidiaria 30.831.079 21.000 4.057.627 10.286.231 7.279.564 - 52475501
Importe de Ganancia (Pérdida) Neta de Subsidiaria 8.245.866 27.796 414,129 952.416 1.357.592 | (1.115.538) (238)|  9.882.023
Resultado Integral de Subsidiaria 8.244.600 21.775 415.230 951.446 529.830 | (1.842.984) (955) 8.324.942
Los activos y pasivos de las empresas filiales al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
Fibrocementos |  Transportes Minera Lo Aislantes Inversiones Soluciones | Fibrocementos Suma
Sociedad Volcan Ltda. YesoLLtda. Valdés Ltda. VolcanS. A. VolcanS. A. ConsFructivas delPeri S.AC. Total
Volcan S.AC.
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Importe de Activos Totales de Subsidiaria 31.322.378 763.991 6.857.021 5.508.894 10.630.249 17.994.410 26.823 | 73.103.766
Importe de Activos Corrientes de Subsidiaria 18.834.200 668.823 2.101.032 3.730.095 1776 5915914 17.790 | 31.269.630
Importe de Activos No Corrientes de Subsidiaria 12.488.178 95.168 4.755.989 1.778.799 10.628.473 12.078.496 9033 41.834.136
Importe de los Pasivos Totales de Subsidiaria 4.816.414 6.065 717.661 1.176.884 10.374.548 3.969.277 12.066  21.072.915
Importe de Pasivos Corrientes de Subsidiaria 2.845.169 4.223 497.075 859.927 30 3394702 12.066 7613192
Importe de Pasivos No Corrientes de las Subsidiarias 1971.245 1842 220.586 316.957 10.374.518 574575 13.459.723
Importe de Ingresos Ordinarios de Subsidiaria 29.833.630 21.000 5.049.485 10.869.445 7.201.736 52.975.296
Importe de Ganancia (Pérdida) Neta de Subsidiaria 6.101.743 54.794 957.114 1.132.496 583.452  (1.410.672) (441) 7.418.486
Resultado Integral de Subsidiaria 6.107.482 54,957 957.944 1.140.486 2.058.238 | (1.948.799) 137 8.370.445
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NOTA 16.

a) A continuacion se presenta un detalle de las inversiones en asociadas, contabilizadas por el método de la participacion y los
movimientos en las mismas para el periodo al 31 de diciembre de 2017y 2016:

Movimientos en Pais de Moneda Porcentaje Saldoal Adiciones | Participacion | Dividendos | Diferenciade Otro Saldoal
Inversiones Origen | Funcional de 01.01.2017 enGanancia | Recibidos | Conversion | Incremento | 31.12.2017
en Asociadas participacion (Pérdida) (Decremento)
% M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Placo do Brasil Ltda. Brasil BRL 45,0000 14.624.797 - (657.178) - | (1.140.660) 38 | 12.826.997
Fiberglass Colombia S.A. | Colombia COP 45,0000 7.105.734 - 740.660 | (1.932.765) (389.342) (870.823) | 4.653.464
Placo Argentina S.A. Argentina ARS 45,0000 - - - - - -
Solcrom S.A. () Chile CLP 449922 - | 18.309.369 931.099 | (1.664.828) - - 17.575.640
Total 21.730.531 | 18.309.369 1.014.581 | (3.597.593) | (1.530.002) (870.785) | 35.056.101

(*) Con fecha 14 de marzo de 2017, Inversiones Volcan S.A., filial de la Sociedad, suscribié con Inversiones Grupo Saint-Gobain Ltda., un
contrato denominado "Share Purchase Agreement”, en cuya virtud adquirio 1.442 acciones emitidas por Solcrom S.A., representativas
del 45% de su capital social.

Solcrom S.A., se especializa en la produccién y comercializacion de morteros para la industria de la construccion. La adquisicion de esta
participacion permitird a la Sociedad complementar su actual cartera de productos y soluciones constructivas.

Asimismo, Inversiones Grupo Saint-Gobain Ltda., quien queda como titular del 55% de las acciones emitidas por Solcrom S.A., e
Inversiones Volcan S.A. suscribieron un pacto de accionistas denominado Joint Venture Agreement” con relacién a Solcrom S A.

Movimientos en Pais de Moneda Porcentaje Saldoal Participacion Dividendos Diferencia de Otro Saldoal
Inversiones Origen | Funcional de 01.01.2016 en Ganancia Recibidos Conversion Incremento 31.12.2016
en Asociadas participacion (Pérdida) (Decremento)
% M$ M$ M$ M$ M$ M$

Placo do Brasil Ltda. Brasil BRL 45,0000 12.591.928 (2.808) - 2.040.296 (4.619) 14.624.797
Fiberglass Colombia S.A. | Colombia cop 45,0000 6.190.931 844.027 (288.429) (50.820) 410.025 7.105.734
Placo Argentina S.A. Argentina ARS 45,0000 - - - - -
Total 18.782.859 841.219 (288.429) 1.989.476 405.406 21.730.531

Debido a que la coligada Placo Argentina S.A. ha disminuido significativamente las operaciones en Argentina, la Compafiia ha reconocido
una pérdida por deterioro de los activos, valorizando la inversion a su importe recuperable (valor razonable).

b) Informacion adicional de las inversiones en asociadas.

Las actividades principales de las asociadas son:

- Placo do Brasil Ltda.: Produccion y comercializacion de planchas de yeso y productos para la construccion.

- Fiberglass Colombia S.A.: Produccion y comercializacion de productos de aislamiento y membranas bituminosas.
- Placo Argentina S.A.: Comercializacion de planchas de yeso y productos para la construccion.

- Solcrom S.A.: Produccién y comercializacion de morteros para la industria de la construccion.

A continuacioén se detalla informacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los Estados Financieros de las sociedades enlas
que el grupo ejerce influencia significativa:

31.12.2017
Inversiones con Influencia Significativa Participacion Activo Corriente Activo No Corriente PasivoCorriente Pasivo No Corriente
% M$ M$ M$ M$
Placo do Brasil Ltda. 45,0000 14.248.539 46.987.929 15.943.750 16.788.199
Fiberglass Colombia S.A. 45,0000 7.174.784 7.100.749 3.507.228 1.150.505
Placo Argentina S.A. 45,0000 73 41.923 65.215 -
Solcrom S.A 44,9922 9.056.829 5.288.766 4.330.673 1.597.182
Total 30.480.225 59.419.367 23.846.866 19.535.886

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017 100



31.12.2016
Inversiones con Influencia Significativa Participacion Activo Corriente Activo No Corriente PasivoCorriente Pasivo No Corriente
% M$ M$ M$ M$
Placo do Brasil Ltda. 45,0000 15.004.262 48.082.740 12.906.210 17.681.242
Fiberglass Colombia S.A. 45,0000 10.415.693 9.864.666 4.056.831 1.155.779
Placo Argentina S.A. 45,0000 237 53.533 71.380 -
Total 25.420.192 58.000.939 17.034.421 18.837.021
) 31.12.2017 31.12.2016
Ingresos y Gastos de Asociadas
M$ M$
Ingresos ordinarios de asociadas 70.789.359 54.380.617
Gastos ordinarios de asociadas (67.910.729) (52.511.242)
Ganancia neta de asociadas 2.878.630 1.869.375

NOTA 17.

a) Activos Intangibles

La composicion de los Activos Intangibles, sus valores brutos, amortizaciones acumuladas y sus respectivos valores netos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Activos Intangibles Bruto Amortizacién Neto Bruto Amortizacion Neto
Acumulada Acumulada
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Marcas 48 - 48 48 - 48
Licencia explotacion 34.744 - 34.744 31.633 - 31.633
Derechos de agua 16.470 - 16.470 16.470 - 16.470
Derechos emision particulado 905.436 - 905.436 809.706 - 809.706
Programas informaticos 470.409 (438.572) 31.837 468071 (432.267) 35.804
Total 1.427.107 (438.572) 988.535 1.325.928 (432.267) 893.661

La composiciony los movimientos de Activos Intangibles al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Marcas Licencia Derechos Derechos de Programas Activos
Movimientos Intangibles Explotacion deAgua Emision Informéaticos | Intangibles Netos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al01.01.2017 48 31633 16.470 809.706 35.804 893.661
Incremento (disminucion) en el cambio moneda extranjera - 3111 - - - 3.111
Adauisiciones - - - 95.730 2.338 98.068
Gastos por amortizacion - - - - (6.305) (6.305)
Totalal 31.12.2017 48 34.744 16.470 905.436 31.837 988.535
Marcas Licencia Derechos Derechos de Programas Activos
Movimientos Intangibles Explotacion deAgua Emision Informaticos | Intangibles Netos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al01.01.2016 48 33.889 16.470 593.706 25.661 669.774
Incremento (disminucion) en el cambio moneda extranjera - (2.256) - - - (2.256)
Adauisiciones - - - 216.000 16.303 232.303
Gastos por amortizacion - - - - (6.160) (6.160)
Totalal 31.12.2016 48 31.633 16.470 809.706 35.804 893.661
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b) Vidas utiles

El detalle de las vidas utiles aplicadas en el rubro Intangibles al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Vidas utiles estimadas Vida M\i/rim?ria M\é/)i(?:wa
Licencia explotacion Minima Vida No aplica
Marcas Maxima No aplica No aplica
Derechos de agua Indefinida No aplica No aplica
Derechos de emision particulado Indefinida No aplica No aplica
Programas informaticos Definida 1ano 4 anos

Los activos intangibles con vidas utiles indefinidas son sometidos a pruebas de deterioro cada vez que hay indicios de una potencial
pérdida de valor o a lo menos al cierre de cada ejercicio anual. Para el periodo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han ocurrido
disminuciones en el valor de dichos activos.

c) Cargo aresultado por amortizaciéon de intangibles

Laslicencias y software, adquiridos a terceros, tienen una vida Util definida y se amortizan linealmente a lo largo de su vida Util estimada,
el cargo aresultados por esta amortizacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

Acumulado al
) ) 01.01.2017 01.01.2016
Resultado Financiero 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Gastos de Administracion 6.305 6.160
Totales 6.305 6.160

NOTA 18.

Plusvalia comprada al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad
ocieda M$ M$
77.524.300-7 Fibrocementos Volcan Ltda. 351.221 351.221
Total 351.221 351.221

Para efectos de pruebas de deterioro, la plusvalia se asigna a las unidades generadoras de efectivo del Grupo, elimporte recuperable de
esta UGE se basdé en el valor razonable menos los costos estimados, usando los flujos de efectivo descontados.

Las proyecciones de flujo de efectivo incluyeron estimaciones especificas para cinco afos, una tasa de crecimiento con posterioridad
a esos cinco anos y una tasa de crecimiento de largo plazo a perpetuidad. La tasa de descuento se estima sobre el costo de capital

promedio ponderado de la industria a una tasa de interés de mercado del 7%.

El EBITDA presupuestado se estimo considerando la experiencia pasada, ajustando el ingreso a niveles de crecimiento promedio
experimentados durante los ultimos cinco afios y considerando flujos de inversiones futuras.

Elimporte recuperable estimado de la UGE excede suimporte en libros.
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NOTA 19.

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, sus valores brutos, depreciaciones acumuladas y sus respectivos valores netos al
31 de diciembre de 2017y 2016 es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Clases de Propiedad, Planta y Equipo Bruto D:Cpl:emclijaln;(ijc;n Neto Bruto D:cy:)uremcLi‘?ac(ijc;n Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Obrasen ejecucion 1.453.734 - 1.453.734 1.355.743 1.355.743
Terrenos y pertenencias mineras 17.175.850 - 17.175.850 16.633.038 16.633.038
Edificios y construcciones 16.086.069 (3.293.856) 12.792.213 15.042.549 (2.739.135) 12.303.414
Plantay equipos 78.712.848 (35.072.110) 43.640.738 77.760.332 (30.220.158) 47.540.174
Instalaciones 2.722.032 (1.020.998) 1.701.034 2.387.123 (796.052) 1.591.071
Vehiculos 390.365 (263.361) 127.004 411.358 (261.242) 150.116
Otras propiedades, plantay equipos 180.764 (50.295) 130.469 141.606 (50.295) 91311
Total 116.721.662 (39.700.620) 77.021.042 113.731.749 (34.066.882) 79.664.867

La composiciony los movimientos de las Propiedades, Planta y Equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017:

Proyectos Terrenos Edificios PlantayEquipo | Instalaciones Fijasy | Vehiculos de Otras Propiedades, | Propiedades, Planta
Movimientos en Curso Neto Neto Accesorios Neto Motor Neto Plantay Equipo Neto y Equipo, Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldoal 01.01.2017 1.355.743 16.633.038 12.303.414 47.540.174 1591.071 150.116 91311 79.664.867
Adiciones 1.423.293 734.362 544,503 1.593.910 156.136 36.882 48.601 4537687
';ifg;gtﬁwfe'j;'e”;m;:” (085 | (191550 | (101832) (196.313) (29610} (202) (1.976) (523 568)
Desapropiaciones - - (70.877) (624.158) (3.914) (698.949)
Gasto por Depreciacion (514.045) (4.840.512) (207.170) (59.792) (12.219) (5.633.738)
Traslados y reclasificaciones (1323.217) - 631.050 492.894 194,521 4752
Deterioro - - (325.257) (325.257)
Saldoal 31.12.2017 1.453.734 17.175.850 12.792.213 43.640.738 1.701.034 127.004 130.469 77.021.042
Al 31 de diciembre de 2016:
Proyectos Terrenos Edificios Plantay Equipo | InstalacionesFijasy |  Vehiculos de Otras Propiedades, | Propiedades, Planta
Movimientos en Curso Neto Neto Accesorios Neto Motor Neto Plantay Equipo Neto y Equipo, Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldoal 01.01.2016 1.940.420 16.809.136 12.224.146 49.259.425 1.697.701 106.454 84.482 82.121.764
Adiciones 1.523.820 247.005 1.502.987 83.047 106.208 34.058 3.497.125
'Qifg;gtﬁ;oﬁj;g;%”e)r:” (1663 | (1760%) (93.999) (180.504) (30.230) (374) (3.348) (486.216)
Desapropiaciones - - (18.996) (223.963) (1.600) (244.559)
Gasto por Depreciacion - - (477.663) (4.410.738) (190.497) (62.172) (18.802) (5.159.872)
Traslados y reclasificaciones (2.106.834) 422921 1.656.342 32.650 (5.079)
Deterioro - - - (63.375) (63.375)
Saldoal 31.12.2016 1.355.743 16.633.038 12.303.414 47.540.174 1.591.071 150.116 91.311 79.664.867

Las nuevas Propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicion. Las adquisiciones efectuadas por subsidiarias cuya
moneda funcional es diferente al peso, se contabilizan al valor en su moneda funcional, reexpresandose al peso chileno (moneda de
presentacion) al tipo de cambio de cierre de cada periodo.

Para el resto de los activos fijos se utilizé el modelo del costo historico.
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Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el resultado del periodo, no asi las
reposiciones de partes o piezas y de repuestos con vida Util significativa, los cuales se capitalizan y deprecian enlos plazos de los activos
principales, sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos por la venta
con el valor enlibros del activo y se incluyen en el estado de resultados.

Deterioro

El Directorio de la Compariia determind paralizar a contar del 01 de junio de 2014, la produccion de Casoprano, como consecuencia de
la pérdida de mercado por productos sustitutos. Esta situacion hizo aconsejable efectuar un test de deterioro alas Propiedades, planta
y equipos comprometidos, reconociendo una pérdida de M$ 492.710.-

Depreciacion

El cargo por depreciacion al 31 de diciembre de 2017 asciende a M$ 5.633.738 (M$ 5.159.872 al 31 de diciembre de 2016) y se incluye
en el estado de resultados en el item Costo de Ventas por M$ 5.309.572 (M$ 4.845.928 al 31 de diciembre de 2016) y en elitem Gastos
de Administracion por M$ 324.166 (M$ 313.944 al 31 de diciembre de 2016).

Arrendamiento Financiero

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las propiedades, plantas y equipos incluyen M$ 3.726.710 y M$ 4.796.135 respectivamente,

correspondientes al valor neto contable de activos que son objeto de contratos de arrendamiento financiero, se incluyen bajo las clases
de activos Edificios y construcciones y Maquinaria y equipos.

Clases de Propiedad, Planta y Equipo 31'1;:017 31'1;:016
Edificios y construcciones 1.819.905 1.977.340
Maquinaria y equipos 1.906.805 2.818.795
Total 3.726.710 4.796.135

Elactivo en leasing proviene principalmente de la Sociedad filial Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. corresponde a contratos que
financian la inversion realizada en Peru, suscritos con el Banco de Credito de ese pais y tiene relacion con la construccion de una planta
para elaboracion de placas yeso-carton. El plazo promedio de dichos contratos es de 4 afos y devengan una tasa anual del 5,9%.

NOTA 20.

Los saldos porimpuestos diferidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan como siguen:

31.12.2017 31.12.2016
Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por
Concepto Impuestos Impuestos Impuestos Impuestos
Diferidos Diferidos Diferidos Diferidos
M$ M$ M$ M$
Provisién cuentas incobrables 51.451 - 28.496
Ingresos de exportaciones - reconocimiento de ingreso 36.583 -
Provision de vacaciones 117.207 - 116.045
Depreciacion activo fjo 8.044.503 8.061.048
Indemnizacidn afios de servicio 239.556 - 127.565 -
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 1.403.911 - 1.403.911 -
Provision bonificaciones por pagar 178.962 - 132714 -
Provision obsolescencia de existencias 299.655 - 473.495 -
Resultado devengado sobre inversiones en fondos mutuos 173 1.467
Gastos diferidos 192.024 30.066
Diferencia valorizacion existencias 22.109 187.524
Sub Total 2.327.325 8.258.809 2.282.226 8.280.105
Impuestos diferidos sobre partidas cargadas a Otros Resultados Integrales del patrimonio
Resultados actuariales por planes definidos 298.246 - 296.848 -
Sub Total 298.246 - 296.848 -
Total 2.625.571 8.258.809 2.579.074 8.280.105
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Plazos estimados de realizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos:

Activo por Impuestos Diferidos 122017 1122016
M$ M$

Activo por Impuestos Diferidos a recuperar después de 12 meses 1.617.684 1.061.328
Activo por Impuestos Diferidos a recuperar en un plazo de 12 meses 1.007.887 1.517.746
Total activos por impuestos diferidos 2.625.571 2.579.074

Pasivo por Impuestos Diferidos 31'1;;017 31'1;:016
Pasivo por Impuestos Diferidos a recuperar después de 12 meses 8.044.503 8.061.048
Pasivo por Impuestos Diferidos a recuperar en un plazo de 12 meses 214.306 219.057
Total pasivos por impuestos diferidos 8.258.809 8.280.105
Impuesto diferido Neto (5.714.004) (5.701.031)

Elimpuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo
en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha de balance, tal como se indica a continuacion.

Afo Parcialmente integrado
2016 24,0%
2017 25,5%

2018y siguientes 27,0%

NOTA 21.

El detalle de préstamos no garantizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Concepto Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios 2.374.482 8.400.540 1.310.883 574.575
Pasivos de cobertura 197.912 - 507.740 361.889
Total 2.572.394 8.400.540 1.818.623 936.464
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b) Pasivos de cobertura

31.12.2017 31.12.2016
Entidad Naturaleza de los riesgos que estan cubiertos Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
Citibank N.A. Precio del petréleo 197912 - 507.740 361.889
Total 197.912 - 507.740 361.889

Instrumentos Swaps

Estos pasivos representan el resultado acumulado de instrumentos de tipo swaps de precios del petroleo, utilizados para cubrir la

volatilidad del costo del gas natural utilizado en el proceso productivo.

NOTA 22.

a) La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar M$ M$
Acreedores comerciales 8.684.385 7.528.625
Otras cuentas por pagar 668.783 1.210.690
Total 9.353.168 8.739.315

b) La antigliedad de las Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar corriente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la

siguiente:

Antigliedad Bienes Servicios Otros 31'1,\24';017
No vencidos 4.710.070 1.411.933 695.593 6.817.596
Menos 30 dias de vencidos 826.640 985.042 138.238 1.949.920
30a 60 dias vencidos 25.202 22.130 5.384 52.716
61 a 90 dias vencidos 12.819 4.454 2.528 19.801
91a 120 dias vencidos 12.578 8.063 798 21.439
121 a 365 dias vencidos 92213 27.602 8.800 128.615
Sobre 365 dias vencidos 325.582 25.150 12.349 363.081
Total 6.005.104 2.484.374 863.690 9.353.168

Antigiiedad Bienes Servicios Otros 31'1;:016
No vencidos 4.038.262 1.119.777 702.332 5.860.371
Menos 30 dias de vencidos 1.163.250 763.064 93.000 2.019.314
304a 60 dias vencidos 125.260 85.325 14.470 225.055
61 a 90 dias vencidos 33.095 75.625 10.494 119.214
91a 120 dias vencidos 13911 27.248 1.385 42.544
121 a 365 dias vencidos 26.861 78.280 21.994 127.135
Sobre 365 dias vencidos 294.750 28.794 22.138 345682
Total 5.695.389 2.178.113 865.813 8.739.315
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NOTA 23.

El detalle de los montos provisionados son los siguientes:

El Servicio Nacional de Geologia y Mineria (SERNAGEOMIN), aprueba el plan de cierre de faenas e instalaciones mineras, de acuerdo a
laLey 20.551, presentado por la empresa Minera Lo Valdeés Ltda. Dicha Ley y su reglamento, establecen disposiciones y precauciones
para asegurar la estabilidad fisica y quimica del lugar en que se ejecuto la actividad extractiva minera y otorgar asi, el debido resguardo a
la vida, salud y seguridad de las personas y el medio ambiente.

La aprobacion del plan de cierre, obliga a Minera Lo Valdés Ltda., a ejecutar total e integramente el proyecto de cierre aprobado, sea
que lo ejecute directamente o por intermedio de terceros. Por lo anterior, Minera Lo Valdes Ltda., ha constituido una provision para el
presente ejercicio de UF 2.785 (equivalente a M$ 75.471), correspondiente al valor actual de los desembolsos esperados para el cierre
de las operaciones. Ademas, se obliga a una garantia financiera, la cual consiste en un depdsito a plazo por UF 914 cuyo tenedor es el
SERNAGEOMIN, de acuerdo a la siguiente tabla por instalacion:

Instalacién Total Gastos Esperados Valor Actual Afo Término Operaciones | Afo Inicio de Cierre Afo Fin de Cierre
UF UF
Instalacion Mina 1.164 426 2063 2078 2079
Instalacion Planta 6.454 2.359 2063 2078 2079

NOTA 24.

El saldo de indemnizaciones por afos de servicios del personal, se registra en el rubro Provisiones por beneficios a los empleados
corriente y no corriente, en funcion de la probabilidad de pago antes o después de 12 meses desde la fecha del Estado de Situacion
Financiera de la Compariia.

La evaluacion actuarial de los beneficios definidos, consiste en dias de remuneracion por afio servido al momento del retiro, bajo
condiciones acordadas en los respectivos convenios colectivos.

Las principales variables utilizadas enla valorizacion de las obligaciones al 31 de diciembre de 2017y 2016, se presentan a continuacion:

Hipdtesis Actuariales Utilizadas ndlces
2017 2016

Tabla de mortalidad utilizada RV-2014 RV-2014
Tasa deinterés anual 2,44% 2,44%
Tasa de rotacion retiro voluntario 0,74% 0.74%
Tasa de rotacion necesidad de la empresa 0,94% 0,94%
Incremento salarial 2,00% 2,00%
Edad dejubilacion

Hombres 65 65

Mujeres 60 60
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Elmovimiento de este pasivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Movimientos del ejercicio 31122017 31.12.2016

M$ M$
Valor inicial de la obligacion 2.773.227 2.123.051
Costo delos servicios del gjercicio corriente 753.875 519.546
Costo por intereses 67.542 51.685
Ganancias y Pérdidas Actuariales, 5.439 320.814
Por Experiencia o comportamiento real 5.439 253.067
Por tasa de rotacion por Renuncia (2.357) (15.447)
Por tasa de rotacién por Despido 4.537 226.258
Por tasa de crecimiento salarial 1.645 22.334
Por mortalidad 1.614 19.922
Por cambio de parametros o hipotesis - 67.747
Por tasa de rotacién por Renuncia - (180.167)
Por tasa de rotacién por Despido - 204.078
Por tasa de crecimiento salarial - (131.765)
Por tasa de descuento - 175.813
Por mortalidad - (212)
Beneficios pagados en el ejercicio (323.569) (241.869)
Saldo Final 3.276.514 2.773.227

Analisis de sensibilidad

En el siguiente cuadro se presenta el andlisis de sensibilidad, donde se refleja los efectos en la provisién producto de un aumento y una

disminucion en la tasa de descuento en un 1%:

Andlisis de sensibilidad S112.2007 31122016
M$ M$
Aumento del 1% en tasa de descuento 277.246 261.421
Disminucion del 1% en tasa de descuento (325.993) (296.859)
Obligaciones por beneficios post empleo corriente y no corriente
La distribucion del saldo es la siguiente:
Saldo Final 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Obligacién por beneficios post empleo, corriente 549.025 279.373
Obligacién por beneficios post empleo, no corriente 2.727.489 2.493.854
Saldo Final 3.276.514 2.773.227
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Otras provisiones del personal, corriente

31.12.2017 31.12.2016
Concepto
M$ M$
Provision participaciones de directores y ejecutivos 89.036 39.627
Provision bonificaciones del personal 56.024 73.920
Provision feriados 479.393 488.021
Saldo Final 624.453 601.568
Total provisiones por beneficios a los empleados
31.12.2017 31.12.2016
Concepto
M$ M$
Obligaciones por beneficios post empleo, corriente y no corriente 3.276.514 2.773.227
Otras provisiones por beneficios a los empleados 624.453 601.568
Saldo Final 3.900.967 3.374.795

Los gastos relacionados con el personal se presentan en el Resultado Integral bajo los rubros Costo de venta y Gasto de administracion.

Elmonto cargado a resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Acumulado al
Gastos del Personal 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Sueldos y salarios 13.784.827 13.578.116
Beneficios a corto plazo a los empleados 1.476.566 1.457.398
Gasto por obligacion por beneficios post empleo 894.850 880.325
Beneficios por terminacion 48.522 78.003
Total 16.204.765 15.993.842

NOTA 25.

La composicion de este rubro es la siguiente:

Concepto 31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Retenciones y aportes previsionales 309.377 357.660
Dividendos por pagar a accionistas 63.322 59.944
Dividendo provisorio N° 308 de 2016 - 2.250.000
Dividendo provisorio, complemento 50% Utilidad 5.160.699 2.269.408
Total 5.533.398 4.937.012
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NOTA 26.

Cia. Industrial El Volcan S.A. revela informacién por segmento de acuerdo con lo indicado en NIIF 8 que exige que las entidades
adopten "el enfoque de la Administraciéon” al revelar informacion sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta
es lainformacion que la Administracion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir como asignar los
recursos alos mismos.

Los segmentos a revelar por Cia. Industrial El Volcan S.A. y Filiales son los siguientes:
a) YESOS
Descripcion de la actividad

El'negocio de yesos de Volcan es fabricar y comercializar productos y soluciones constructivas a base de este insumo aportando sus
atributos para el uso en las industrias de la construccion, agricola y procesos industriales. El negocio se compone de extraccion de
colpa, fabricaciéon de placa de yeso-carton (Volcanita®), yeso en polvo (Super®, Express® y otros), cielos modulares, yeso agricola
(Fertiyeso®). Su actividad se desarrolla fundamentalmente en Chile, ademas, de exportaciones dentro de Sudamérica.

Descripcion basica del negocio

El mercado de productos a base de yeso para las aplicaciones antes sefaladas esta estrechamente ligado al comportamiento de la
economia en Chile, particularmente relacionado con el sector de la construccion. Las aplicaciones fundamentalmente de los productos
en este negocio son las siguientes:

« Tabiqueria y terminacion de muros: consiste en la construccion de tabiques con placa de yeso-carton atornillados a una estructura
metalica o de madera que le proporcionan consistencia y durabilidad. Dichos tabiques, asi como una serie de otras partidas dentro
de una edificacion (muros, y cielos principalmente) utilizan yeso en polvo para realizar las terminaciones que dichas partidas
requieren, lo que permite mejorar el resultado final.

« Yesos para aplicaciones industriales: la nobleza de los atributos de esta materia prima permiten la fabricacion y comercializacion de
yeso para aplicaciones en diversos sectores como la fabricacion de cemento y la de articulos sanitarios. Su composicion molecular
resulta de gran utilidad en estos procesos industriales.

Ademas, se fabrica y comercializa yeso para el sector agricola, utilizado para la fertilizacion y recomposicion de suelos en Chile.
Aplicacién del producto (no auditado)

La utilizacion de tabigueria y terminacion de muros en el sector de la construccion tiene una larga tradicion como método constructivo
en Chile. Entre las aplicaciones méas importantes estala confeccién de tabiques y cielos de la edificacion, lo que incluye la confeccion de
dicha solucién asi como la aplicacion de productos para su enlucido y correcta terminacion. Sumenor tiempo de instalacion asi como
sus propiedades técnicas y estéticas, le han permitido ir aumentando su utilizacion a través del tiempo, compitiendo asi con otras
soluciones constructivas para este tipo de aplicaciones.

Entre los materiales alternativos utilizados para partidas de una obra donde participan los productos de yeso, es importante mencionar
el ladrillo en sus distintas versiones y aplicaciones, los bloques de cemento y yeso y el hormigdén armado, el hormigon celular, el
poliestireno, entre los mas significativos.

Estructura competitiva del negocio (no auditado)

Los procesos productivos de los productos a base de yeso (en sus distintas aplicaciones y formatos) utilizan el mineral de yeso como
principal materia prima. La disponibilidad de dicho material en las cercanias de la fabrica es un elemento importante del negocio. El
yeso es un mineral gue requiere de distintos procesos y metodos productivos para la elaboracion de cada uno de los productos que
comercializa el Grupo.

Ademas de esta condicion, para procesar dicho material se requiere una serie de procesos productivos, tecnologias e inversiones en
capital fijo que agregan grados de complejidad a este negocio. Asimismo, el personal capacitado y el estricto control de procesos para
lograr las propiedades y atributos de los distintos productos, son parte de la cadena de valor, factores que juntos permiten lograr la
fidelidad e imagen de marca que el mercado demanda. Finalmente, la distribucion fisica de estos materiales requiere un exhaustivo
estudio de la logistica asociada a esta actividad.
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Oferta y demanda del producto (no auditado)

LLa demanda de productos a base de yeso esta en gran medida determinada por la evolucion del mercado de la construccion en Chile,
incluyendo sus distintos segmentos; edificacion nueva y remodelaciones, edificacion residencial y no residencial, etc. Los productos
que el Grupo fabrica participan de una serie de partidas dentro de una obra.

En el negocio de productos a base de yeso para la construccion existen en Chile, importadores de productos como es el caso de Knauf
y fabricas como Romeral.

Clientes (no auditado)

Los clientes de estaindustria en Chile sonlas diversas empresas constructoras, instaladores de placa de yeso-carton, maestros yeseros
y las personas naturales que en general realizan trabajos de mejoramiento del hogar. La red de distribuidores de nuestros productos
forma parte integral de esta cartera de clientes, al hacer posible la distribucion de dichos productos a sus destinos y aplicaciones finales.
El Grupo trabaja activamente con grandes retailers, distribuidores y ferreteros que atienden a nuestros clientes a lo largo de todo Chile.

Posicién Competitiva (no auditado)

Los sistemas constructivos Volcan®, son lideres en el mercado chileno, siendo Volcanita® (marca registrada de Cia. Industrial El
Volcén) la marca mas reconocida por los clientes. Esta fortaleza comercial, unida a una estrecha relacion con nuestros distribuidores y
clientes, conforma la propuesta competitiva en este negocio.

Lafabricacion de Volcanita® esta actualmente concentrada en la fabrica ubicada enla comuna de Puente Alto, Santiago, lo que permite
estar cerca del principal centro de consumo del pais. Los clientes de Volcan® son suministrados ya sea desde nuestras bodegas, asi
como desde las instalaciones de nuestros distribuidores a lo largo del territorio nacional.

Producto Principales Competidores (*) Posicién de Volcan
-R [
Placa Yeso-carton ermners Lider
- Knauf
Yeso en Polvo - Homeral Lider
- Knauf

(*) Estas son las empresas que compiten directamente con los Yesos Volcan pero existen productos alternativos como son: el ladrillo
en sus distintas versiones y aplicaciones, los bloques de cemento y yeso, elhormigdn armado y los morteros de cemento entre los mas
significativos.

b) AISLANTES

Elnegociodeaislantes de Volcanesfabricary comercializar soluciones de aislacion, parael sector delaconstrucciony equiposy procesos
industriales. Volcan fabrica dos tipos de materiales: lana de vidrio y lana mineral. Su comercializacion se desarrolla fundamentalmente
en Chile, ademas de exportaciones dentro de Sudamérica.

Aplicacién del producto (no auditado)

Distintos procesos productivos permiten fabricar y comercializar una completa gama de productos que logran aportar aislamiento
térmico y acustico ademas de aportar resistencia al fuego a una serie de soluciones constructivas. Dependiendo de la necesidad de
aislacion, se ofrecen productos en distintos largos, espesores, recubrimientos y densidades. Cada producto aislante tiene un conjunto
de aplicaciones especificas, donde sus particulares caracteristicas técnicas son mejor apreciadas. En términos generales, mientras
que las lanas de vidrio son un excelente aislante para cubiertas, tabiqueria interior, muros exteriores y fachadas (por sus caracteristicas
superiores en aislamiento térmico y acustico) de una vivienda, las lanas minerales en sus distintas densidades y espesores, son ideales
para la aislacion térmica y acustica de ciertos equipos y procesos industriales como son la aislacion de calderas, tuberias y ductos.

Estructura competitiva del negocio (no auditado)

El proceso de fabricacion de aislantes puede considerarse como un negocio de altos costos fijos, explicado por el significativo nivel
de inversiones requerido para montar una operacion fabril de minima escala. Por lo mismo, el grado de utilizaciéon de las fabricas es
importante en la rentabilidad del negocio. Por ultimo la variedad de productos requerido por las distintas aplicaciones constructivas es
muy alta, dada la complejidad de las necesidades de aislacion de los distintos clientes y las zonas térmicas en que dichas construcciones
se ubiquen.

Adicionalmente, la industria de lanas minerales y de vidrio utiliza procesos productivos que demandan un intensivo uso de tecnologias
lo que agrega unaimportante cuota de complejidad a las operaciones.
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Oferta y demanda del producto (no auditado)

Lademanda de productos de aislacion esta estrechamente ligada a la evoluciéon del sector de laindustriay la construccion. Sinembargo,
factores socio - culturales, climatoldgicos y regulatorios también impactan en la demanda por nuestros productos de aislacion; a
medida que la poblacién mejora su nivel de ingreso, las personas buscan mejorar también el nivel de confort acustico y térmico de sus
hogares, demandando soluciones habitacionales mejor aisladas. De esta forma, las zonas con mayor consumo de aislantes per capita
son aquellas econdmicamente avanzadas, con un clima mas frio y con una mayor preocupacion por el impacto medioambiental.

A futuro, la necesidad de mayor nivel de confort en el hogar, sumado a la busqueda de mayor eficiencia energética e impulsada por el
incremento del precio de la energia y la urgencia en reducir las emisiones de CO2, seran variables que impactaran positivamente la
demanda por este tipo de productos.

Un fendmeno similar ocurre en el dmbito industrial; el incremento de los costos de energia ha aumentado el atractivo econdmico del
uso de nuestros materiales para un gran numero de clientes en industrias como mineria, forestal, generacion eléctrica, etc.

La competencia en el negocio de materiales de aislacion esta representada, en primer lugar, por otros materiales de aislacion que
compiten por entregar soluciones efectivas para las necesidades del proyecto; poliestireno expandido, EIFS, celulosa proyectada, fibra
de poliéster y poliuretano inyectado son las principales categorias de producto que compiten en el mercado.

Particularmente en el negocio de lana de vidrio, los principales competidores son R & Ry Transaco. En las lanas minerales, la amplia
variedad de productos importados compiten por las preferencias de los clientes.

Clientes (no auditado)

Los clientes de esta industria en Chile son las diversas empresas constructoras, empresas industriales, instaladores, empresas de
calefaccion y personas naturales que en general realizan trabajos de mejoramiento del hogar. La red de distribuidores de nuestros
productos forma parte integral de esta cartera de clientes, al hacer posible la distribucion de dichos productos a sus destinos y
aplicaciones finales. Cia. Industrial EI Volcan trabaja activamente con grandes retailers, distribuidores, subdistribuidores y ferreteros
que atienden a nuestros clientes alo largo de todo Chile.

Posicion Competitiva (no auditado)

Volcan mantiene una posicion de liderazgo en el mercado de lanas para la aislacion. Su portafolio de productos estd compuesto de
rollos, paneles y cafios de lana de vidrio y lana mineral, que son vendidos bajo las marcas Aislanglass® y Aislan® respectivamente.

Volcan® opera actualmente con dos plantas, una de lana vidrio y otra de lana mineral, ambas localizadas en Santiago, principal centro
de consumo de dichos materiales.

Producto Principales Competidores (*) Posicién de Volcan
-R&R
Lana de Vidrio - Transaco Lider

- Productos Importados

Lana Mineral - Productos Importados Lider

(*) Estos empresas son competencia directa de nuestras lanas, pero también existen productos alternativos como son: poliestireno
expandido, celulosa proyectada, EIFS, fibra de poliestery poliuretano inyectado.

c) FIBROCEMENTOS

El fibrocemento es un material constructivo en forma de placas o tinglados, con superficie lisa o texturada, qgue son ampliamente
utilizados en distintas partidas de un proyecto de construccion (habitacional y no habitacional). Su comercializacion se desarrolla
fundamentalmente en Chile, ademas, de exportaciones dentro de Sudamérica.

Aplicacién del producto (no auditado)
Las placas de fibrocemento se utilizan mayoritariamente en el exterior de la vivienda, constituyendo un material muy usado para
la confecciéon de fachadas de viviendas unifamiliares. El material se encuentra disponible en un variado numero de aplicaciones, de

acuerdo alo que requiera el proyecto: en distintos espesores, como grandes planchas o como tabla (siding), lisas o texturadas.

Se utiliza también en las soluciones constructivas de edificaciones comerciales; centros comerciales, supermercados y hospitales son
obras que utilizan este tipo de materiales.

Entre sus principales virtudes, destacan su gran durabilidad y estabilidad dimensional, es incombustible y resistente ala humedad y muy
sencillo de trabajar en obra, lo que facilita su aceptacion en los clientes.
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Estructura competitiva del negocio (no auditado)

El fibrocemento compite con una serie de materiales que conforman soluciones constructivas de muros perimetrales, algunas de las
alternativas disponibles en el mercado son; albafiileria, bloques de cemento, bloques de yeso, siding de plastico y de madera.

Oferta'y demanda del producto (no auditado)
LLa demanda de productos de fibrocemento esta en gran medida determinada por la evolucion del mercado de la construccion en Chile,
incluyendo sus distintos segmentos; edificacion nueva y remodelaciones, edificacion residencial y no residencial, etc. Los productos

que Fibrocementos Volcan Ltda. fabrica participan de una serie de partidas dentro de una obra

Los competidores principales en el negocio de productos de fibrocemento para la construccion en Chile son; Pizarrefio, Technoplac,
Pudahuel, Tejas de Chena, Becton, que compiten con Volcan por la preferencia de los clientes.

Clientes (no auditado)

Los clientes de esta industria en Chile son las diversas empresas constructoras, instaladores, maestros y las personas naturales que
en general realizan trabajos de mejoramiento del hogar. La red de distribuidores de nuestros productos forma parte integral de esta
cartera de clientes, al hacer posible la distribucion de dichos productos a sus destinos y aplicaciones finales. Cia. Industrial EI Volcan
trabaja activamente con grandes retailers, distribuidores, subdistribuidores y ferreteros que atienden a nuestros clientes a lo largo de
todo Chile.

Posicion Competitiva (no auditado)

Volcan mantiene una posicion de competidor intermedio en el mercado de placas de fibrocemento. Su portafolio de productos se
comercializa bajo las marcas Volcanboard®, Econoboard®, VVolcanSiding®, VolcanBacker® y Durafront® entre las mas destacadas.

El' mix de productos descrito anteriormente permite diferenciar la oferta de productos a nuestros clientes, facilitando su trabajo y
favoreciendo el esfuerzo de nuestros distribuidores por diferenciar su oferta de productos.

Volcan® opera actualmente con una planta ubicada en la regién metropolitana. Los clientes de Volcan® son suministrados ya sea
desde nuestras bodegas asi como desde las instalaciones de nuestros distribuidores a lo largo del territorio nacional.

Producto Principales Competidores (*) Posicion de Volcan

- Pizarreno

- Technoplac
Fibrocemento - Pudahuel Intermedio
- Tejas de Chena
- Becton

(*) Estas empresas compiten en forma directa con Fibrocementos Volcan, pero existen productos alternativos como son: albadileria,
bloques de cemento, blogues de yeso, siding de plastico y de madera.
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Lainformacion general sobre resultados acumulados, activos y pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017

Conceptos Yesos Fibrocementos Aislantes Total

M$
Ingresos ordinarios 59.224.011 30.567.452 10.265.857 100.057.320
Ingresos por intereses 925.680 131.883 13.167 1.070.730
Gastos por intereses (563.338) - (49) (563.387)
Depreciacion y amortizaciones (3.375.929) (1.142.903) (1.121.212) (5.640.044)
Total ingreso del segmento antes de impuesto 6.262.292 10.867.337 326.566 17.456.195
(Gasto) Ingreso porimpuesto alarenta (153.133) (2.621.473) (301.944) (3.076.550)
Total Activos del segmento 138.670.001 32.202.347 21.205.400 192.077.748
Totalimporte en activos fijos 54.012.083 12.212.251 10.796.708 77.021.042
Totalimporte en inversion en asociadas 30.727.767 - 4.328.334 35.056.101
Total Pasivos del segmento 32.776.190 5.306.334 1.217.829 39.300.353
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 6.479.576 9.807.035 1.388.953 17.675.564
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (17.290.129) (1.421.277) 1.187.812 (17.523.594)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién 4.090.279 (172.534) (431.751) 3.485.994

Al 31 de diciembre de 2016

Conceptos Yesos Fibrocementos Aislantes Total

M$
Ingresos ordinarios 60.753.675 29.570.004 11.312.573 101.636.252
Ingresos por intereses 1.065.685 - - 1.065.685
Gastos por intereses (157.961) - - (157.961)
Depreciacion y amortizaciones (3.194.635) (891.052) (1.080.345) (5.166.032)
Total ingreso del segmento antes de impuesto 6.148.178 7.765.518 1.684.066 15.597.762
(Gasto) Ingreso porimpuesto alarenta (356.827) (1.663.759) (332.262) (2.352.848)
Total Activos del segmento 130.861.517 23.254.425 23.223.867 177.339.809
Totalimporte en activos fijos 56.075.093 12.294.648 11.295.126 79.664.867
Totalimporte eninversion en asociadas 14.847.634 - 6.882.897 21.730.531
Total Pasivos del segmento 22.906.637 4.595.083 1.031.858 28.533.578
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 3.549.657 7.092.529 3.468.942 14.111.128
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (4.080.695) (797.628) (438.736) (5.317.059)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién 4.298.753 (6.512.393) (3.046.638) (5.260.278)
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NOTA 27.

a) Capital y numero de acciones

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le permita asegurar el acceso a mercados financieros
para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una solida posicion
financiera.

Al 31 de diciembre de 2017 el Capital suscrito y pagado asciende a M$ 1.053.141 y esta representado por 75.000.000 de acciones de
una sola serie, sin valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.

El detalle de la clase de clases de capital en acciones ordinarias es el siguiente:

Saldo al Saldoal
Capita|en acciones 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Descripcién de clase de capital en acciones ordinarias Serie Unica Serie Unica
N° de acciones 75.000.000 75.000.000
Importe del capital en acciones 1.053.141 1.053.141
b) Distribucion de los accionistas
31.12.2017 31.12.2016
Tipo de Accionista p %de N°de %de N°de
articipacion Accionistas Participacién Accionistas
10% o mas de participacion 63,70% 2 63,70% 2
Menos de10% de participacion
- Inversiénigual o superior a UF 200 36,22% 112 36,21% 119
- Inversién inferior a UF 200 0,08% 128 0,09% 118
Total 100,00% 242 100,00% 239
Controlador de la Sociedad 72,26% 5 72,26% 5

c) Otras reservas varias

Las reservas que forman parte del patrimonio de la Compafia son las siguientes:

Reservas de conversion: Se originan por las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion neta en entidades
extranjeras subsidiarias y asociadas. Cuando se vende o dispone la inversion (todo o parte) cuya transaccion implica pérdida de control,
estas reservas se reconocen en el estado consolidado de resultados del ejercicio como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Reservas de coberturas: Esta reserva nace de la aplicacion de contabilidad de cobertura con ciertos activos y pasivos financieros.

La parte de esta Reserva originada por coberturas se transferira a resultados al término de la vigencia de los contratos o bien cuando la
operacion deje de calificar como contabilidad de cobertura, lo que ocurra primero.

El proposito de esta reserva es afectar los resultados o los activos solo cuando las coberturas se liquiden.
Reservas de ganancias o pérdidas actuariales en planes de beneficios definidos: Esta reserva se genera por la aplicacion de variables
(tasa descuento, tasa crecimiento salarial, rotacion de personal, etc.) enlos célculos actuariales de laindemnizacion por afios de servicio

del personal, de acuerdo conla NIC 19.

Otras reservas varias, incluye; la revalorizacion de capital segun lo sefialado por oficio N° 456 de la Comision para el Mercado Financiero,
variaciones patrimoniales distintas a resultado del ejercicio en asociadas y las ganancias y pérdidas por planes de beneficios definidos.
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Resumen de Reservas

Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Reserva de conversion (7.497.100) (5.238.934)
Reserva de cobertura de flujo de caja (499.859) (465.589)
Ganancias o pérdidas por planes de beneficios definidos (1.317.794) (1.313.825)
Otras reservas varias 579.522 579.484
Otras participaciones en patrimonio 24.792 24.792
Total (8.710.439) (6.414.072)
Elmovimiento de Otras reservas varias al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:
Movimiento de Otras Reservas Reserva por ajuste V.P.P. de Inversion Otras Participaciones en Patrimonio Total
M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01.01.2017 579.484 24.792 604.276
Aumento
Variacion patrimonio Asociadas
no proveniente de resultados 38 i *
Saldo finalal 31.12.2017 579.522 24.792 604.314
Movimiento de Otras Reservas Reserva por ajuste V.P.P. de Inversion Otras Participaciones en Patrimonio Total
M$ M$ M$
Saldo Inicialal01.01.2016 174.078 24.792 198.870
Aumento
e -
Saldo finalal 31.12.2016 579.484 24.792 604.276

Los dividendos acordados en la politica respectiva por la Junta de Accionistas es el 50% sobre la utilidad del ejercicio.

Movimiento de Utilidades Acumuladas

Cambios en Resultados Retenidos

M$
Saldo Inicial al 01.01.2017 154.141.045
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 14.580.307
Dividendos en efectivo declarados y pagados (4.275.000)
Dividendo provisorio, complemento 50% Utilidad (3.015.153)
Mayor distribucion sobre el 50% Utilidad 2016 (55.592)
Disminucion por correccion errores Asociada ejercicio 2015 (870.824
Saldo finalal 31.12.2017 160.400.328

Movimiento de Utilidades Acumuladas

Cambios en Resultados Retenidos

M$
Saldo Inicial al 01.01.2016 147.556.788
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 13.238.810
Dividendos en efectivo declarados y pagados (4.350.000)
Dividendo provisorio, complemento 50% Utilidad (2.269.408)
Mayor distribucion sobre el 50% Utilidad 2015 (35.145)
Saldofinalal 31.12.2016 154.141.045
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NOTA 28.

Elsiguiente es el detalle de los ingresos ordinarios:

Acumulado al
Ingresos Operacionales 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Venta de Bienes 95.306.761 96.962.876
Prestacion de Servicios 4.750.559 4.673.376
Total 100.057.320 101.636.252

NOTA 29

Eldetalle de los Otros gastos varios de operacion esta conformado como sigue:

Acumulado al
01.01.2017 01.01.2016
Otros gastos, por funcién 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Gastos porimportaciones 6.075 13.926
Gastos medio ambiente 123.584 165.647
Total 129.659 179.573

NOTA 30.

Elneto de las Otras ganancias (pérdidas) se compone de la siguiente manera:

Acumulado al
01.01.2017 01.01.2016
Otras ganancias (pérdidas) 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Ingresos:
Utilidad en venta de activo fijo 40.029 26.174
Ganancia ( pérdida) por operaciones de derivados financieros 68.463 340.890
Indemnizaciones percibidas 52.525 36.782
Creédito sobre dividendos percibidos 1.163.252 115.069
Otros ingresos 65.419 32.107
Total ingresos 1.389.688 551.022
Egresos:
Castigos de activos (637.581) (222.947)
Siniestros (59.856) (24.381)
Otros egresos (13.128) (33.430)
Total egresos (710.565) (280.758)
Total neto otras ganancia (pérdida) 679.123 270.264
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NOTA 31.

Elsiguiente es el detalle del resultado financiero neto:

Acumulado al
ooy [ oo
M$ M$
Ingresos Financieros
Intereses por instrumentos financieros 1.070.730 1.065.685
Total ingresos financieros 1.070.730 1.065.685
Gastos Financieros
Intereses por prestamos instituciones bancarias (400.360) -
Intereses por arrendamiento financiero (77.440) (154.646)
Otros gastos financieros (85.587) (3.315)
Total gastos financieros (563.387) (157.961)
Resultado financiero neto 507.343 907.724

NOTA 32.

El detalle de los activos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2017y 2016, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017

Clase de Activo en Moneda Extranjera 31.12.2017 CLP usb EUR PEN
M$

Clase de Activo

Efectivoy equivalentes al efectivo 14.356.250 13.102.776 1.208.122 - 45.352
Otros activos financieros corriente 694.620 514.874 179.746 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente 21.686.558 18.944.087 507.340 195.920 2.039.211
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 9.299 - 9.299 - -
Otros activos no financieros, corriente 776.182 776.161 - - 21
Inventarios 18.884.385 17.265.367 - - 1.619.018
Activos porimpuestos, corrientes 5.313.310 4.692.391 - - 620.919
Otros activos financieros, no corrientes 12.645.398 - 12.645.398 - -
Otros activos no financieros, no corrientes 1.665.269 - - - 1.665.269
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 35.056.101 17.575.640 17.480.461 - -
Activos intangibles distintos de plusvalia 988.535 953.790 - - 34745
Propiedades, plantas y equipos 77.021.042 67.386.475 - - 9.634.567
Activos por impuestos diferidos 2.625.571 1.192.958 - - 1432613
Total Activo en moneda extranjera 191.722.520 142.404.519 32.030.366 195.920 17.091.715
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Al 31 de diciembre de 2016

Clase de Activo en Moneda Extranjera 31.12.2016 CLP usb EUR PEN
M$

Clase de Activo

Efectivoy equivalentes al efectivo 10.733.916 10.166.961 519.046 - 47,909
Otros activos financieros corriente 3.854.940 1472118 2.382.822 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente 21.118.886 17.197.502 441.811 37.953 3.441.620
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 18.655 5332 11177 2.146 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 9.695 - 9.695 - -
Otros activos no financieros, corriente 512.442 512.420 - - 22
Inventarios 18.052.601 16.438.252 - - 1.614.349
Activos porimpuestos, corrientes 3.241051 2.7102.226 - - 538.825
Otros activos financieros, no corrientes 14.578.266 3.332.068 11.246.198 - -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 21.730.531 - 21.730.531 - -
Activos intangibles distintos de plusvalia 893.661 862.028 - - 31.633
Propiedades, plantas y equipos 79.664.867 69.012.882 - - 10.651.985
Activos por impuestos diferidos 2.579.074 1.072.339 - - 1.506.735
Total Activo en moneda extranjera 176.988.585 122.774.128 36.341.280 40.099 17.833.078

El detalle de los pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2017y 2016, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017

Clase de Pasivo en Moneda Extranjera Moneda 31.1;;016 1a 90dias 91diasalafo lafoa4afios
Clase de Pasivo:
Otros pasivos financieros corriente CLP 1.828.172 - 1.828.172 -
Otros pasivos financieros corriente usb 197912 41815 156.097 -
Otros pasivos financieros corriente PEN 546310 - 546.310 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar CLP 7.148.124 7.148.124 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar usb 683.933 683.933 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar EUR 75.861 75.861 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar PEN 1.445.250 1.445.250 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente CLP 57.001 57.001 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente usb 45151 45151 - -
Pasivos por impuestos, corriente CLP 1.093.749 1.093.749 - -
Pasivos por impuestos, corriente EUR 3.281 3.281 - -
Pasivos por impuestos, corriente PEN 10.409 10.409 - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados CLP 1.118.587 - 1.118.587 -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados PEN 50.906 - 50.906 -
Otros pasivos no financieros, corriente CLP 5.515.362 5.515.362 - -
Otros pasivos no financieros, corriente PEN 18.036 18.036 - -
Total Pasivo en moneda extranjera 19.838.044 16.137.972 3.700.072 -
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Al 31 de diciembre de 2016

Clase de Pasivo en Moneda Extranjera Moneda 31.1;;016 1a 90dias 91diasalafo lafoa4afios

Clase de Pasivo:

Otros pasivos financieros corriente usb 507.739 62.418 445321 -
Otros pasivos financieros corriente PEN 1.310.884 - 1.310.884 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar CLP 6.284.609 6.284.609 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar usb 1.153.363 1.153.363 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar EUR 2.118 2.118 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar PEN 1.299.225 1.299.225 - -
Pasivos por impuestos, corriente CLP 305.413 305.413 - -
Pasivos porimpuestos, corriente PEN 19.999 19.999 - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados CLP 831.508 - 831.508 -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados PEN 49.433 - 49.433 -
Otros pasivos no financieros, corriente CLP 4928015 4928015 - -
Otros pasivos no financieros, corriente PEN 8997 8997 - -
Otros pasivos financieros, no corriente ush 361.888 - - 361.888
Otros pasivos financieros, no corriente PEN 574.576 - - 574.576
Total Pasivo en moneda extranjera 17.637.767 14.064.157 2.637.146 936.464

NOTA 33.

Las diferencias de cambio generadas por saldos de activos y pasivos en monedas extranjeras, fueron abonadas (cargadas) aresultados
de los periodos segun el siguiente detalle:

Acumulado al
Diferenciasde Camblo Sit2on | 31122016
M$ M$

Activos (1.320.117) (908.088)
Efectivo y equivalentes al efectivo (10.792) (15.298)
Otros activos financieros (1.229.822) (864.006)
Deudores comerciales (78.930) (22.086)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (30.746) (55.654)
Otros activos 30.173 48.956
Pasivos 58.508 83.158
Otros pasivos financieros 43.478 109.583
Acreedores comerciales 15.030 (26.425)
Total (1.261.609) (824.930)
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NOTA 34.

Elresultado por accion se ha obtenido dividiendo el resultado del ejercicio atribuido a los accionistas de la controladora por el nimero
de acciones ordinarias durante los periodos informados.

Acumulado al
Ganancia (Pérdida) Basica por Accién gi?;ggi; 21?;5812
M$ M$
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 14.371.396 13.238.810
Numero de acciones 75.000.000 75.000.000
Ganancia (Pérdida) Basica por Accion ($ por accién) 191,62 176,52

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilusivo.

La politica de dividendos ha sido la de repartir dividendos por cantidades que anualmente exceden el minimo legal del 30% de la utilidad
neta del respectivo ejercicio, mediante el reparto de minimo tres dividendos anuales y un dividendo final, que debe acordar la Junta
Ordinaria de Accionistas, pagadero en la fecha que dicha junta designe, solo sino se ha completado con los dividendos provisorios el
monto equivalente al 50% de la utilidad liquida distribuible de cada ejercicio.

De acuerdo alas Normas Internacionales de Informacion Financiera, los dividendos acordados en la politica respectiva por la Junta de
Accionistas (50% de la utilidad) se registran segun el devengamiento de la utilidad.

Los dividendos pagados durante los aflos 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Dividendo Valor $/Accién Fecha de Pago
Dividendo N° 310 27,00 13.09.2017
Dividendo N° 309 31,00 10.05.2017
Dividendo N° 308 30,00 11.01.2017
Dividendo N° 307 28,00 14.09.2016
Dividendo N° 306 21,00 11.05.2016
Dividendo N° 305 21,00 13.01.2016

NOTA 35.

La Sociedad esta obligada a cumplir con una serie de disposiciones legales relacionadas con la prevencion, reduccion de emisiones,
recuperacion de zonas, proteccion y mejora del medio ambiente.

Particularmente la filial Minera Lo Valdés Ltda., por Decreto Supremo N° 63 del 24 de marzo de 2008, en el cual se concedio permiso
para ejecutar labores mineras en zona declarada como interés cientifico, debiendo considerar algunas de las siguientes medidas de
proteccion:

a) Acondicionamiento de caminos, con objeto de minimizar las emisiones de polvos fugitivos.
b) Medidas de mitigacion de dos especies en estado de conservacion.

c) Medidas que mitiguen elimpacto por tronaduras y proceso de chancado.

d) Plantacion de cortinas arbdreas en el entorno de la planta Lo Valdés.
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La Sociedad ha efectuado desembolsos segun el siguiente detalle:

Sociedad a la que afecta Proyecto Estado del Clasificacion del 31.12.2017 31.12.2016
el desembolso Proyecto desembolso M$ M$
Matriz y filiales Silenciadores de ruido EnEjecucién Propiedad, Plantay Equipo 156.385 5615
Matriz y flliales Bodegas residuos no peligrosos Terminado Propiedad, Plantay Equipo 96.259 253.290
Matriz y filiales Eliminacion de polvo Terminado Propiedad, Plantay Equipo 109.998 45982
Matriz y filiales Cambio Aspiracion Horno Polimerizador Terminado Propiedad, Plantay Equipo - 55.358
Matriz y filiales Cambio lluminariaa LED Terminado Propiedad, Planta y Equipo 21.104 30.539
Matriz y filiales Monitoreo de gases EnEjecucion Propiedad, Plantay Equipo 17.997 -
Matriz y filiales Reduccion de emisiones Terminado Propiedad, Plantay Equipo 480 -
Matriz y filiales Mitigacion ruido En Ejecucion Gasto 1.041 89.278
Matriz y filiales Estudio y gestion ambiental EnEjecucién Gasto 143,632 174,982
Matriz y filiales Control y verificacion En Ejecucion Gasto 8.442 25.860
Matriz y filiales Cuidado del entorno EnEjecucion Gasto 17.040 93.454
Matriz y filiales Limpieza y extraccién de residuos En Ejecucion Gasto 467.604 475728
Matriz y filiales Tratamiento de Riles En Ejecucion Gasto 112511 -
Totales 1.152.493 1.250.086

NOTA 36.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de aprobacién de estos estados financieros consolidados, no
se han producido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa la situacion financiera y patrimonial
de la Sociedad y sus filiales.
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ESTADOS FINANCIEROS
AISLANTES VOLCAN S.A.

Informe de los Auditores Independientes

Estados Consolidados de Situacion Financiera
Estados Consolidados de Resultados Integrales
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Notas alos Estados Financieros Consolidados
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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas y Directores de
Compania Industrial El Volcan S.A.:

Como auditores externos de Compania Industrial El Volcan S.A., hemos auditado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sobre los que informamos con fecha 14 de marzo
de 2018. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
de Caracter General (NCG) N°30, Seccion 11.2.1, péarrafo A.4.2, de la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF) de la afiliada Aislantes Volcan S.A. y sus notas de “criterios contables aplicados”
y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos
significativos, con la informacion contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacién de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables aplicados
y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracion de Comparifa Industrial
El Volcan S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de "criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Aislantes Volcan S.A. adjuntos,
se corresponden con aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo por
Compania Industrial El Volcan S.A. at 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en NCG N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2,
de la CMF, y se relaciona exclusivamente con Compafifa Industrial El Volcan S.A. y, es emitido solamente
para informacién y uso de su Administracion Superior y de la Comision para el Mercado Financiero,
por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningun usuario distinto a los
senalados.

KPMG Ltda
Santiago, 14 de  rzo de 2018
© KPMG Auditores Consultores Ltda , sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (*KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg com
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AISLANTES VOLCAN S.A.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

ACTIVOS M$ M$
Activos Corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo 1.018.786 219.887

Otros activos no financieros, corriente 42.895 31.081

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 1.803.601 1.652.694

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 12.968 48

Inventarios 1.899.127 1.826.385
Activos corrientes, totales 4.777.377 3.730.095
Activos, no corrientes

Activos intangibles distintos de plusvalia 188.712 189.081

Propiedades, planta y equipo 1.511.437 1.510.395

Activos por impuestos diferidos 76.948 79.323
Activos no corrientes, totales 1.777.097 1.778.799
Total de activos 6.554.474 5.508.894
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AISLANTES VOLCAN S.A.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 583.148 493.382

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 216.106 170.501

Pasivos por impuestos corrientes 79.225 142.139

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 33.775 30.209

Otros pasivos no financieros, corriente 21.766 23.696
Pasivos corrientes, totales 934.020 859.927
Pasivo, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 290.394 268.227

Provisiones no corrientes por beneficios alos empleados 46.604 48.730
Pasivos no corrientes, totales ‘ 336.998 ‘ 316.957 ‘
Total de pasivos . 1271018 | 1.176.884
Patrimonio

Capital emitido 7.236 7.236

Ganancias acumuladas 5.332.748 4.380.332

Otras reservas (56.528) (55.558)
Patrimonio total | 5283456 | 4.332.010
Total de pasivos y patrimonio | 6.554.474 | 5.508.894
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AISLANTES VOLCAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR FUNCION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

) Acumulado Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 10.286.231 10.869.445
Costo de ventas (7.076.582) (7.527.774)
Ganancia Bruta 3.209.649 3.341.671
Costos de distribucion (908.784) (826.846)
Gasto de administracion (1.042.304) (1.037.508)
Otros gastos, por funcion (15.515) (34.480)
Otras ganancias (pérdidas) 41 1.049
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 1.243.087 1.443.886
Ingresos financieros 13.167 -
Costos financieros (49) -
Diferencias de cambio (1.845) 20.872
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 1.254.360 1.464.758
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (301.944) (332.262)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 952.416 1.132.496
Ganancia (pérdida) 952.416 1.132.496
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 952.416 1.132.496
Ganancia (Pérdida) 952.416 1.132.496
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AISLANTES VOLCAN S.A.

ESTADO DEL RESULTADO
INTEGRAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Acumulado Acumulado
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Ganancia (pérdida) 952.416 1.132.496
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos (1.329) 10.944
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (1.329) 10.944
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del ejercicio

Impuesto a las ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos de otros resultados 359 (2.954)

integrales
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al 359 (2.954)
resultado del ejercicio
Otro resultado integral, total (970) 7.990
Resultado integral, total 951.446 1.140.486
Resultado integral atribuibles a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 951.446 1.140.486
Resultado integral, total 951.446 1.140.486
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AISLANTES VOLCAN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS

EN EL PATRIMONIO NETO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2017 7.236 (55.558) 4.380.332 4.332.010
Saldo Inicial Reexpresado 7.236 (55.558) 4.380.332 4.332.010
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia 952.416 952.416

Otro resultado integral (970) (970)

Resultado integral (970) 952.416 951.446
Total de cambios en patrimonio - (970) 952.416 951.446
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2017 7.236 (56.528) 5.332.748 5.283.456

Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2016 7.236 (63.548) 8.747.836 8.691.524
Saldo Inicial Reexpresado 7.236 (63.548) 8.747.836 8.691.524
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia 1.132.496 1.132.496

Otroresultado integral 7.990 7.990

Resultado integral 7.990 1.132.496 1.140.486
Dividendos (5.500.000) (5.500.000)
Total de cambios en patrimonio - 7.990 (4.367.504) (4.359.514)
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2016 7.236 (55.558) 4.380.332 ‘ 4.332.010
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AISLANTES VOLCAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO,
METODO DIRECTO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO paiwrat B
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 12.024.807 12.799.895
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (9.117.196) (8.280.547)
Pagos ay por cuenta de los empleados (845.170) (901.567)
Otros pagos por actividades de operacion (523.198) (487.688)
Intereses recibidos 13.166 -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (121.802) (21.962)
Otras entradas (salidas) de efectivo (41.656) (42.585)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 1.388.951 3.065.546
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion
Préstamos a entidades relacionadas (2.719.696) (16.634.485)
Compras de propiedades, planta y equipo (159.136) (323.767)
Cobros a entidades relacionadas 2.287.945 13.986.275
Flujos de efectivo netos de actividades de inversién (590.887) (2.971.977)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Dividendos pagados - (110.000)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacién - (110.000)
Icnacmrqebr‘_r(w)ento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 798.064 (16.431)
Efectos enla Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 835 -
Incremento neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 798.899 (16.431)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 219.887 236.318
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 1.018.786 219.887
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AISLANTES VOLCAN S.A.

NOTAS ALOS
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1.

Aislantes Volcan S.A., es una sociedad andnima cerrada constituida mediante escritura publica de fecha 18 de marzo de 1998, ante
el Notario Sr. Ivan Torrealba Acevedo. Su objeto social es la fabricacion y comercializacion de productos de aislacion de cualquier
naturaleza para la construccion e industria.

Aislantes Volcan S.A., mantiene una posicion de liderazgo en el mercado de las lanas para la aislacion.
Elaislante térmico y acustico, es un producto fabricado fundiendo arenas con un alto contenido de silice, mas otros componentes. El
resultado final es un producto fibroso de dptimas propiedades de aislamiento térmico y acondicionamiento acustico. Es utilizado en el

aislamiento termo-acustico de muros, losas, pisos y cielos.

Su portafolio de productos estéd compuesto de rollos, paneles y canos de lana de vidrio, que son comercializados bajo la marca
Aislanglass®.

La Compania se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en la calle Quitalmahue 2202, Comuna de Puente Alto.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia 78 trabajadores, distribuidos en 7 empleados en administraciony 71 en produccion. Aigual
fecha delafo 2016 la Sociedad tenia 80 trabajadores.

NOTA 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido disefadas en funcién alas NIC y NIIF (IFRS por su sigla eninglés) vigentes y normas emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, las que fueron aplicadas de manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

a) Bases de preparacién
Los presentes estados financieros de Aislantes Volcan S.A. al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo conlas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y aprobados por el

Directorio de Cia. Industrial El Volcan S.A. en sesion celebrada con fecha 14 de marzo de 2018.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por la valoracion a valor razonable de ciertos
instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme alo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracion que ejerza sujuicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compania.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda
funcional de la Sociedad.
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b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2017

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion delaNIIF 12, aplicables ala participacion
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como
mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion sera retrospectivamente.

01/01/2017

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Esta modificacion se emitio el 01 de febrero de 2016 e instruye la revelacion de informacion que
permita que los usuarios de los Estados Financieros evalten los cambios de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que afectan al efectivo como
aquellos cambios que no afectan al efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento puede ser
la revelacion de una reconciliacion entre los saldos de apertura y cierre de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento. Sin embargo, el objetivo pudiera también ser logrado de otras
maneras, que pudiera liberar a las instituciones financieras u otras entidades que ya presentan
revelaciones mejoradas en esta area. Aun cuando es posible la revelacion de cambios en otros
activos y pasivos, tal revelacion suplementaria debiera mostrarse separadamente de los cambios en
pasivos que provienen de actividades de financiamiento. Su adopcién anticipada es permitida.

01/01/2017

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Se emiti¢ esta modificacion el 19 de enero de 2016 y clarifica que la existencia de una diferencia
temporaria deducible depende Unicamente de la comparacion entre el valor contable de un activo
y su base tributaria al finalizar el periodo de reporte, y no se afecta por posibles cambios futuros en
el valor contable o la forma en la que se espera la recuperacion del activo. Por lo tanto, suponiendo
que la base tributaria permanece al costo original del instrumento de deuda, hay una diferencia
temporaria. La siguiente pregunta es si usted puede reconocer un activo por impuesto diferido si
el futuro resultado tributario se espera que sea una pérdida. Las modificaciones muestran que la
respuesta es "si", si se relnen ciertas condiciones.

La modificacion es efectiva a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01
de enero de 2017. La adopcion anticipada se permite, pero con las correspondientes revelaciones
requeridas. La modificacion se aplica prospectivamente.

01/01/2017

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las cuales no se ha efectuado

adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

NIIF 9 Instrumentos financieros

ElI lASB ha publicado la versién completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC
39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de
esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es
permitida.

01/01/2018
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NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion util a los
usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza ala NIC
11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite
su aplicacion anticipada.

01/01/2018

NIIF 16 Arrendamientos

Estableceelprincipio para elreconocimiento, medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos.
El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionan relevante la informacion
de una forma que represente fielmente las transacciones. Esta informacion da una base para los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen en la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019, su
aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplicanlas NIIF 15 o antes de la fecha de
la aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un unico modelo de contabilidad arrendatario y
requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
conun plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

01/01/2019

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un
valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para
todoslos contratos de seguro. Estos requerimientos son disefnados para generar una contabilizacion
consistente y basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2021, permitiendose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9y NIIF 15.

01/01/2021

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Estainterpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera
cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o
recepcion de una consideracion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el
gastooelingreso.Noaplicacuandounaentidad mide elactivorelacionado, elgasto o elingreso al valor
razonable de la consideracion recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento
inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no necesita ser
aplicada a los impuestos a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccion, para propositos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido.
Sihay multiples pagos o recibos anticipados, se establece una fecha de transaccion para cada pago
orecibo. Se permite su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas)
tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas
de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias
bajoNIC 12.

Especificamente considera:

- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva.
01/01/2019

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacion de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los creditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de
enerode 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El11deseptiembrede 2014, se emitid estamodificacion que requiere que al efectuarse transferencias

de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando

los activos transferidos reunan la definicion de "negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. Por determinar
La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de "negocio” para el reconocimiento

en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para

transacciones que consideranlamantencion parcialen activos que no sonnegocios. Se ha postergado

de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Transferencias de Propiedades de Inversion (NIC 40)"
para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

a) Enmienda el parrafo 57 paraindicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de 01/01/2018
inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre
sila propiedad cumple, o deja de cumplir la definicion de propiedad de inversién. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia
de un cambio de uso.

b) Lalista de ejemplos de evidencia del parrafo 57 a) —d) se presenta como unalista no exhaustiva de
ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.
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NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS
entregan requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los
pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una cldusula de liquidacion neta para
obligaciones de retencion de impuestos;

c) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la
clasificaciéon de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de
patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitid esta modificacion que requiere aplicaciéon para los periodos anuales
que comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

01/01/2018

NIIF 4 "Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos enla NIIF 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

- LaexenciontemporalyopcionaldelaaplicaciondelaNIIF 9, la cualestara disponible paralas entidades
cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitira
a las entidades que continuen aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

- Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o péerdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacion de la NIIF 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.

01/01/2018

NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

La modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad
que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si
misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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ModificaciénaNIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: estaNormareemplazalaNIC 11 Contratos
de Construccion, la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientesy SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro,

instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

Introduce un Unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con

clientesy dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o alo largo de

un periodo. El modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar 01/01/2018
si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.~ Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

5.- Reconocer elingreso cuando (o enla medida en que) la entidad satisface la obligacion desemperio.
Se permite la adopcién anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Cldusulas de prepago con compensacion negativa”.

El 12 de octubre de 2017, se emitio esta modificacion que cambia los requerimientos existentes en

NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicion a costo amortizado (o,

dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales) 01/01/2019
incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada

NIC 28: "Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Esta modificacion contempla:

- La incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo los

requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o negocio conjunto

que forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto pero a la que no se aplica el
) B 01/01/2019

metodo de la participacion.

- La eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de NIIF 9

creando confusién acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

b.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.

Algunas nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB, qgue no son de aplicacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2017
y que no han sido aplicadas de manera anticipada.

NIIF 15 —Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 — Instrumentos financieros

La Administracion se encuentra evaluando los impactos, considerando lainformacion actual disponible y la naturaleza de los activos, no
se espera que existan impactos significativos en el estado de situacion financiera.

c) Transacciones en moneda extranjera
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad

opera—"moneda funcional”. Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Sociedad.
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Transaccionesy Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias
de cambio.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados como base de conversion, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 son los siguientes valores:

31.12.2017 31.12.2016
Moneda Cierre Promedio Acumulado Cierre Promedio Acumulado
Délar estadounidense usD 614,75 649,33 669,47 676,94
Euro EUR 739,15 732,44 705,60 749,12

La base de conversion paralos activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de

2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Unidad de Fomento UF 26.797,28 26.347,98
Unidad Tributaria Mensual UTM 46.972 46.183

NOTA 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, han sido las
siguientes:

a) Propiedades, Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en Propiedades, planta y equipo se encuentran registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de existir.

El costo de adquisicion esta conformado por costos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos
externos mas los costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y unaimputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Si partes significativas de un elemento de Propiedades, planta y equipo, tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos
separados (componentes significativos) en Propiedades, planta y equipo.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo apto son
capitalizados como parte de los costos durante el ejercicio de construccion o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que
los beneficios economicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. Elvalor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones
se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.
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La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, planta y equipo desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de
uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual estimado, entre los anos de vida Util técnica estimada.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Activos Vida util o tasa de depreciacion

Edificios y Construcciones 20a 60 anos
Plantay Equipos 5a30anos
Instalaciones 3a20anos
Muebles y utiles 3al0anos
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 2abanos

Herramientas 3al0anos
Vehiculos 5a 7 afos

Elvalor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Las péerdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado de resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por los cuales es probable la obtencion de beneficios futuros y su valor de costo
es medido en forma fiable. Su composicion es la siguiente:

b.1) Derechos de agua

Las concesiones de agua adquiridas a terceros se presentan a costo historico. La vida Util de estos derechos es indefinida, puesto
que no tienen fecha de vencimiento, ni tienen una vida util previsible, por lo cual no son amortizados, sin embargo, anualmente son
sometidos a evaluacion de deterioro.

b.2) Derechos de emisién

Corresponde a los derechos adquiridos y/o asignados por la Secretaria Regional Ministerial de Salud (Seremi de Salud) o Secretaria
Regional Ministerial del Medio Ambiente (Seremi del medio ambiente), seguin corresponda, necesarios para la operacion normal de
las fabricas. Los derechos adquiridos se registran a costo historico y no son amortizables, sin embargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

b.3) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan a costo histérico. Estos costos se amortizan linealmente durante sus vidas
utiles estimadas (1-4 afnos), y su efecto se reconoce en Resultados Integrales, bajo el rubro gastos de administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionados con el desarrollo de programas informéticos Unicos e identificables, se reconocen
como activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

c) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida no amortizables, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable, es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).
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Los activos no financieros, distintos de la plusvalia, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la péerdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos
anteriores, de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este
reverso se registra en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros
d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en elmomento de sureconocimiento
inicial y que se gestionany evaluan segun el criterio del valor razonable. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para sunegociacion
amenos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar
Sonactivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando
intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay
indicio objetivo de su existencia. Las péerdidas por deterioro relativas a creditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro
de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Sila Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta
Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Elefectivo incluye la cajay cuentas corrientes bancarias. Los otros activos liquidos equivalentes son los depdsitos a plazo en entidades
de crédito, otrasinversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

d.3) Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan explicitamente
intereses vy se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, netas de los costos en que se
haya incurrido enlatransaccion. Posteriormente los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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El'método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al importe
de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado adiscrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de formaincondicional con vencimiento a largo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

f) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, elmenor de los dos. El costo se determina por el método costo medio
ponderado.

El costo de los productos terminados y de los productos en curso corresponde a los costos de las materias primas, la mano de obra
directa, depreciacion de los activos fijos industriales, otros costos directos y gastos generales de fabricacion. Para su asignacion se
considera la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los gastos de venta y distribucion. En la
eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacion, se rebajara su importe en
libros el diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de baja rotacion y obsolescencia técnica.
g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
econodmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad,
taly como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar elimporte de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resueltas todas las contingencias relacionadas con la venta.

g.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el
precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el
periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la
aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijlado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones
estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaluan en funcién de las compras anuales previstas.

En el caso de ventas de exportacion, la estructura de reconocimiento de ingreso se basa en la agrupacion de los Incoterms: DDP
(Delivered Dutty Paid), CIF (Cost, Insurance & Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free on Board), siendo las reglas oficiales para la
interpretacion de términos comerciales emitidos por la Camara de Comercio Internacional.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el
pasivo corriente, reconociendose posteriormente como ingreso ordinario en la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de
los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo alo sefialado anteriormente.

g.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se
considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.
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g.3) Ingresos por intereses

Losingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

h) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos diferidos

Elresultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente y resulta de la aplicacion del
tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo
o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros que se espera aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Elimpuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de negocios,
seregistran enresultados o enrubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada
su recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos

tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de plusvalia comprada.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta

su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

i) Estado de flujo de efectivo

Elestado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, el cual se prepara de acuerdo con elmétodo
directo. Se utilizan las siguientes expresiones:

+  Flujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

+ Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

« Actividades deinversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

+ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacion.

j) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.
k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo superior a 90 dias.
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I) Provisiones
Las obligaciones existentes ala fecha de cierre de los estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran como provisiones por el valor

actual delimporte mas probable que la Sociedad debera desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha
de cada cierre de los estados financieros.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son juicios de orden civil, laborales y
tributarios.

m) Beneficios a empleados

m.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el metodo del costo devengado.

m.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

La Sociedad constituye un pasivo por obligaciones por beneficios post empleo consistente en indemnizaciones por afos de servicio,
las cuales se encuentran estipuladas en contratos colectivos con sus trabajadores. Esta obligacion es valorizada por medio de un
modelo de valoracion actuarial, el cual se basa en la determinacién de una unidad de crédito proyectada o monto de los beneficios
devengados por anos de servicio y la aplicacion de otros elementos de célculo tales como tasas de rotacion, mortalidad, incrementos

salariales futuros y tasas de descuento.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Los plazos y moneda de esta tasa son
consistentes con los plazos y moneda de la obligacion.

Los ajustes de pérdida o ganancia actuarial se registran directamente en el estado de resultado integral, con cargo o abono a reserva
dentro del Patrimonio neto.

n) Arrendamientos

n.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente todoslos riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés constante
sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen
en "Otros pasivos financieros". El elemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio.
El bien adquirido, en regimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye en propiedades, planta y equipo.

n.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

i) Medio ambiente
Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.
Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversién de procesos productivos que mejoran las condiciones

medioambientales, se contabilizan como gasto delejercicio en que seincurren. Cuando dichos desembolsos formen parte de proyectos
de inversién se contabilizan como mayor valor de rubro Propiedades, planta y equipo.
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La Sociedad ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por proyectos de proteccion medioambiental:

- Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos que mejoran las condiciones
medioambientales.

- Desembolsos relacionados a la verificacion y control de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales.

- Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

o) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contratala Sociedad son reconocidos en gastos en proporcién al periodo de tiempo que
cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como "Otros activos no financieros”
en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran
como un activo a reembolsar por la compania de seguros en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de
acuerdo a lo establecido en las polizas de seguro.

p) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas
contenidas en las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados financieros indicados.

NOTA 4.

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto
y condiciones.

LLa sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas.

Las transaccionesy sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad Ol:iagiZn Naturaleza de la Relacion MZir?eczja Descripcion Transaccion Importe | Resultado | Importe | Resultado
M$ M$ M$ M$

90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Abonos asucuenta corriente 432038 - | 849473
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Traspasos de fondos encta.cte 444358 - | 2002.302
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Arriendo Planta 399600 | (399.600) | 532800 | (532.800)
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Ventade productos 3589 - 2011
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Ventadeinsumosyotros 171.347 - | 328557
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Compradeinsumosy otros 90.015 - | 114406
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Comprade productos 56 - 11461
90.209.000-2 | Cia. Industrial £l Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Serv.Adm. prestados 5855 5855 7.806 7.806
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Serv.Gerenciglesy Adm.recibidos | 410461 | (410461) | 547.281 | (547.281)
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Dividendos pagados - - | 5.390.000
77.524.300-7 | Fibrocementos VolcanLtda Chile | Controlador comtn CLP | Ventade productos 6.650 6.650 2556 2.556
77.524.300-7 | Fibrocementos VolcanLtda Chile | Controlador comtn CLP | Servicios adm. prestados 5508 5508 13219 13219
77.524.300-7 | Fibrocementos Volcan Ltda Chile | Controlador comun CLP | Comprade productos 18977 | (18977) 89 (89)
77.524.300-7 | Fibrocementos Volcan Ltda Chile | Controlador comun CLP | Servicios adm. recibidos 16130 | (16.130) 38713 | (38713)
78.325.650-9 | Transportes Yeso Ltda. Chile | Accionista Minoritario CLP | Dividendos pagados - - 110.000
96.848.750-7 | BancoBice Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Interesesy comisiones pagadas 1441 (L441) 3.204 (3.204)
91.806.000-6 | Abastible SA. Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Comprade gas 15564 | (15.564) 23571 (23.571)
99.520.000-7 | Cia. De Petroleos de Chile Copec SA. | Chile | Relac. conAcc. Mayoritario CLP | Comprade combustible 756 (756) 1.646 (1.646)
96.853.150-6 | Papeles CordileraSA. Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Compra de materias primas 368.205 - 421972
81.187.800-6 | Cosmoplas SA. Chile | Relac. con Gerente de la Sociedad CLP | Ventadeproductos 53 53 1348 1.348
96.677.280-8 | Bice Factoring SA. Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Operaciones de Confirming - - 7593

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en
resultado debido a que son productos inventariables.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Sefores Accionistas y Directores de
Compaiifa Industrial El Volcan S.A.:

Como auditores externos de Compania Industrial El Volcan S.A., hemos auditado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sobre los que informamos con fecha 14 de marzo
de 2018. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
de Caréacter General (NCG) N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2, de la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) de la afiliada Fibrocementos Volcan Limitada y sus notas de “criterios contables aplicados”
y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos
significativos, con la informacion contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables aplicados
y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracion de Compahia Industrial
El Volcan S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Fibrocementos Volcan Limitada
adjuntos, se corresponden con aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo
por Compaiiia Industrial El Volcan S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en NCG N°30, Seccién 11.2.1, parrafo A.4.2,
de la CMF, y se relaciona exclusivamente con Compania Industrial El Volcan S.A. y, es emitido sola
mente para informacion y uso de su Administracion Superior y de la Comisién para el Mercado Financiero,
por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningun usuario distinto a los
senalados.

Oliva S. KPMG Ltda

Santiago, 14 de marzo de 2018

© KPMG Auditores Consultores Ltda, sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”}, una entidad suiza Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg com
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FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016
ACTIVOS M$ M$
Activos Corrientes
Efectivoy equivalentes al efectivo 8.232.441 25.686
Otros activos financieros, corriente - 7.649
Otros activos no financieros, corriente 113.460 60.721
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 6.843.956 6.759.803
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 7.854.771 7.870.010
Inventarios 4.632.602 3.958.966
Activos por impuestos corrientes - 151.365
Activos corrientes, totales 27.677.230 18.834.200
Activos, no corrientes
Activos intangibles distintos de plusvalia 17.210 11.470
Propiedades, planta y equipo 12.212.251 12.298.642
Activos por impuestos diferidos 236.197 178.066
Activos no corrientes, totales ‘ 12.465.658 ‘ 12.488.178
Total de activos | 40142888 |  31.322.378
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FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.137.484 2.596.316

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 125.946 81.062

Pasivos por impuestos corrientes 897.082 4.363

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 107.410 115.363

Otros pasivos no financieros, corriente 43.887 48.065
Pasivos corrientes, totales 3.311.809 2.845.169
Pasivo, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 1.876.414 1.778.506

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 204.103 192.739
Pasivos no corrientes, totales ‘ 2.080.517 ‘ 1.971.245 ‘
Total de pasivos | 5392326 4.816.414 |
Patrimonio

Capital emitido 14.056.787 14.056.787

Ganancias acumuladas 20.609.144 12.363.280

Otras reservas 84.631 85.897
Patrimonio total | 34750562 | 26.505.964
Total de pasivos y patrimonio | 40.142.888 |  31.322.378
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FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR FUNCION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Acumulado

Acumulado

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 30.831.079 29.833.630
Costo de ventas (16.387.697) (18.279.874)
Ganancia Bruta 14.443.382 11.553.756
Costos de distribucion (1.505.834) (1.477.073)
Gasto de administracion (1.999.994) (2.166.320)
Otros gastos, por funcion (17.276) (40.119)
Otros ganancias (pérdidas) (128.246) (110.930)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 10.792.032 7.759.314
Ingresos financieros 131.883 -
Diferencias de cambio (56.578) 6.188
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 10.867.337 7.765.502
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (2.621.473) (1.663.759)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 8.245.864 6.101.743
Ganancia (pérdida) 8.245.864 6.101.743
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 8.245.864 6.101.743
Ganancia (Pérdida) 8.245.864 6.101.743
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FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO
INTEGRAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Acumulado Acumulado
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Ganancia (pérdida) 8.245.864 6.101.743
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos (1.734) 7.862
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (1.734) 7.862
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del ejercicio
Impuesto alas ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos de otros resultados 168 (2.123)
integrales ‘
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
A 468 (2.123)
resultado del ejercicio
Otro resultado integral, total (1.266) 5.739
Resultado integral, total 8.244.598 6.107.482
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 8.244.598 6.107.482
Resultado integral, total 8.244.598 6.107.482
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FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO NETO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2017 14.056.787 85.897 12.363.280 26.505.964
Saldo Inicial Reexpresado 14.056.787 85.897 12.363.280 26.505.964
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia 8.245.864 8.245.864
Otroresultado integral (1.266) (1.266)
Resultado integral (1.266) 8.245.864 8.244.598
Total de cambios en patrimonio - (1.266) 8.245.864 8.244.598
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2017 14.056.787 84.631\ 20.609.144 34.750.562
Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio anterior 01.01.2016 14.056.787 80.158 26.111.537 40.248.482
Saldo Inicial Reexpresado 14.056.787 80.158 26.111.537 40.248.482
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia 6.101.743 6.101.743
Otroresultado integral 5.739 5.739
Resultado integral 5.739 6.101.743 6.107.482
Dividendos (19.850.000) (19.850.000)
Total de cambios en patrimonio - 5.739 (13.748.257) (13.742.518)
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2016 14.056.787 85.897 12.363.280‘ 26.505.964
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FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO,
METODO DIRECTO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO paiwrat B
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 36.062.983 33.391.511
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (20.511.795) (20.041.904)
Pagos ay por cuenta de los empleados (1.780.240) (2.473.824)
Otros pagos por actividades de operacion (2.526.845) (2.060.162)
Intereses recibidos 131.595 -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (1.398.850) (1.556.221)
Otras entradas (salidas) de efectivo (169.813) (166.871)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 9.807.035 7.092.529
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 7.918 -
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (18) -
Préstamos a entidades relacionadas (3.996.596) (38.538.635)
Compras de propiedades, planta y equipo (1.429.178) (797.628)
Cobros a entidades relacionadas 3.824.062 32.046.092
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (1.593.812) (7.290.171)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Dividendos pagados - (19.850)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion - (19.850)
CDai;n;,iirgucién neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 8.213.223 (217.492)
Efectos enla Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (6.468) -
Disminucién neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 8.206.755 (217.492)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 25.686 243.178
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 8.232.441 25.686
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FIBROCEMENTOS VOLCAN LTDA.

NOTAS ALOS
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1.

La sociedad fue constituida mediante escritura publica de fecha 10 de noviembre de 2000. Su objeto social es la manufactura,
importacion, exportacion, marketing, venta y distribucion de productos de fibrocemento, y en general, de productos relacionados con
la construccion, y cualquier otro que sea complementario de los anteriores.

Elfibrocemento es un elemento constructivo compuesto por cemento, arena, fibra de celulosay aditivos especiales.
Los productos de Fibrocementos Volcan® se utilizan como revestimiento de muros, fachadas y tabiques y se comercializan bajo
las siguientes marcas: Duraboard®, Econoboard®, BackerVolcan, SidingVolcan, PanelVolcan®, StucoVolcan®, TejuelaVolcan® vy
TrimVolcan®., entre ellos se encuentran:
«  Placasy tinglados Fibrocementos Volcan®

Tejas asfalticas CertainTeed®

Revestimiento para fachadas Durafront®

La Compania se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en Av. Los Boldos 620, Parque Industrial, Comuna de Lampa.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia 143 trabajadores, distribuidos en 48 empleados en administraciony 95 en produccion. A
igual fecha del ano 2016 la Sociedad tenia 141 trabajadores.

NOTA 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion alas NIC y NIIF (IFRS por su sigla eninglés) vigentes y normas emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, las que fueron aplicadas de manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

a) Bases de preparacién
Los presentes estados financieros de Fibrocementos Volcan Limitada, al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y

aprobados por el Directorio de Cia. Industrial El Volcan S.A. en sesién celebrada con fecha 14 de marzo de 2018.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por la valoracion a valor razonable de ciertos
instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme alo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracion que ejerza sujuicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compania.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda
funcional de la Sociedad.
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b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2017

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion delaNIIF 12, aplicables ala participacion
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como
mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion sera retrospectivamente.

01/01/2017

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Esta modificacion se emitio el 01 de febrero de 2016 e instruye la revelacion de informacion que
permita que los usuarios de los Estados Financieros evalten los cambios de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que afectan al efectivo como
aquellos cambios que no afectan al efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento puede ser
la revelacion de una reconciliacion entre los saldos de apertura y cierre de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento. Sin embargo, el objetivo pudiera también ser logrado de otras
maneras, que pudiera liberar a las instituciones financieras u otras entidades que ya presentan
revelaciones mejoradas en esta area. Aun cuando es posible la revelacion de cambios en otros
activos y pasivos, tal revelacion suplementaria debiera mostrarse separadamente de los cambios en
pasivos que provienen de actividades de financiamiento. Su adopcién anticipada es permitida.

01/01/2017

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Se emiti¢ esta modificacion el 19 de enero de 2016 y clarifica que la existencia de una diferencia
temporaria deducible depende Unicamente de la comparacion entre el valor contable de un activo
y su base tributaria al finalizar el periodo de reporte, y no se afecta por posibles cambios futuros en
el valor contable o la forma en la que se espera la recuperacion del activo. Por lo tanto, suponiendo
que la base tributaria permanece al costo original del instrumento de deuda, hay una diferencia
temporaria. La siguiente pregunta es si usted puede reconocer un activo por impuesto diferido si
el futuro resultado tributario se espera que sea una pérdida. Las modificaciones muestran que la
respuesta es "si", si se relnen ciertas condiciones.

La modificacion es efectiva a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01
de enero de 2017. La adopcion anticipada se permite, pero con las correspondientes revelaciones
requeridas. La modificacion se aplica prospectivamente.

01/01/2017

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las cuales no se ha efectuado

adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

NIIF 9 Instrumentos financieros

EI lASB ha publicado la versién completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC
39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de
esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es
permitida.

01/01/2018
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NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion util a los
usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC
11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite
su aplicacion anticipada.

01/01/2018

NIIF 16 Arrendamientos

Establece el principio para elreconocimiento, medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos.
El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionan relevante la informacion
de una forma que represente fielmente las transacciones. Esta informacion da una base para los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen en la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019, su
aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplicanlas NIIF 15 o antes de la fecha de
la aplicacién inicial de la NIIF 16.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un unico modelo de contabilidad arrendatario y
requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
conunplazo de méas de 12 meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

01/01/2019

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un
valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para
todoslos contratos de seguro. Estos requerimientos son disefnados para generar una contabilizacion
consistente y basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2021, permitiéndose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9y NIIF 15.

01/01/2021

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjeray Contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera
cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o
recepcion de una consideracion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el
gastooelingreso.Noaplicacuando unaentidad mide elactivorelacionado, el gasto o elingreso alvalor
razonable de la consideracion recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento
inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no necesita ser
aplicada a los impuestos a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccién, para propoésitos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido.
Sihay multiples pagos o recibos anticipados, se establece una fecha de transaccion para cada pago
orecibo. Se permite su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas)

tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas

de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias

bajoNIC 12.

Especificamente considera:

- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva. 01/01/2019

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacién de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los creditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- Elefecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de
enerode 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El11deseptiembrede 2014, se emitid estamodificacion que requiere que al efectuarse transferencias

de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando

los activos transferidos reuinan la definicion de "negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. Por determinar
La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de "negocio” para el reconocimiento

en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para

transacciones que consideranlamantencion parcialen activos que no sonnegocios. Se hapostergado

de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Transferencias de Propiedades de Inversion (NIC 40)"
para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

a) Enmienda el parrafo 57 paraindicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de 01/01/2018
inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre
sila propiedad cumple, o deja de cumplir la definicion de propiedad de inversién. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia
de un cambio de uso.

b) Lalista de ejemplos de evidencia del parrafo 57 a) —d) se presenta como unalista no exhaustiva de
ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017 15 6



NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS
entregan requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los
pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una cldusula de liquidacion neta para
obligaciones de retencion de impuestos;

c) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la
clasificaciéon de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de
patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitid esta modificacion que requiere aplicaciéon para los periodos anuales
que comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

01/01/2018

NIIF 4 "Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos enla NIIF 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

- LaexenciontemporalyopcionaldelaaplicaciondelaNIIF 9, la cualestara disponible paralas entidades
cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitira
a las entidades que continuen aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

- Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o péerdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacion de la NIIF 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.

01/01/2018

NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

La modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad
que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si
misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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ModificaciénaNIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: estaNormareemplazalaNIC 11 Contratos
de Construccion, la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientesy SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro,

instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

Introduce un Unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con

clientesy dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o alo largo de

un periodo. El modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar 01/01/2018
si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.~ Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

5.- Reconocer elingreso cuando (o enla medida en que) la entidad satisface la obligacion desemperio.
Se permite la adopcién anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Cldusulas de prepago con compensacion negativa”.

El 12 de octubre de 2017, se emitio esta modificacion que cambia los requerimientos existentes en

NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicion a costo amortizado (o,

dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales) 01/01/2019
incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada

NIC 28: "Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Esta modificacion contempla:

- La incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo los

requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o negocio conjunto

que forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto pero a la que no se aplica el
) B 01/01/2019

metodo de la participacion.

- La eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de NIIF 9

creando confusién acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

b.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.

Algunas nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB, qgue no son de aplicacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2017
y que no han sido aplicadas de manera anticipada.

NIIF 15 —Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 — Instrumentos financieros

La Administracion se encuentra evaluando los impactos, considerando lainformacion actual disponible y la naturaleza de los activos, no
se espera que existan impactos significativos en el estado de situacion financiera.
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¢) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la entidad
opera—"moneda funcional”. Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias
de cambio.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados como base de conversion, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 sonlos siguientes valores:

31.12.2017 31.12.2016
Moneda Cierre Promedio Acumulado Cierre Promedio Acumulado
Dolar estadounidense usb 614,75 649,33 669,47 676,94
Euro EUR 739,15 732,44 705,60 749,12

La base de conversion paralos activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Unidad de Fomento UF 26.797,28 26.347,98
Unidad Tributaria Mensual UTM 46.972 46.183

NOTA 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, han sido las
siguientes:

a) Propiedades, Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en Propiedades, planta y equipo se encuentran registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de existir.

El costo de adquisicion esta conformado por costos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos
externos mas los costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y una imputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Si partes significativas de un elemento de Propiedades, planta y equipo, tienen una vida Util distinta, se contabilizan como elementos
separados (componentes significativos) en Propiedades, planta y equipo.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo apto son
capitalizados como parte de los costos durante el ejercicio de construccion o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que
los beneficios economicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de formafiable. Elvalor del componente sustituido se da de baja contablemente. Elresto de reparaciones y mantenciones
se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, planta y equipo desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de
uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual estimado, entre los afos de vida Util técnica estimada.
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Los afos de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Activos Vida util o tasa de depreciacion

Edificios y Construcciones 20a60anos
Plantay Equipos 5a30afos
Instalaciones 3a20anos
Muebles y Utiles 3al0anos
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 2 abanos

Herramientas 3al0anos
Vehiculos 5a7anos

Elvalor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta suimporte
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor enlibros y se incluyen en
el estado de resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Activos Intangibles distintos de Plusvalia

Corresponden a los activos intangibles identificables por los cuales es probable la obtencion de beneficios futuros y su valor de costo
es medido en forma fiable. Su composicion es la siguiente:

b.1) Derechos de agua

Las concesiones de agua adquiridas a terceros se presentan a costo historico. La vida Util de estos derechos es indefinida, puesto
qgue no tienen fecha de vencimiento, ni tienen una vida util previsible, por lo cual no son amortizados, sin embargo, anualmente son
sometidos a evaluacion de deterioro.

b.2) Derechos de emision

Corresponde a los derechos adquiridos y/o asignados por la Secretaria Regional Ministerial de Salud (Seremi de Salud) o Secretaria
Regional Ministerial del Medio Ambiente (Seremi del medio ambiente), segun corresponda, necesarios para la operacién normal de
las fabricas. Los derechos adquiridos se registran a costo historico y no son amortizables, sin embargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

b.3) Licencias y Software

Las licencias y software adquiridos a terceros se presentan a costo historico. Estos costos se amortizan linealmente durante sus vidas
utiles estimadas (1-4 afos), y su efecto se reconoce en Resultados Integrales, bajo el rubro gastos de administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionados con el desarrollo de programas informaticos unicos e identificables, se reconocen
como activos intangibles cuando cumplen todos los criterios de capitalizacion. Los costos directos incluyen los gastos del personal que
desarrollalos programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

c) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida no amortizables, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable, es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de la plusvalia, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos
anteriores, de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este
reverso se registra en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros
d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en elmomento de sureconocimiento
inicial y que se gestionany evallian segun el criterio del valor razonable. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion
amenos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar
Sonactivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. El interes implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando
intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay
indicio objetivo de su existencia. Las perdidas por deterioro relativas a creditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro
de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Sila Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible parala venta.

- Activos financieros disponibles para la venta
Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Elefectivo incluye la cajay cuentas corrientes bancarias. Los otros activos liquidos equivalentes sonlos depdsitos a plazo en entidades
de crédito, otrasinversiones a corto plazo de granliquidez con unvencimiento original de tres meses o menosy los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

d.3) Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan explicitamente
intereses y se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, netas de los costos en que se
hayaincurrido enlatransaccion. Posteriormente los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El'método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al importe
de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).
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e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado adiscrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

f) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, elmenor de los dos. El costo se determina por el método costo medio
ponderado.

El costo de los productos terminados y de los productos en curso corresponde a los costos de las materias primas, la mano de obra
directa, depreciacion de los activos fijos industriales, otros costos directos y gastos generales de fabricacion. Para su asignacion se
considera la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los gastos de venta y distribucion. En la
eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacion, se rebajara su importe en
libros el diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de baja rotacion y obsolescencia técnica.
g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
economicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad,
taly como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar elimporte de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resueltas todas las contingencias relacionadas con la venta.

g.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el
precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el
periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la
aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijlado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones
estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaluan en funcién de las compras anuales previstas.

En el caso de ventas de exportacion, la estructura de reconocimiento de ingreso se basa en la agrupacion de los Incoterms: DDP
(Delivered Dutty Paid), CIF (Cost, Insurance & Freight), CFR (Cost & Freight) y FOB (Free on Board), siendo las reglas oficiales para la
interpretacion de términos comerciales emitidos por la Cédmara de Comercio Internacional.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el
pasivo corriente, reconociendose posteriormente como ingreso ordinario en la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de
los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo alo sefialado anteriormente.

g.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se
considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.
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g.3) Ingresos por intereses

Losingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

h) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos diferidos

Elresultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente y resulta de la aplicacion del
tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo
o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros que se espera aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Elimpuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de negocios,
seregistran enresultados o enrubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada
su recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos

tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de plusvalia comprada.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta

su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

i) Estado de flujo de efectivo

Elestado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, el cual se prepara de acuerdo con elmétodo
directo. Se utilizan las siguientes expresiones:

+  Flujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

« Actividades deinversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

+ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacion.

j) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.
k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo superior a 90 dias.
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I) Provisiones
Las obligaciones existentes ala fecha de cierre de los estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran como provisiones por el valor

actual delimporte mas probable que la Sociedad debera desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha
de cada cierre de los estados financieros.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son juicios de orden civil, laborales y
tributarios.

m) Beneficios a empleados

m.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el metodo del costo devengado.

m.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

La Sociedad constituye un pasivo por obligaciones por beneficios post empleo consistente en indemnizaciones por afos de servicio,
las cuales se encuentran estipuladas en contratos colectivos con sus trabajadores. Esta obligacion es valorizada por medio de un
modelo de valoracion actuarial, el cual se basa en la determinacién de una unidad de crédito proyectada o monto de los beneficios
devengados por anos de servicio y la aplicacion de otros elementos de célculo tales como tasas de rotacion, mortalidad, incrementos

salariales futuros y tasas de descuento.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Los plazos y moneda de esta tasa son
consistentes con los plazos y moneda de la obligacion.

Los ajustes de pérdida o ganancia actuarial se registran directamente en el estado de resultado integral, con cargo o abono a reserva
dentro del Patrimonio neto.

n) Arrendamientos

n.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente todoslos riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés constante
sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen
en "Otros pasivos financieros". El elemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio.
El bien adquirido, en regimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye en propiedades, planta y equipo.

n.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

i) Medio ambiente
Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.
Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversién de procesos productivos que mejoran las condiciones

medioambientales, se contabilizan como gasto delejercicio en que seincurren. Cuando dichos desembolsos formen parte de proyectos
de inversién se contabilizan como mayor valor de rubro Propiedades, planta y equipo.
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La Sociedad ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por proyectos de proteccion medioambiental:

- Desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos que mejoran las condiciones
medioambientales.

- Desembolsos relacionados a la verificacion y control de ordenanzas y leyes relativas a procesos e  instalaciones industriales.

- Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

o) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contratala Sociedad son reconocidos en gastos en proporcién al periodo de tiempo que

cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como "Otros activos no financieros”

en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran

como un activo a reembolsar por la compania de seguros en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de

acuerdo alo establecido en las polizas de seguro.

p) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas
contenidas en las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados financieros indicados.

NOTA 4.

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto
y condiciones.

La sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas.

Las transaccionesy sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad OF:iZan Naturaleza de la Relacion Ml-ir:)eoda Descripcion Transaccion Importe | Resultado | Importe | Resultado
M$ M$ M$ M§
90.209.000-2 | Cfa. Industrial EI Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Abonos a sucuenta corriente 995.621 - 541420
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Traspasos defondosenctacte 996.194 - | 7053311
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Ventade productos 45.195 - 2.369
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Compradeinsumos y otros 16.316 - 25.869
90.209.000-2 | Cfa. Industrial £l Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Compra de productos 190 - 137
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Ventadeinsumosy otros 2989
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Serv.Adm. prestados 174514 174514 232.685 232.685
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Serv.Gerencialesy Adm. recibidos | 695013 | (695.013) 926.684 | (926.684)
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Dividendos pagados - - | 19830150
96.848.750-7 | Aislantes Volcan SA. Chile | Controlador comun CLP | Comprade productos 6.650 (6.650) 2.556 (2.556)
96.848.750-7 | Aislantes Volcan S.A. Chile | Controlador comdn CLP | Serv.Adm.reciidos 5508 (5.508) 13219 | (13.219)
96.848.750-7 | Aislantes Volcan S.A. Chile | Controlador comun CLP | Ventadeproductos 18977 18977 89 89
96.848.750-7 | Aislantes Volcan S.A. Chile | Controlador comun CLP | Serv.Adm. prestados 16.130 16.130 38.713 38713
84.707.300-4 | Minera Lo Valdés Ltda. Chile | Controlador comun CLP | Serv.Adm. prestados 387 387 664 664
O-E | Soluciones Constructivas Volcan SAC Pery | Controlador comun USD | Ventade productos 345.377 - 1.044935
96.848.750-7 | Banco Bice Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Interesesy comisiones pagadas 1.864 (1.864) 1627 (1.627)
O-E | Certain Teed Corporation USA | Relac. con Acc. Mayoritario USD | Compra materiales 1.442.809 - | 1483875
91.806.000-6 | Abastible SA. Chile | Relac.con Acc. Mayoritario CLP | Compradegas 1.464 (1.464) 17381 | (17.381)
99.520.000-7 | Cia. De Petroleos de Chile Copec SA. Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Compra de combustible 16713 | (16713 2359 | (23.596)
96.677.280-8 | Bice Factoring SA. Chile | Controlador comun CLP | Operaciones de Confirming - - 142463

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en
resultado debido a que son productos inventariables.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Sefiores Accionistas y Directores de
Compania Industrial El Volcan S.A.:

Como auditores externos de Compania Industrial El Volcan S.A., hemos auditado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sobre los que informamos con fecha 14 de marzo de
2018. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
de Caracter General (NCG) N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2, de la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) de la afiliada Minera lo Valdés Limitada y sus notas de “criterios contables aplicados”
y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos
significativos, con la informacién contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables aplicados
y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracion de Compafia Industrial
El Volcan S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de "criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Minera lo Valdés Limitada adjuntos, se
corresponden con aqueilos que fueron utilizados en el proceso de consolidacién llevado a cabo por
Compania Industrial El Volcan S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en NCG N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2,
de la CMF, vy se relaciona exclusivamente con Compania Industrial El Volcan S.A. y, es emitido solamente
para informacion y uso de su Administracion Superior y de la Comisién para el Mercado Financiero, por lo
gue no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningun usuario distinto a los senalados.

KPMG Ltda.
Santiago, 14 de ma  de 2018
© KPMG Auditores Consultores Ltda , sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {“KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg com
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MINERA LO VALDES LTDA.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

ACTIVOS M$ M$
Activos Corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo 569.625 5.107

Otros activos financieros, corriente 43.297 42.529

Otros activos no financieros, corriente 65.760 52.110

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 565.198 440.401

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 855 855

Inventarios 2.061.966 1.484.618

Activos por impuestos corrientes 88.599 75.412
Activos corrientes, totales 3.395.300 2.101.032
Activos, no corrientes

Propiedades, planta y equipo 4.709.645 4.730.083

Activos por impuestos diferidos 33.249 25.906
Activos no corrientes, totales ‘ 4.742.894 ‘ 4.755.989
Total de activos | 8.138.194 | 6.857.021
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MINERA LO VALDES LTDA.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 663.845 364.504

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 620.945 113.329

Pasivos por impuestos corrientes 551 650

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 20.719 12.964

Otros pasivos no financieros, corriente 5.059 4.628
Pasivos corrientes, totales 1.311.119 497.075
Pasivo, no corrientes

Otras provisiones a largo plazo 75.471 72741

Pasivos por impuestos diferidos 117.907 72.721

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 79.107 75.124
Pasivos no corrientes, totales ‘ 272.485 ‘ 220.586 ‘
Total de pasivos ‘ 1.583.604 ‘ 717.661 ‘
Patrimonio

Capital emitido 35.758 35.758

Ganancias acumuladas 6.561.855 6.147.726

Otras reservas (43.023) (44.124)
Patrimonio total | 6554590 | 6.139.360
Total de pasivos y patrimonio | 8.138.194 | 6.857.021
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MINERA LO VALDES LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR FUNCION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

) Acumulado Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 4.057.627 5.049.485
Costo de ventas (1.935.360) (2.073.468)
Ganancia Bruta 2.122.267 2.976.017
Costos de distribucion (1.402.015) (1.599.025)
Gasto de administracion (179.929) (187.973)
Otros gastos, por funcion (2.275) (4.619)
Otros ganancias (pérdidas) 6.723 -
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 544.771 1.184.400
Ingresos financieros 7.004 30
Costos financieros (1.231) (1.195)
Diferencias de cambio 813 1.421
Resultados por unidades de reajuste 429 207
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 551.786 1.184.863
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (137.657) (227.749)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 414.129 957.114
Ganancia (pérdida) 414.129 957.114
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia atribuible a los propietarios de la Controladora 414.129 957.114
Ganancia (Pérdida) 414.129 957.114
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MINERA LO VALDES LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO
INTEGRAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Acumulado Acumulado
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Ganancia (pérdida) 414.129 957.114
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos 1.508 1.137
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto 1.508 1.137
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que nos se reclasificaran al
resultado del ejercicio

Impuesto a las ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos de otros resultados (407) (307)

integrales
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al (407) (307)
resultado del ejercicio
Otro resultado integral, total 1.101 830
Resultado integral, total 415.230 957.944
Resultado integral atribuibles a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 415.230 957.944
Resultado integral, total 415.230 957.944
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MINERA LO VALDES LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2017 35.758 (44.124) 6.147.726 6.139.360
Saldo Inicial Reexpresado 35.758 (44.124) 6.147.726 6.139.360
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 414.129 414.129

Otro resultado integral 1.101 1.101

Resultado integral 1.101 414.129 415.230
Total de cambios en patrimonio - 1.101 414.129 415.230
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2017 35.758 (43.023)‘ 6.561.855 6.554.590

Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2016 35.758 (44.954) 12.790.612 12.781.416
Saldo Inicial Reexpresado 35.758 (44.954) 12.790.612 12.781.416
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 957.114 957.114

Otro resultado integral 830 830

Resultado integral 830 957.114 957.944
Dividendos (7.600.000) (7.600.000)
Total de cambios en patrimonio - 830 (6.642.886) (6.642.056)
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2016 35.758 (44.124)‘ 6.147.726‘ 6.139.360
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MINERA LO VALDES LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO,
METODO DIRECTO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO paiwrat B
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4.873.367 6.110.019
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4.313.759) (4.394.019)
Pagos ay por cuenta de los empleados (226.353) (219.131)
Otros pagos por actividades de operacion (98.281) (295.913)
Intereses recibidos 6.664 -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (117.030) (310.783)
Otras entradas (salidas) de efectivo (25.449) (39.080)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 99.159 851.093
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversién
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades - (42.292)
Préstamos a entidades relacionadas (5.513.696) (7.767.081)
Compras de propiedades, planta y equipo (20.277) (18.034)
Cobros a entidades relacionadas 5.999.332 6.979.972
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion 465.359 (847.435)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Dividendos pagados - (760)
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion - (760)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en 564518 2398
la tasa de cambio ’ )
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 564.518 2.898
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 5.107 2.209
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 569.625 5.107
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MINERA LO VALDES LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1.

La sociedad fue constituida como sociedad de responsabilidad limitada desde el afio 1976 por escritura publica de fecha 20 de
diciembre de 1976.

Enagostodel 2001y posteriormente al cierre definitivo de lamina Lo Valdés, Compania Industrial EI Volcan S.A., adquirio la participacion
que tenia Inversiones Soprocal Ltda., transformandose en su unico controlador.

Elobjeto es la explotacion minera de los yacimientos de carbonato de calcio que la sociedad posee en la zona cordillerana de Lo Valdes
y la comercializacion de colpa a la matriz y a terceros.

La Compania se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en Av. Conchay Toro 0602, Comuna de Puente Alto.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia 17 trabajadores, distribuidos en 3 empleados en administracion y 14 en produccion. A
igual fecha del afo 2016 la Sociedad tenia 19 trabajadores.

NOTA 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién alas NIC y NIIF (IFRS por su sigla eninglés) vigentes y normas emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, las que fueron aplicadas de manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

a) Bases de preparacién
Los presentes estados financieros de Minera Lo Valdés Limitada al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), y aprobados

por el Directorio de Cia. Industrial El Volcan S.A. en sesion celebrada con fecha 14 de marzo de 2018.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por la valoraciéon a valor razonable de ciertos
instrumentos financieros.

LLa preparacion de los estados financieros, conforme alo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compania.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda
funcional de la Sociedad.
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b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2017

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion delaNIIF 12, aplicables ala participacion
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como
mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion sera retrospectivamente.

01/01/2017

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Esta modificacion se emitio el 01 de febrero de 2016 e instruye la revelacion de informacion que
permita que los usuarios de los Estados Financieros evalten los cambios de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que afectan al efectivo como
aquellos cambios que no afectan al efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento puede ser
la revelacion de una reconciliacion entre los saldos de apertura y cierre de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento. Sin embargo, el objetivo pudiera también ser logrado de otras
maneras, que pudiera liberar a las instituciones financieras u otras entidades que ya presentan
revelaciones mejoradas en esta area. Aun cuando es posible la revelacion de cambios en otros
activos y pasivos, tal revelacion suplementaria debiera mostrarse separadamente de los cambios en
pasivos que provienen de actividades de financiamiento. Su adopcién anticipada es permitida.

01/01/2017

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Se emiti¢ esta modificacion el 19 de enero de 2016 y clarifica que la existencia de una diferencia
temporaria deducible depende Unicamente de la comparacion entre el valor contable de un activo
y su base tributaria al finalizar el periodo de reporte, y no se afecta por posibles cambios futuros en
el valor contable o la forma en la que se espera la recuperacion del activo. Por lo tanto, suponiendo
que la base tributaria permanece al costo original del instrumento de deuda, hay una diferencia
temporaria. La siguiente pregunta es si usted puede reconocer un activo por impuesto diferido si
el futuro resultado tributario se espera que sea una pérdida. Las modificaciones muestran que la
respuesta es "si", si se relnen ciertas condiciones.

La modificacion es efectiva a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01
de enero de 2017. La adopcion anticipada se permite, pero con las correspondientes revelaciones
requeridas. La modificacion se aplica prospectivamente.

01/01/2017

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las cuales no se ha efectuado

adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

NIIF 9 Instrumentos financieros

ElI lASB ha publicado la versién completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC
39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de
esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es
permitida.

01/01/2018
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NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion util a los
usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza ala NIC
11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite
su aplicacion anticipada.

01/01/2018

NIIF 16 Arrendamientos

Estableceelprincipio para elreconocimiento, medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos.
El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionan relevante la informacion
de una forma que represente fielmente las transacciones. Esta informacion da una base para los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen en la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019, su
aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplicanlas NIIF 15 o antes de la fecha de
la aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un unico modelo de contabilidad arrendatario y
requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
conun plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

01/01/2019

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un
valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para
todoslos contratos de seguro. Estos requerimientos son disefnados para generar una contabilizacion
consistente y basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2021, permitiendose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9y NIIF 15.

01/01/2021

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Estainterpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera
cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o
recepcion de una consideracion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el
gastooelingreso.Noaplicacuandounaentidad mide elactivorelacionado, elgasto o elingreso al valor
razonable de la consideracion recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento
inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no necesita ser
aplicada a los impuestos a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccion, para propositos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido.
Sihay multiples pagos o recibos anticipados, se establece una fecha de transaccion para cada pago
orecibo. Se permite su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas)
tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas
de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias
bajoNIC 12.

Especificamente considera:

- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva. 01/01/2019

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacion de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los creditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de
enerode 2019, permitiendose la adopcion anticipada.

NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El11deseptiembrede 2014, se emitid estamodificacién que requiere que al efectuarse transferencias

de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando

los activos transferidos reuinan la definicion de "negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. Por determinar
La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de "negocio” para el reconocimiento

en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para

transacciones que consideranlamantencion parcialen activos que no sonnegocios. Se hapostergado

de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Transferencias de Propiedades de Inversion (NIC 40)"
para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

a) Enmiendaelpérrafo 57 paraindicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de 01/01/2018
inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre
sila propiedad cumple, o deja de cumplir la definicion de propiedad de inversion. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia
de un cambio de uso.

b) Lalistade ejemplos de evidencia del parrafo 57 a) —d) se presenta como una lista no exhaustiva de
ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.
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NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS
entregan requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los
pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una cldusula de liquidacion neta para
obligaciones de retencion de impuestos;

c) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la
clasificaciéon de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de
patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitid esta modificacion que requiere aplicaciéon para los periodos anuales
que comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

01/01/2018

NIIF 4 "Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos enla NIIF 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

- LaexenciontemporalyopcionaldelaaplicaciondelaNIIF 9, la cualestara disponible paralas entidades
cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitira
a las entidades que continuen aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

- Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o péerdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacion de la NIIF 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.

01/01/2018

NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

La modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad
que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si
misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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ModificaciénaNIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: estaNormareemplazalaNIC 11 Contratos
de Construccion, la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientesy SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro,

instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

Introduce un Unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con

clientesy dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o alo largo de

un periodo. El modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar 01/01/2018
si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.~ Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

5.- Reconocer elingreso cuando (o enla medida en que) la entidad satisface la obligacion desemperio.
Se permite la adopcién anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Cldusulas de prepago con compensacion negativa”.

El 12 de octubre de 2017, se emitio esta modificacion que cambia los requerimientos existentes en

NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicion a costo amortizado (o,

dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales) 01/01/2019
incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada

NIC 28: "Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Esta modificacion contempla:

- La incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo los

requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o negocio conjunto

que forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto pero a la que no se aplica el
) B 01/01/2019

metodo de la participacion.

- La eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de NIIF 9

creando confusién acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

b.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.

Algunas nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB, qgue no son de aplicacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2017
y que no han sido aplicadas de manera anticipada.

NIIF 15 —Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 — Instrumentos financieros

La Administracion se encuentra evaluando los impactos, considerando lainformacion actual disponible y la naturaleza de los activos, no
se espera que existan impactos significativos en el estado de situacion financiera.

c) Transacciones en moneda extranjera
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad

opera—"moneda funcional”. Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Sociedad.
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Transaccionesy Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias
de cambio.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados como base de conversion, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 son los siguientes valores:

31.12.2017 31.12.2016
Moneda Cierre Promedio Acumulado Cierre Promedio Acumulado
Dolar estadounidense usDb 614,75 649,33 669,47 676,94
Euro EUR 739,15 732,44 705,60 749,12

La base de conversion paralos activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Unidad de Fomento UF 26.797,28 26.347,98
Unidad Tributaria Mensual UTM 46.972 46.183

NOTA 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, han sido las
siguientes:

a) Propiedades, Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en Propiedades, planta y equipo se encuentran registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de existir.

El costo de adquisicion estd conformado por costos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos
externos mas los costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y unaimputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Si partes significativas de un elemento de Propiedades, planta y equipo, tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos
separados (componentes significativos) en Propiedades, planta y equipo.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo apto son
capitalizados como parte de los costos durante el ejercicio de construccion o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que
los beneficios economicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. Elvalor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones
se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, planta y equipo desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de
uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual estimado, entre los afos de vida Util técnica estimada.
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Para Terrenosy Pertenencias mineras, la vida Util de dichos activos es indefinida, puesto que no existe una vida util definida alas reservas
probables de mineral.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Activos Vida util o tasa de depreciacion
Terrenos y Pertenencias mineras Indefinida
Edificios y Construcciones 20a60anos
Plantay Equipos 5a30anos
Instalaciones 3a20anos
Muebles y utiles 3al0anos
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 2 abanos
Herramientas 3al0anos
Vehiculos 5a7anos

Elvalor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Las péerdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
librosy se incluyen en el estado de resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida no amortizables, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se someten a pruebas
de peérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. EI importe
recuperable, es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la perdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos
anteriores, de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este
reverso se registra en Otras Ganancias.

c) Activos y pasivos financieros
c.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Sonaquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en elmomento de su reconocimiento
inicial y que se gestionany evaltian segun el criterio del valor razonable. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados tambiéen se clasifican como adquiridos para su negociacion
amenos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Sonactivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
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Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando
intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay
indicio objetivo de su existencia. Las pérdidas por deterioro relativas a creditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro
de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Sila Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta
Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

c.2) Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Elefectivo incluye la cajay cuentas corrientes bancarias. Los otros activos liquidos equivalentes son los depdsitos a plazo en entidades
de crédito, otrasinversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

c¢.3) Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan explicitamente
intereses vy se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, netas de los costos en que se
haya incurrido enlatransaccion. Posteriormente los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Elmétodo de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al importe
de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).

d) Clasificacién entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo este
asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento alargo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

e) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, elmenor de los dos. El costo se determina por el método costo medio
ponderado.

El costo de los productos terminados y de los productos en curso corresponde a los costos de las materias primas, la mano de obra
directa, depreciacion de los activos fijos industriales, otros costos directos y gastos generales de fabricacion. Para su asignacion se
considera la capacidad normal de produccion.

Elvalor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los gastos de venta y distribucion. En la
eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacion, se rebajara su importe en

libros el diferencial del valor.

Endicha provision se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de baja rotacion y obsolescencia técnica.
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
economicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad,
tal y como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar elimporte de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resueltas todas las contingencias relacionadas con la venta.

f.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el
precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el
periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la
aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones
estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaluan en funcién de las compras anuales previstas.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el
pasivo corriente, reconociendose posteriormente como ingreso ordinario en la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de
los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo alo sefialado anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se
considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

f.3) Ingresos por intereses
Losingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interes efectivo.
g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos diferidos

Elresultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente y resulta de la aplicacion del
tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo
o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros que se espera aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Elimpuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de negocios,
seregistran enresultados o enrubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o perdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada
su recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos

tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de plusvalia comprada.
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Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta
su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

h) Estado de flujo de efectivo

Elestado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, el cual se prepara de acuerdo con elmétodo
directo. Se utilizan las siguientes expresiones:

+  Flujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

+ Actividades deinversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacion.

i) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.
j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo superior a 90 dias.

k) Provisiones
Las obligaciones existentes ala fecha de cierre de los estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran como provisiones por el valor

actual delimporte mas probable que la Sociedad debera desembolsar para cancelar la obligacion.

LLas provisiones son evaluadas peridodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha
de cada cierre de los estados financieros.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son juicios de orden civil, laborales y
tributarios.

I) Beneficios a empleados

|.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el método del costo devengado.

.2) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

La Sociedad constituye un pasivo por obligaciones por beneficios post empleo consistente en indemnizaciones por afios de servicio,

las cuales se encuentran estipuladas en contratos colectivos con sus trabajadores. Esta obligacion es valorizada por medio de un
modelo de valoracion actuarial, el cual se basa en la determinacion de una unidad de crédito proyectada o monto de los beneficios
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devengados por afos de servicio y la aplicacion de otros elementos de calculo tales como tasas de rotacion, mortalidad, incrementos
salariales futuros y tasas de descuento.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Los plazos y moneda de esta tasa son
consistentes con los plazos y moneda de la obligacion.

Los ajustes de pérdida o ganancia actuarial se registran directamente en el estado de resultado integral, con cargo o abono a reserva
dentro del Patrimonio neto.

m) Arrendamientos

m.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario —arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés constante
sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen
en "Otros pasivos financieros”. El elemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio.
El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye en propiedades, planta y equipo.

m.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

n) Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren.

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos que mejoran las condiciones

medioambientales, se contabilizan como gasto del ejercicio en que seincurren. Cuando dichos desembolsos formen parte de proyectos

de inversion se contabilizan como mayor valor de rubro Propiedades, planta y equipo.

La Sociedad ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por proyectos de proteccion medioambiental:

- Desemboilsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos que mejoran las condiciones
medioambientales.

- Desembolsos relacionados a la verificacion y control de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales.

- Otros desembolsos que afecten el medioambiente.

f) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos delas diversas polizas de seguro que contratala Sociedad sonreconocidos en gastos en proporcion al periodo de tiempo que

cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como “"Otros activos no financieros”

en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran

como un activo a reembolsar por la compania de seguros en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de

acuerdo alo establecido en las polizas de seguro.

o) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas
contenidas en las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados financieros indicados.
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NOTA 4.

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto
y condiciones.

LLa sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas.

Las transaccionesy sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad Ol:iagiZn Naturaleza de la Relacion Mzir?ec:ja Descripcion Transaccion Importe | Resultado | Importe | Resultado
M$ M$ M$ M$

90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLp Ventade producto 1842728 | 1842728 | 2866.115 | 2.866.115
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Arriendo planta de chancado 6.120 (6.120) 8.160 (8.160)
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Abonosasucuenta corriente 1.246.657 - | 617671
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Traspasos de fondos encta.cte 760.657 - | 1400802
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Compradeinsumosy otros 14566 - 18601
90.209.000-2 | Cia. Industrial ElVolcan S.A Chile | Matriz CLP | Serv.GerenciglesyAdm.recibidos |~ 76978 | (76978) | 102.637 | (102.637)
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A Chile | Matriz CLP | Dividendos pagados - - | 7.599.240
77.524.300-7 | Fibrocementos Volcdn Ltda Chile | Controlador comun CLP | Serv. Adm. recibidos 387 (387) 664 (664)
78.325.650-9 | Transportes Yeso Ltda. Chile | Accionista Minoritario CLP | Dividendos pagados - - 760
96.848.750-7 | BancoBICE Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Intereses y comisiones pagadas 365 (365) 18 (18)
96.848.750-7 | BancoBICE Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Inversiones 30424 | (30.424) 18211 29
99.520.000-7 | Cia. De Petroleos de Chile Copec SA. | Chile | Relac. conAcc. Mayoritario CLP | Compra de combustible 116546 | (116.546) | 105769 | (105.769)
96.677.280-8 | BiceFactoring SA. Chile | Relac. con Acc. Mayoritario CLP | Operaciones de Confirming - - | 80177

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en
resultado debido a que son productos inventariables.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefnores Accionistas v Directores de
Compania Industrial El Volcan S.A.

Como auditores externos de Compania Industrial El Volcan S.A., hemos auditado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sobre los que informamos con fecha 14 de marzo
de 2018. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
de Caracter General (NCG) N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2, de la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) de la afiliada Transportes Yeso Limitada y sus notas de “criterios contables aplicados”
y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos
significativos, con la informaciéon contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables aplicados
y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracién de Compania Industrial
El Volcan S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y "transacciones con partes relacionadas” de Transportes Yeso Limitada adjuntos,
se corresponden con aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo por
Compania Industrial El Volcan S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Este informe ha sido preparado teniendo presente o requerido en NCG N°30, Secciéon 11.2.1, parrafo A.4.2,
de la CMF, y se relaciona exclusivamente con Compania Industrial E! Volcan S.A. y, es emitido solamente
para informacién y uso de su Administraciéon Superior y de la Comisién para el Mercado Financiero,
por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningun usuario distinto a los
sefnalados.

Te saOliva KPMG Ltda

Santiago, 14 de arzo de 2018

© KPMG Auditores Consultores Ltda, sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {(“"KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg com
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TRANSPORTES YESO LTDA.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

ACTIVOS M$ M$
Activos Corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo 30.124 1.100

Otros activos no financieros, corriente 1.417 1.905

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 11.650 6.297

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 640.625 636.914

Activos por impuestos corrientes - 22.607
Activos corrientes, totales 683.816 668.823
Activos, no corrientes

Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion 106.340 87.253

Propiedades, planta y equipo 3.392 7.915
Activos no corrientes, totales 109.732 95.168
Total de activos 793.548 763.991

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017 189



TRANSPORTES YESO LTDA.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5.693 3.368

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 855 855
Pasivos corrientes, totales 6.548 4.223
Pasivo, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 1.299 1.842
Pasivos no corrientes, totales 1.299 1.842
Total de pasivos 7.847 6.065
Patrimonio

Capital emitido 586.921 586.921

Ganancias acumuladas 185.377 157.581

Otras reservas 13.403 13.424
Patrimonio total ‘ 785.701 ‘ 757.926
Total de pasivos y patrimonio | 793.548 | 763.991
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TRANSPORTES YESO LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR FUNCION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

) Acumulado Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 21.000 21.000
Costo de ventas (4.523) (4.523)
Ganancia Bruta 16.477 16.477
Gasto de administracion (8.956) (8.548)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 7.521 7.929
Ingresos financieros 369 -
Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas contabilizados utilizando el método de la participacion 19.092 22.747
Diferencias de cambio 271 (5)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 27.253 30.671
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 543 24.123
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 27.796 54.794
Ganancia (pérdida) 27.796 54.794
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 27.796 54.794
Ganancia (Pérdida) 27.796 54.794
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TRANSPORTES YESO LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO
INTEGRAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Acumulado Acumulado
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Ganancia (pérdida) 27.796 54.794
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto

Ajustes por Conversion (2) 3
Otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (2) 3
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos (26) 219
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (26) 219
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que nos se reclasificaran al
resultado del ejercicio

Impuesto alas ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos de otros resultados 7 (59)

integrales
Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al 7 (59)
resultado del ejercicio
Otro resultado integral, total (21) 163
Resultado integral, total 27.775 54.957
Resultado integral atribuibles a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 27.775 54.957
Resultado integral, total 27.775 54.957
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TRANSPORTES YESO LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO NETO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

Capital Reservas por Otras Otras Ganancias Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 emitido diferencias de cambio Reservas reservas (pérdidas) total
por conversion Varias acumuladas
Patrimonio previamente reportado 01.01.2017 586.921 8) 13.432 13.424 157.581 757.926
Saldo Inicial Reexpresado 586.921 (8) 13.432 13.424 157.581 757.926
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 27.7% 21.796

Otro resultadointegral (2) (19) (21) (1)

Resultadointegral (2) (19) (21) 21.796 21.775
Total de cambios en patrimonio - (2) (19 (21) 27.796 21.775
Saldofinal ejercicio actualal 31.12.2017 586.921 (10 | 13413 | 13.403 | 185.377 785.701

Capital Reservas por Otras Otras Ganancias Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 emitido dg::‘:&%i T)So?e R‘\?/Z?ir::s reservas a(fj:i?:dsa) s total
conversion
Patrimonio previamente reportado 01.01.2016 586.921 (11) 13.272 13.261 102.787 702.969
Saldo Inicial Reexpresado 586.921 (11) 13.272 13.261 102.787 702.969
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 54.794 54.794

Otroresultadoiintegral 3 160 163 163

Resultado integral 3 160 163 54.794 54.957
Total de cambios en patrimonio - 3 160 163 54.794 54.957
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2016 586.921 (8) ‘ 13.432 13.424 157.581 757.926
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TRANSPORTES YESO LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO,
METODO DIRECTO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO v B
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 22.907 23.390
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (12.827) (5.107)
Otros pagos por actividades de operacion (3.678) (2.046)
Intereses recibidos 369 -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 22.606 -
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 29.377 16.237
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversiéon
Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no resulta en una pérdida de (15) -
control
Préstamos a entidades relacionadas (20.086) (469.414)
Cobros a entidades relacionadas 19.748 342.686
Dividendos recibidos - 110.760
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (353) (15.968)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en 29.024 269
la tasa de cambio ’
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 29.024 269
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 1.100 831
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 30.124 1.100
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TRANSPORTES YESO LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1.

LLa Sociedad fue constituida mediante escritura publica de fecha 26 de noviembre de 1992. Su objeto social es el transporte terrestre
de toda clase de carga, materiales y productos, por cuenta propia y ajena, en vehiculos propios y de terceros, arriendo de maquinaria
pesada y toda otra actividad relacionada con las anteriores.

La Sociedad se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en Av. Conchay Toro 0602, Comuna de Puente Alto.

NOTA 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion alas NIC y NIIF (IFRS por su sigla eninglés) vigentes y normas emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, las que fueron aplicadas de manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

a) Bases de preparacién
Los presentes estados financieros de Transportes Yeso Limitada al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y aprobados

por el Directorio de Cia. Industrial El Volcan S.A. en sesion celebrada con fecha 14 de marzo de 2018.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por la valoracion a valor razonable de ciertos
instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme alo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Companiia.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda
funcional de la Sociedad.

b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2017

Para ejercicios iniciados a

Enmiendas y Mejoras partir de

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion delaNIIF 12, aplicables ala participacion
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como
mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion sera retrospectivamente.

01/01/2017
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NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Esta modificacion se emitio el 01 de febrero de 2016 e instruye la revelacion de informacion que
permita que los usuarios de los Estados Financieros evalten los cambios de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que afectan al efectivo como
aquellos cambios que no afectan al efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento puede ser
la revelacion de una reconciliacion entre los saldos de apertura y cierre de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento. Sin embargo, el objetivo pudiera también ser logrado de otras
maneras, que pudiera liberar a las instituciones financieras u otras entidades que ya presentan
revelaciones mejoradas en esta area. Aun cuando es posible la revelacion de cambios en otros
activos y pasivos, tal revelacion suplementaria debiera mostrarse separadamente de los cambios en
pasivos que provienen de actividades de financiamiento. Su adopcién anticipada es permitida.

01/01/2017

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Se emiti¢ esta modificacion el 19 de enero de 2016 y clarifica que la existencia de una diferencia
temporaria deducible depende Unicamente de la comparacion entre el valor contable de un activo
y su base tributaria al finalizar el periodo de reporte, y no se afecta por posibles cambios futuros en
el valor contable o la forma en la que se espera la recuperacion del activo. Por lo tanto, suponiendo
que la base tributaria permanece al costo original del instrumento de deuda, hay una diferencia
temporaria. La siguiente pregunta es si usted puede reconocer un activo por impuesto diferido si
el futuro resultado tributario se espera que sea una pérdida. Las modificaciones muestran que la

e

respuesta es "si", si se relnen ciertas condiciones.

La modificacion es efectiva a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01
de enero de 2017. La adopcion anticipada se permite, pero con las correspondientes revelaciones
requeridas. La modificacion se aplica prospectivamente.

01/01/2017

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las cuales no se ha efectuado

adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

NIIF 9 Instrumentos financieros

EI lASB ha publicado la version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC
39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de
esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es
permitida.

01/01/2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion util a los
usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza ala NIC
11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite
su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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NIIF 16 Arrendamientos

Estableceelprincipio paraelreconocimiento, medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos.

El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionan relevante la informacion

de una forma que represente fielmente las transacciones. Esta informacion da una base para los

usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen en la

situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

01/01/2019

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019, su

aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 o antes de la fecha de

la aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un unico modelo de contabilidad arrendatario y
requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un

valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para

todos los contratos de seguro. Estos requerimientos son disefiados para generar una contabilizacion 01/01/2021
consistente y basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2021, permitiéndose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9y NIIF 15.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjeray Contraprestaciones Anticipadas

Estainterpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una

consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera

cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o

recepcion de una consideracion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el
gastooelingreso.Noaplicacuando unaentidad mide elactivorelacionado, el gasto o elingresoalvalor

razonable de la consideracion recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento 01/01/2018
inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no necesita ser

aplicada a los impuestos a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccién, para propositos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido.
Si hay multiples pagos o recibos anticipados, se establece una fecha de transaccion para cada pago
orecibo. Se permite su aplicacion anticipada.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacién de utilidades (pérdidas)
tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, creditos tributarios no utilizados y tasas
de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias
bajoNIC 12.

Especificamente considera:
- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva. 01/01/2019

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacién de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los creditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- Elefecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.
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NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El11deseptiembrede 2014, se emitid estamodificacion que requiere que al efectuarse transferencias

de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando

los activos transferidos reuinan la definicion de "negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. Por determinar
La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de "negocio” para el reconocimiento

en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para

transacciones que consideranlamantencion parcialen activos que no sonnegocios. Se ha postergado

de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Transferencias de Propiedades de Inversion (NIC 40)"
para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

a) Enmienda el parrafo 57 paraindicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de 01/01/2018
inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre
sila propiedad cumple, o deja de cumplir la definicion de propiedad de inversién. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia
de un cambio de uso.

b) Lalista de ejemplos de evidencia del parrafo 57 a) —d) se presenta como unalista no exhaustiva de
ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS
entregan requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los
pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una cladusula de liquidacion neta para 01/01/2018
obligaciones de retencion de impuestos;

c) Una modificaciéon en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la
clasificaciéon de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de
patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitié esta modificacion que requiere aplicaciéon para los periodos anuales
que comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

NIIF 4 "Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos enla NIIF 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

- LaexenciontemporalyopcionaldelaaplicaciondelaNIIF 9, la cualestara disponible paralas entidades

cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitira 01/01/2018
a las entidades que continten aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y

valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

- Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacion de la NIIF 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.
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NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

La modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad

que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas vy

negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si 01/01/2018
misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una

entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.

Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de

2018, permitiendose su aplicacion anticipada.

ModificaciénaNIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: estaNormareemplazalaNIC 11 Contratos
de Construccion, la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientesy SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro,

instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

Introduce un unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con

clientesy dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o alo largo de

un periodo. El modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar 01/01/2018
si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.~ Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

5.-Reconocer elingreso cuando (o enla medida en que) la entidad satisface la obligacion desemperio.
Se permite la adopcion anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Clausulas de prepago con compensacion negativa”.

El 12 de octubre de 2017, se emiti¢ esta modificacion que cambia los requerimientos existentes en

NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicion a costo amortizado (o,

dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales) 01/01/2019
incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada

NIC 28: "Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Esta modificacion contempla:

- La incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo los

requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o0 negocio conjunto

que forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto pero a la que no se aplica el
. L 01/01/2019

metodo de la participacion.

- La eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de NIIF 9

creando confusion acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcidn anticipada.
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b.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.

Algunas nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB, qgue no son de aplicacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2017
y que no han sido aplicadas de manera anticipada.

NIIF 15 —Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 — Instrumentos financieros

La Administracion se encuentra evaluando los impactos, considerando lainformacion actual disponible y la naturaleza de los activos, no
se espera que existan impactos significativos en el estado de situacion financiera.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la entidad
opera—"moneda funcional”. Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Sociedad.

Transaccionesy Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias
de cambio.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados como base de conversion, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 sonlos siguientes valores:

31.12.2017 31.12.2016
Moneda Cierre Promedio Acumulado Cierre Promedio Acumulado
Ddlar estadounidense usb 614,75 649,33 669,47 676,94
Euro EUR 739,15 732,44 705,60 749,12

La base de conversion paralos activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de

2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Unidad de Fomento UF 26.797,28 26.347,98
Unidad Tributaria Mensual UTM 46.972 46.183

NOTA 3.

LLas principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, han sido las
siguientes:

a) Propiedades, Plantay Equipo

Los bienes comprendidos en Propiedades, planta y equipo se encuentran registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de existir.

El costo de adquisicion esta conformado por costos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos
externos mas los costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la

instalacion y unaimputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Si partes significativas de un elemento de Propiedades, planta y equipo, tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos
separados (componentes significativos) en Propiedades, plantay equipo.
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Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo apto son
capitalizados como parte de los costos durante el ejercicio de construccion o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de formafiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones
se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, planta y equipo desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de
uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual estimado, entre los anos de vida Util tecnica estimada.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Activos Vida util o tasa de depreciacién
Herramientas 3al0anos
Vehiculos 5a7anos

Elvalor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Las péerdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado de resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en entidades asociadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo.
La inversion de la Sociedad en asociadas incluye la plusvalia (neta de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificada en la
adquisicion.

La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se reconoce en resultados y
su participacion en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas. Cuando la participacion de la
Sociedad en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, la Sociedad no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de
la asociada.

c) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida no amortizables, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una peérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable, es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la perdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos
anteriores, de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este
reverso se registra en Otras Ganancias.
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d) Activos y pasivos financieros
d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Sonaquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en elmomento de su reconocimiento
inicial y que se gestionan y evaluan segun el criterio del valor razonable. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para sunegociacion
amenos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar
Sonactivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando
intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay
indicio objetivo de su existencia. Las perdidas por deterioro relativas a creditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro
de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Sila Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta
Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Elefectivo incluye la cajay cuentas corrientes bancarias. Los otros activos liquidos equivalentes sonlos depdsitos a plazo en entidades
de crédito, otrasinversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

d.3) Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan explicitamente
intereses y se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el metodo del tipo de
interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, netas de los costos en que se
haya incurrido enlatransaccion. Posteriormente los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Elmétodo de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al importe
de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,

como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017

202



En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo este
asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento alargo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
econodmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad,
taly como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar elimporte de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resueltas todas las contingencias relacionadas con la venta.

f.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el
precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el
periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la
aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijlado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones
estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaluan en funcién de las compras anuales previstas.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el
pasivo corriente, reconociendose posteriormente como ingreso ordinario en la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de
los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo alo sefalado anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se
considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

f.3) Ingresos por intereses

Losingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interes efectivo.

f.4) Ingresos por dividendos

Losingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos diferidos

Elresultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades
del Grupo y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que
tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por
perdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo
o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros que se espera aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Elimpuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de negocios,
seregistran enresultados o enrubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o perdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada

su recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.
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Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de plusvalia comprada.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta

su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

h) Estado de flujo de efectivo

Elestado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, el cual se prepara de acuerdo con elmétodo
directo. Se utilizan las siguientes expresiones:

«  Flujo de efectivo: entradas v salidas de efectivo y de otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

+ Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

+ Actividades deinversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacion.

i) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.
j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo superior a 90 dias.

k) Provisiones

Las obligaciones existentes ala fecha de cierre de los estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran como provisiones por el valor
actual delimporte mas probable que la Sociedad debera desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son evaluadas peridodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha
de cada cierre de los estados financieros.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son juicios de orden civil, laborales y
tributarios.

I) Arrendamientos
I.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés constante
sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen
en "Otros pasivos financieros”. El elemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interes sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio.
Elbien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida util y se incluye en propiedades, planta y equipo.
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|.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

m) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contratala Sociedad son reconocidos en gastos en proporcién al periodo de tiempo que
cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como "Otros activos no financieros”
en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran
como un activo a reembolsar por la compafiia de seguros en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de
acuerdo alo establecido en las polizas de seguro.

n) Declaracién de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas
contenidas en las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados financieros indicados.

NOTA 4.

Las transacciones entre la sociedad, sumatriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto
y condiciones.

La sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas.

Las transaccionesy sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad OFr’iagiSen dzl;t;:eall\izign M-(I;ir?eciia Descripcion Transaccion Importe | Resultado | Importe | Resultado
M$ M$ M$ M$
90.209.000-2 | Cia. Industrial EI Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Abonos a su cuenta corriente 2.659 - 3.856 -
90.209.000-2 | Cia. Industrial EI Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Traspasos de fondos en cta.cte 2.659 . 130.738 .
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz CLP | Serv.Gerenciales y Adm. recibidos 3036 | (3.036) 4048 | (4.048)
96.848.750-7 | Aislantes Volcan S.A. Chile | Filial CLP | Dividendos percibidos - - 110.000 -
84.707.300-4 | Minera Lo Valdés Ltda. Chile | Filial CLP | Dividendos percibidos - - 760 -

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en
resultado debido a que son productos inventariables.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Senores Accionistas y Directores de
Compania Industrial El Volcan S.A.:

Como auditores externos de Compariia Industrial El Volcéan S.A., hemos auditado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sobre los que informamos con fecha 14 de marzo
de 2018. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
de Caracter General (NCG) N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2, de la Comision para el Mercado Financiero
(CMF) de Ia afiliada Inversiones Volcan S.A. y sus notas de “criterios contables aplicados” y "transacciones
con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos significativos, con la
informacion contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables aplicados
y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracion de Compania Industrial
El Volcan S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Inversiones Volcan S.A. adjuntos,
se corresponden con aguellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacién llevado a cabo por
Compania Industrial El Volcan S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en NCG N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2,
de la CMF, y se relaciona exclusivamente con Compaifa Industrial El Voican S.A. y, es emitido solamente
para informacion y uso de su Administracién Superior y de la Comision para el Mercado Financiero,
por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningln usuario distinto a los
sefalados.

T resa Oliva KPMG Ltda.

Santiago, 14 de arzo de 2018

© KPMG Auditores Consultores Ltda, sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“"KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg com
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INVERSIONES VOLCAN S.A.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

ACTIVOS M$ M$
Activos Corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo 991.363 1.776

Otros activos financieros, corriente 429.978 -

Activos por impuestos corrientes 569.840 -
Activos corrientes, totales 1.991.181 1.776
Activos, no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 4.850 4.852

Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion 26.896.354 10.623.621
Activos no corrientes, totales ‘ 26.901.204 ‘ 10.628.473
Total de activos | 28892385 |  10.630.249

31.12.2017 31.12.2016

PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corriente 1.828.173 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 30 30
Pasivos corrientes, totales 1.828.203 30
Pasivo, no corrientes

Otros pasivos financieros, no corriente 8.400.540 -

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente 9.658.355 10.374.518
Pasivos no corrientes, totales 18.058.895 10.374.518
Total de pasivos 19.887.098 10.374.548
Patrimonio

Capital emitido 15.169.816 6.950.060

Pérdidas acumuladas (2.087.146) (3.444.738)

Otras reservas (4.077.383) (3.249.621)
Patrimonio total . 9.005.287 | 255.701
Total de pasivos y patrimonio | 28.892.385 | 10.630.249
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INVERSIONES VOLCAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS,
POR FUNCION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

) Acumulado Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de Resultados
Gasto de administracion (34.539) (37.701)
Otras ganancias (pérdidas) 568.487 (1.852)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 533.948 (39.553)
Ingresos financieros 4.858 -
Costos financieros (480.968) -
Participacion en ganancia de asociadas contabilizados utilizando el método de la participacion 455.010 (2.034)
Diferencias de cambio 842.539 625.039
Resultado por unidades de reajuste 2.205 -
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 1.357.592 583.452
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias - -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.357.592 583.452
Ganancia (pérdida) 1.357.592 583.452
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 1.357.592 583.452
Ganancia (Pérdida) 1.357.592 583.452
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INVERSIONES VOLCAN S.A.

ESTADO DEL RESULTADO
INTEGRAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Acumulado Acumulado
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Ganancia (pérdida) 1.357.592 583.452
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto
Ajustes por Conversién (827.789) 1.478.132
Ajustes de Asociadas 27 (3.346)
Otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (827.762) 1.474.786
Otro resultado integral, total (827.762) 1.474.786
Resultado integral, total 529.830 2.058.238
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 529.830 2.058.238
Resultado integral, total 529.830 2.058.238
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INVERSIONES VOLCAN S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS

EN EL PATRIMONIO NETO
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Capital Reservas por Otras Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ercicio terminadoal 31 de diciembre de 2017 emitido diferencias de cambio Reservas reservas acumuladas total
por conversion Varias
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2017 6.950.060 (4.335.594) 1.085.973 (3.249.621) (3.444.738) 255.701
Saldo Inicial Reexpresado 6.950.060 (4.335.594) 1.085.973 (3.249.621) (3.444.738) 255.701
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 1.357.592 1.357.592

Otroresultadointegral (827.789) 27 (827.762) (827.762)

Resultado integral (827.789) 27 (827.762) 1.357.592 529.830

Incremento por otras aportaciones de los propietarios 8.219.756 8.219.756
Total de cambios en patrimonio 8.219.756 (827.789) 27 (827.762) 1.357.592 8.749.586
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2017 15.169.816] (5.163.383)| 1.086.000] (4.077.383)| (2.087.146)] 9.005.287

Capital Reservas por Otras Otras Ganancias pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 eritido dife;g?ccig;\?eersc%nr?bio R\e/z%ravsas fesenvas acummlagas total
Saldoinicial ejercicio actual 01.01.2016 6.950.060 (5.813.726) 1.089.319 (4.724.407) (4.028.190) (1.802.537)
Saldo Inicial Reexpresado 6.950.060 (5.813.726) 1.089.319 (4.724.407) (4.028.190) (1.802.537)
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 583.452 583.452

Otroresultadointegral 1.478.132 (3.346) 1474.786 1.474.786

Resultado integral 1.478.132 (3.346) 1.474.786 583.452 2.058.238
Total de cambios en patrimonio - 1.478.132 (3.346) 1.474.786 583.452 2.058.238
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2016 6.950.060] (4.335.594)] 1.085.973] (3.249.621)] (3.444.738)| 255.701
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INVERSIONES VOLCAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS
DE EFECTIVO, METODO DIRECTO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO paiwrat B
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (6.478) (4.226)
Otros pagos por actividades de operacion (80.645) -
Intereses pagados (252.258) -
Intereses recibidos 3.786 -
Otras entradas (salidas) de efectivo (27.987) (27.016)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (363.582) (31.242)
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversién
Flujos utilizados en la compra de participaciones controladoras (18.309.369) (16.756)
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (426.700) -
Cobros a entidades relacionadas 124.007 48.982
Dividendos recibidos 1.664.828 -
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (16.947.234) 32.226
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de emision de acciones 8.219.756 -
Importes procedentes de préstamos
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 8.400.539 -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 1.680.108 -
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion 18.300.403 -
Incremento netp (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en 989.587 984
la tasa de cambio
Efectos en la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos en la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 989.587 984
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 1.776 792
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 991.363 1.776
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INVERSIONES VOLCAN S.A.

NOTAS ALOS
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1.

Inversiones Volcan S.A., es una sociedad anénima cerrada constituida mediante escritura publica de fecha 20 de diciembre de 2001,
por Cia. Industrial EI Volcan S.A.y Transportes Yeso Ltda. Como objeto social se establecio la inversion, a cualquier titulo, en Chile o
el extranjero, en toda clase de bienes corporales o incorporales muebles, tales como acciones, bonos, letras hipotecarias, pagarés u
otros valores mobiliarios o titulos de renta o inversion vy la participacion en toda clase de sociedades, chilenas o extranjeras, civiles,
comerciales o de cualquier otra naturaleza, cuyo objeto social sea la inversion.

Confecha 14 de marzode 2017, Inversiones Volcan S.A., suscribid con Inversiones Grupo Saint-Gobain Ltda., un contrato denominado
“Share Purchase Agreement”, en cuya virtud adquirio 1.442 acciones emitidas por Solcrom S.A., representativas del 45% de su capital
social.

Solcrom S.A., se especializa en la produccion y comercializacion de morteros para la industria de la construccion. La adquisicion de esta
participacion permitira a la Sociedad complementar su actual cartera de productos y soluciones constructivas.

Asimismo, Inversiones Grupo Saint-Gobain Ltda., quien queda como titular del 55% de las acciones emitidas por Solcrom S.A., e
Inversiones Volcan S.A. suscribieron un pacto de accionistas denominado "Joint Venture Agreement” con relacion a Solcrom S.A.

Confecha 13 de marzo de 2017 en Junta Extraordinaria de Accionistas se acordo aumentar el capital socialen M$ 8.219.756, mediante
la emision de 539.255 acciones nominativas, de una misma serie y sin valor nominal; en consecuencia Cia. Industrial EI Volcan S.A.
suscribe 539.254 acciones que se emiten y las paga al contado, y Transportes Yeso Ltda. suscribe 1 accion, la que se emite y paga al
contado.

La Companiia se encuentra ubicada en Chile, en la ciudad de Santiago, en Agustinas 1357, Piso 10.

NOTA 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion alas NIC y NIIF (IFRS por su sigla eninglés) vigentes y normas emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, las que fueron aplicadas de manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

a) Bases de preparacién
Los presentes estados financieros de Inversiones Volcan S.A., al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y aprobados

por el Directorio de Cia. Industrial El Volcan S.A. en sesion celebrada con fecha 14 de marzo de 2018.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por la valoraciéon a valor razonable de ciertos
instrumentos financieros.

LLa preparacion de los estados financieros, conforme alo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Companiia.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, siendo el peso chileno la moneda
funcional de la Sociedad.
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b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2017

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion delaNIIF 12, aplicables ala participacion
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como
mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion sera retrospectivamente.

01/01/2017

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Esta modificacion se emitio el 01 de febrero de 2016 e instruye la revelacion de informacion que
permita que los usuarios de los Estados Financieros evalten los cambios de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que afectan al efectivo como
aquellos cambios que no afectan al efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento puede ser
la revelacion de una reconciliacion entre los saldos de apertura y cierre de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento. Sin embargo, el objetivo pudiera también ser logrado de otras
maneras, que pudiera liberar a las instituciones financieras u otras entidades que ya presentan
revelaciones mejoradas en esta area. Aun cuando es posible la revelacion de cambios en otros
activos y pasivos, tal revelacion suplementaria debiera mostrarse separadamente de los cambios en
pasivos que provienen de actividades de financiamiento. Su adopcién anticipada es permitida.

01/01/2017

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Se emiti¢ esta modificacion el 19 de enero de 2016 y clarifica que la existencia de una diferencia
temporaria deducible depende Unicamente de la comparacion entre el valor contable de un activo
y su base tributaria al finalizar el periodo de reporte, y no se afecta por posibles cambios futuros en
el valor contable o la forma en la que se espera la recuperacion del activo. Por lo tanto, suponiendo
que la base tributaria permanece al costo original del instrumento de deuda, hay una diferencia
temporaria. La siguiente pregunta es si usted puede reconocer un activo por impuesto diferido si
el futuro resultado tributario se espera que sea una pérdida. Las modificaciones muestran que la
respuesta es "si", si se relnen ciertas condiciones.

La modificacion es efectiva a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01
de enero de 2017. La adopcion anticipada se permite, pero con las correspondientes revelaciones
requeridas. La modificacion se aplica prospectivamente.

01/01/2017

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las cuales no se ha efectuado

adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

NIIF 9 Instrumentos financieros

ElI lASB ha publicado la versién completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC
39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de
esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es
permitida.

01/01/2018
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NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion util a los
usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza ala NIC
11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite
su aplicacion anticipada.

01/01/2018

NIIF 16 Arrendamientos

Estableceelprincipio para elreconocimiento, medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos.
El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionan relevante la informacion
de una forma que represente fielmente las transacciones. Esta informacion da una base para los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen en la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019, su
aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplicanlas NIIF 15 o antes de la fecha de
la aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un unico modelo de contabilidad arrendatario y
requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
conun plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

01/01/2019

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un
valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para
todoslos contratos de seguro. Estos requerimientos son disefnados para generar una contabilizacion
consistente y basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2021, permitiendose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9y NIIF 15.

01/01/2021

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Estainterpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera
cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o
recepcion de una consideracion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el
gastooelingreso.Noaplicacuandounaentidad mide elactivorelacionado, elgasto o elingreso al valor
razonable de la consideracion recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento
inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no necesita ser
aplicada a los impuestos a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccion, para propositos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido.
Sihay multiples pagos o recibos anticipados, se establece una fecha de transaccion para cada pago
orecibo. Se permite su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas)
tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas
de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias
bajoNIC 12.

Especificamente considera:

- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva.
01/01/2019

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacion de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los creditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de
enerode 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El11deseptiembrede 2014, se emitid estamodificacion que requiere que al efectuarse transferencias

de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando

los activos transferidos reunan la definicion de "negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. Por determinar
La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de "negocio” para el reconocimiento

en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para

transacciones que consideranlamantencion parcialen activos que no sonnegocios. Se ha postergado

de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Transferencias de Propiedades de Inversion (NIC 40)"
para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

a) Enmienda el parrafo 57 paraindicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de 01/01/2018
inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre
sila propiedad cumple, o deja de cumplir la definicion de propiedad de inversién. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia
de un cambio de uso.

b) Lalista de ejemplos de evidencia del parrafo 57 a) —d) se presenta como unalista no exhaustiva de
ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.
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NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS
entregan requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los
pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una cldusula de liquidacion neta para 01/01/2018

obligaciones de retencion de impuestos;

c) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la
clasificaciéon de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de
patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitid esta modificacion que requiere aplicaciéon para los periodos anuales
que comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

NIIF 4 "Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos enla NIIF 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

- LaexenciontemporalyopcionaldelaaplicaciondelaNIIF 9, la cualestara disponible paralas entidades

cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitira 01/01/2018
a las entidades que continuen aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y

valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

- Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o péerdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacion de la NIIF 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.
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NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

La modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad

que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas vy

negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si 01/01/2018
misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una

entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.

Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de

2018, permitiendose su aplicacion anticipada.

ModificaciénaNIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: estaNormareemplazalaNIC 11 Contratos
de Construccion, la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientesy SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro,

instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

Introduce un unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con

clientesy dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o alo largo de

un periodo. El modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar 01/01/2018
si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.~ Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

5.-Reconocer elingreso cuando (o enla medida en que) la entidad satisface la obligacion desemperio.
Se permite la adopcion anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Clausulas de prepago con compensacion negativa”.

El 12 de octubre de 2017, se emiti¢ esta modificacion que cambia los requerimientos existentes en

NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicion a costo amortizado (o,

dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales) 01/01/2019
incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada

NIC 28: "Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Esta modificacion contempla:

- La incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo los

requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o0 negocio conjunto

que forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto pero a la que no se aplica el
. L 01/01/2019

metodo de la participacion.

- La eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de NIIF 9

creando confusion acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcidn anticipada.
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b.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.

Algunas nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB, que no son de aplicacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2017
y que no han sido aplicadas de manera anticipada.

NIIF 15 —Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 — Instrumentos financieros

La Administracion se encuentra evaluando los impactos, considerando lainformacion actual disponible y la naturaleza de los activos, no
se espera que existan impactos significativos en el estado de situacion financiera.

c) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad
opera—"moneda funcional". Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias
de cambio.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados como base de conversion, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 sonlos siguientes valores:

31.12.2017 31.12.2016
Moneda Cierre Promedio Acumulado Cierre Promedio Acumulado
Délar estadounidense usb 614,75 649,33 669,47 676,94
Euro EUR 739,15 732,44 705,60 749,12
Real brasilefio BRL 188,03 203,63 204,57 194,75

La base de conversion para los activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016 es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Unidad de Fomento UF 26.797,28 26.347,98
Unidad Tributaria Mensual UTM 46.972 46.183

NOTA 3.

Las principales politicas contables aplicadas enla preparacion de los estados financieros, de acuerdo conlo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, han sido las
siguientes:

a) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en entidades asociadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo.
La inversion de la Sociedad en asociadas incluye la plusvalia (neta de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificada en la
adquisicion.

La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se reconoce en resultados y
su participacion en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas. Cuando la participacion de la
Sociedad en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, la Sociedad no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de
la asociada.

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017 2 19



b) Plusvalia comprada

La Plusvalia comprada, menor valor o goodwill, representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion
de la Sociedad en los activos netos identificables de la filial 0 asociada adquirida en la fecha de adquisicion. El valor determinado no es
amortizable.

La Plusvalia comprada reconocida por separado se somete a pruebas por deterioro, cuando existen factores que indiquen una posible
pérdida de valor, o almenos en forma anualal cierre de cada ejercicio, y se valora por su costo menos pérdidas acumuladas por deterioro.

Siel costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la Sociedad filial adquirida (mayor valor de inversiones),
la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

c) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida Util indefinida no amortizables, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable, es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la perdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente solo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos
anteriores, de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este
reverso se registra en Otras Ganancias.

d) Activos y pasivos financieros
d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Sonaquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en elmomento de su reconocimiento
inicial y que se gestionan y evaluan segun el criterio del valor razonable. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion
a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Prestamos y cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando
intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay
indicio objetivo de su existencia. Las pérdidas por deterioro relativas a creditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro
de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Sila Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.
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- Activos financieros disponibles para la venta
Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

d.2) Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Elefectivo incluye la cajay cuentas corrientes bancarias. Los otros activos liquidos equivalentes sonlos depdsitos a plazo en entidades
de crédito, otrasinversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

d.3) Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan explicitamente
intereses y se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, netas de los costos en que se
hayaincurrido enlatransaccion. Posteriormente los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El'método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al importe
de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).

e) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo este
asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento alargo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
econodmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad,
taly como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar elimporte de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resueltas todas las contingencias relacionadas con la venta.

f.1) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se
considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

f.2) Ingresos por intereses

Losingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

f.3) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos diferidos

Elresultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente de las distintas sociedades
del Grupo y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que

tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por
perdidas tributarias como por deducciones.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo
o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros que se espera aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Elimpuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de negocios,
seregistran enresultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o perdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada
su recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de plusvalia comprada.

LLas rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta

su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

h) Estado de flujo de efectivo

Elestado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, el cual se prepara de acuerdo con elmétodo
directo. Se utilizan las siguientes expresiones:

«  Flujo de efectivo: entradas vy salidas de efectivo y de otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

+ Actividades deinversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacion.

i) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.
j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo superior a 90 dias.

k) Declaracién de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas
contenidas en las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados financieros indicados.
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NOTA 4.

Las transacciones entre la sociedad, sumatriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto
y condiciones.

La sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas.

Las transaccionesy sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad Ol:iagizn Naturaleza de la Relacion Mlir?e%a Descripcion Transaccion Importe Resultado Importe Resultado
M$ M$ M$ M$

90.209.000-2 | Cia.Industrial El VolcanSA. | Chile Matriz CLP Abonos a su cuenta corriente 123.188 - 55.440
90.209.000-2 | Cia.IndustrialEl VolcanSA. | Chile Matriz CLp Serv. Gerenciales y Adm. recibidos 671 (671) 894 (894)
90.209.000-2 | Cia. Industrial El VolcanSA. | Chile Matriz CLP Aporte 8.219.740

O | YOS pery i USD | Aporte 2295 . 1707

O-E | Fibrocementos del Per( SA.C. | Perd Filial Ush Aporte - - 15.049
96.848.750-7 | BancoBICE Chile Relac. con Acc. Mayoritario CLP Intereses y comisiones pagadas 4419 (4.419)
96.848.750-7 | BancoBICE Chile Relac. con Acc. Mayoritario CLP Inversiones 2092700 | (2.092.700)

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en
resultado debido a que son productos inventariables.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas y Directores de
Compania Industrial El Volcan S.A:

Como auditores externos de Comparia Industrial El Volcan S.A., hemos auditado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sobre los que informamos con fecha 14 de marzo
de 2018. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
de Caracter General (NCG) N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2, de la Comision para el Mercado Financiero
(CMF) de la afiliada Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. y sus notas de “criterios contables aplicados”
y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos
significativos, con la informacion contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables aplicados
y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracion de Compania Industrial
El Volcan S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de "criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Soluciones Constructivas Volcan S.A.C.
adjuntos, se corresponden con aguellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo
por Compafia Industrial El Volcan S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en NCG N°30, Seccion 11.2.1, pérrafo A.4.2,
de la CMF, y se relaciona exclusivamente con Compafia Industrial El Volcan S.A. y, es emitido solamente
para informacion y uso de su Administracion Superior y de la Comisién para el Mercado Financiero,
por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningun usuario distinto a los
sefalados.

T Oliva KPMG Ltda

Santiago, 14 de marzo de 2018

© KPMG Auditores Consultores Ltda , sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg com



SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
VOLCAN S.A.C.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

ACTIVOS M$ M$
Activos Corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo 176.338 31.811

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 2.207.975 3.718.901

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente - 12.027

Inventarios 1.619.018 1.614.350

Activos por impuestos corrientes 620.919 538.825
Activos corrientes, totales 4.624.250 5.915.914
Activos, no corrientes

Otros activos financieros, no corriente 1.665.269 -

Activos intangibles distintos de plusvalia 34.745 31.633

Propiedades, planta y equipo 9.625.979 10.642.952

Activos por impuestos diferidos 1.403.911 1.403.911
Activos no corrientes, totales | 12729904 | 12.078.496
Total de activos | 17354154 | 17.994.410
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SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
VOLCAN S.A.C.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corriente 546.309 1.310.883

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.445.250 1.295.689

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 805.787 709.701

Pasivos por impuestos corrientes 10.409 19.999

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 50.906 49.433

Otros pasivos no financieros, corriente 18.036 8.997
Pasivos corrientes, totales 2.876.697 3.394.702
Pasivo, no corrientes

Otros pasivos financieros, no corriente - 574.575
Pasivos no corrientes, totales - 574.575
Total de pasivos 2.876.697 3.969.277
Patrimonio

Capital emitido 25.501.380 22.717.257

Ganancias acumuladas (9.529.651) (8.414.113)

Otrasreservas (1.494.272) (278.011)
Patrimonio total ‘ 14.477.457 ‘ 14.025.133
Total de pasivos y patrimonio | 17.354.154 | 17.994.410

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017 227



SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
VOLCAN S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
POR FUNCION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

) Acumulado Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 7.279.564 7.201.736
Costo de ventas (6.313.779) (6.427.991)
Ganancia Bruta 965.785 773.745
Costos de distribucion (484.833) (586.432)
Gasto de administracion (1.508.661) (1.354.603)
Otras ganancias (pérdidas) 15.532 28.127
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales (1.012.177) (1.139.163)
Costos financieros (78.167) (154.988)
Diferencias de cambio (25.194) (116.521)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (1.115.538) (1.410.672)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias - -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (1.115.538) (1.410.672)
Ganancia (pérdida) (1.115.538) (1.410.672)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora (1.115.538) (1.410.672)
Ganancia (Pérdida) (1.115.538) (1.410.672)
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SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
VOLCAN S.A.C.

ESTADO DEL RESULTADO
INTEGRAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Acumulado Acumulado
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Ganancia (pérdida) (1.115.538) (1.410.672)
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto
Ajustes por Conversion (727.446) (538.127)
Otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (727.446) (538.127)
Otro resultado integral, total (727.446) (538.127)
Resultado integral, total (1.842.984) (1.948.799)
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (1.842.984) (1.948.799)
Resultado integral, total (1.842.984) (1.948.799)
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SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
VOLCAN S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2017 22.717.257 (278.011) (8.414.113) 14.025.133
Incremento (disminucion) por correcciones de errores 488.815 (488.815) -
Saldo Inicial Reexpresado 23.206.072 (766.826) (8.414.113) 14.025.133
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (1.115.538) (1.115.538)
Ajuste por conversion (727.446) (727.446)
Resultado integral (727.446) (1.115.538) (1.842.984)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los
propietarios 2.295.308 2.295.308
Total de cambios en patrimonio 2.295.308 (727.446) (1.115.538) 452.324
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2017 25.501.380 (1.494.272)| (9.529.651)| 14.477.457
Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 emitido reservas acumuladas total
Saldo Inicial ejercicio anterior 01.01.2016 21.010.284 260.116 (7.003.441) 14.266.959
Saldo Inicial Reexpresado 21.010.284 260.116 (7.003.441) 14.266.959
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (1.410.672) (1.410.672)
Ajuste por conversion (538.127) (538.127)
Resultado integral (538.127) (1.410.672) (1.948.799)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los
propietarios 1.706.973 1.706.973
Total de cambios en patrimonio 1.706.973 (538.127) (1.410.672) (241.826)
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2016 22.717.257 (278.011)‘ (8.414.113)‘ 14.025.133
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SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
VOLCAN S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO,
METODO DIRECTO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO paiwrat B
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 7.781.393 7.919.032
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (7.279.696) (6.692.830)
Pagos ay por cuenta de los empleados (846.555) (849.011)
Otros pagos por actividades de operacion (120.567) (140.627)
Intereses pagados (2.058) (24.778)
Intereses recibidos 680 -
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (466.803) 211.786
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversién
Compras de propiedades, plantas y equipos (1.604.615) (1.982.776)
Cobros a entidades relacionadas 2.217.510 1.622.728
Flujos de efectivo netos de actividades de inversion 612.895 (360.048)
Ilgi;ir:ggi(;nmel;c%(disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en 146.092 (148.262)
Efectos en la Variacién en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos enla variacion enla tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (1.565) (16.274)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo 144.527 (164.536)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 31.811 196.347
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 176.338 31.811
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SOLUCIONES CONSTRUCTIVAS
VOLCAN S.A.C.

NOTAS ALOS
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1.

Soluciones Constructivas Volcan S.A.C., es una sociedad andnima cerrada constituida mediante escritura publica de fecha 15 de
febrero de 2011 extendida ante el Notario Publico de Lima, Pert, Doctor Manuel Noya de la Piedra, inscrita en la Partida Electronica
N° 12622865 del registro de personas Juridicas de Lima.

Con fecha 23 de febrero de 2011 fue transferida la totalidad de sus acciones a Compania Industrial El Volcan S.A., que es su sociedad
Matriz propietaria de 99,90% del capital social e Inversiones Volcan S.A. propietaria de 0,10% del capital social.

Su objeto social es la elaboracion y comercializacion de bienesy productos relacionados con el sector construccion, industrial y minero.

Los productos comercializados por la sociedad principalmente son: planchas de yeso carton Volcanita®, Placas y tinglados
Fibrocementos Volcan® y lana de vidrio AislanGlass®.

Con fecha 20 de diciembre de 2017 en Junta General de Accionista se acordo; aumentar el capital en la suma de S/.11.828.630
(M$2.295.308), mediante la capitalizacion de pasivos que mantiene la sociedad con su accionista mayoritario, Compania Industrial El
Volcan S.A.porunmontodeS/.11.617.001(M$2.293.013)yelaportede S/. 11.629 (M$ 2.295) que el accionista minoritario Inversiones
Volcan S.A. realiza con el fin de mantener su porcentaje de participacion, como consecuencia de esta transaccion se incrementa el
valor nominal de las acciones aS/. 6,275 por accion, en lugar de emitir nuevas acciones.

Con fecha 20 de diciembre de 2016 en Junta General de Accionista se acordd; aumentar el capital en la suma de S/.8.945.100 (M$
1.706.973), mediante la capitalizacion de pasivos que mantiene la sociedad con su accionista mayoritario, Compafia Industrial El Volcan
S.A.porunmontode S/.8.936.155 (M$ 1.705.266) y el aporte de S/. 8.945 (M$ 1.707) que el accionista minoritario Inversiones Volcan
S.A. realiza con el fin de mantener su porcentaje de participacion, como consecuencia de esta transaccion se incrementa el valor
nominal de las acciones a S/. 5,69 por accion, en lugar de emitir nuevas acciones.

La sociedad se encuentra ubicada en Peru, en la Provincia y Departamento de Lima, en Av. Chosica Central Sub Lote A, ex Fundo
Nieveria (Chambala), del Distrito de Lurigancho Chosica.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia 72 trabajadores, distribuidos en 4 gerentes y ejecutivos, 34 empleados en administracion
y 34 en produccion. Aigual fecha del afio 2016 la Sociedad tenia 74 trabajadores.

NOTA 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién alas NIC y NIIF (IFRS por su sigla eninglés) vigentes y normas emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, las que fueron aplicadas de manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017 232



a) Bases de preparacién
Los presentes estados financieros de Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board

(IASB) y aprobados por el Directorio de Cia. Industrial El Volcan S.A. en sesion celebrada con fecha 14 de marzo de 2018.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por la valoracién a valor razonable de ciertos
instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme alo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compaiiia.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, que es la moneda de reporte y
presentacion del grupo controlador, siendo el nuevo sol peruano la moneda funcional de la Sociedad.

b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2017

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaranlos requerimientos de revelacién delaNIIF 12, aplicables ala participacion
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como
mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion sera retrospectivamente.

01/01/2017

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Esta modificacion se emitio el 01 de febrero de 2016 e instruye la revelacion de informacion que
permita que los usuarios de los Estados Financieros evallen los cambios de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que afectan al efectivo como
aquellos cambios que no afectan al efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento puede ser
la revelacion de una reconciliacion entre los saldos de apertura y cierre de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento. Sin embargo, el objetivo pudiera también ser logrado de otras
maneras, que pudiera liberar a las instituciones financieras u otras entidades que ya presentan
revelaciones mejoradas en esta area. Aun cuando es posible la revelacion de cambios en otros
activos y pasivos, tal revelacion suplementaria debiera mostrarse separadamente de los cambios en
pasivos que provienen de actividades de financiamiento. Su adopcién anticipada es permitida.

01/01/2017

NIC 12 Impuesto alas ganancias

Se emiti¢ esta modificacion el 19 de enero de 2016 y clarifica que la existencia de una diferencia
temporaria deducible depende unicamente de la comparacion entre el valor contable de un activo
y su base tributaria al finalizar el periodo de reporte, y no se afecta por posibles cambios futuros en
el valor contable o la forma en la que se espera la recuperacion del activo. Por lo tanto, suponiendo
que la base tributaria permanece al costo original del instrumento de deuda, hay una diferencia
temporaria. La siguiente pregunta es si usted puede reconocer un activo por impuesto diferido si
el futuro resultado tributario se espera que sea una pérdida. Las modificaciones muestran que la
respuesta es "si", si se relnen ciertas condiciones.

01/01/2017

La modificacién es efectiva a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01
de enero de 2017. La adopcion anticipada se permite, pero con las correspondientes revelaciones
requeridas. La modificacion se aplica prospectivamente.
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b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las cuales no se ha efectuado

adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

NIIF 9 Instrumentos financieros

EI'lASB ha publicado la version completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC
39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de
esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcion anticipada es
permitida.

01/01/2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion util a los
usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC
11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite
su aplicacion anticipada.

01/01/2018

NIIF 16 Arrendamientos

Estableceelprincipio para elreconocimiento, medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos.
El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionan relevante la informacion
de una forma que represente fielmente las transacciones. Esta informacién da una base para los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen en la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019, su
aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 o antes de la fecha de
la aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un Unico modelo de contabilidad arrendatario y
requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
conun plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

01/01/2019

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un
valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para
todoslos contratos de seguro. Estos requerimientos son disefiados para generar una contabilizacion
consistente y basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2021, permitiéndose la adopcién anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9 y NIIF 15.

01/01/2021
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CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjeray Contraprestaciones Anticipadas

Estainterpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una

consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera

cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o

recepcion de una consideracion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el
gastooelingreso.Noaplicacuandounaentidad mide el activorelacionado, elgasto o elingreso al valor

razonable de la consideracion recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento 01/01/2018
inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no necesita ser

aplicada a los impuestos a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccién, para propodsitos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido.
Si hay multiples pagos o recibos anticipados, se establece una fecha de transaccion para cada pago
orecibo. Se permite su aplicacion anticipada.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas)
tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas
de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias
bajoNIC 12.

Especificamente considera:
- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva. 01/01/2019
- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacién de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los creditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- Elefecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de
enero de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El11deseptiembrede 2014, se emitid estamodificacién que requiere que al efectuarse transferencias

de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando

los activos transferidos reuinan la definicion de "negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. Por determinar
La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de "negocio” para el reconocimiento

en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para

transacciones que consideranlamantencion parcialen activos gue no sonnegocios. Se hapostergado

de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Transferencias de Propiedades de Inversion (NIC 40)"
para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

a) Enmienda el parrafo 57 paraindicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de 01/01/2018
inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre
sila propiedad cumple, o deja de cumplir la definicion de propiedad de inversién. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia
de un cambio de uso.

b) Lalistade ejemplos de evidencia del parrafo 57 a) —d) se presenta como una lista no exhaustiva de
ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.
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NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS
entregan requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los
pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una clausula de liquidacion neta para
obligaciones de retencion de impuestos;

c) Una modificacion en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la
clasificacion de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de
patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitid esta modificacion que requiere aplicacion para los periodos anuales
que comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

01/01/2018

NIIF 4 "Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos en la NIIF 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

- LaexenciontemporalyopcionaldelaaplicaciondelaNIIF 9, la cualestara disponible paralasentidades
cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitira
a las entidades que continuen aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento vy
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

- Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacion de la NIIF 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.

01/01/2018

NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

La modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad
que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas vy
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si
misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicaciéon anticipada.

01/01/2018
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ModificaciénaNIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: estaNormareemplazalaNIC 11 Contratos
de Construccion, la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientesy SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro,

instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

Introduce un Unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con

clientesy dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o alo largo de

un periodo. El modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar 01/01/2018
si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.~ Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

5.- Reconocer elingreso cuando (o enla medida en que) la entidad satisface la obligacion desemperio.
Se permite la adopcién anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Cldusulas de prepago con compensacion negativa”.

El 12 de octubre de 2017, se emitio esta modificacion que cambia los requerimientos existentes en

NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicion a costo amortizado (o,

dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales) 01/01/2019
incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada

NIC 28: "Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Esta modificacion contempla:

- La incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo los

requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o negocio conjunto

que forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto pero a la que no se aplica el
) B 01/01/2019

metodo de la participacion.

- La eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de NIIF 9

creando confusién acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

b.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.

Algunas nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB, qgue no son de aplicacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2017
y que no han sido aplicadas de manera anticipada.

NIIF 15 —Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 — Instrumentos financieros

La Administracion se encuentra evaluando los impactos, considerando lainformacion actual disponible y la naturaleza de los activos, no
se espera que existan impactos significativos en el estado de situacion financiera.

c) Transacciones en moneda extranjera
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad

opera — "moneda funcional”. Las cifras incluidas en los estados financieros estan expresadas en miles de pesos chilenos, que es la
moneda de reporte y presentacion del grupo controlador, siendo el nuevo sol peruano la moneda funcional de la Sociedad.
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Transaccionesy Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias
de cambio.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados como base de conversion, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 son los siguientes valores:

31.12.2017 31.12.2016
Moneda Cierre Promedio Acumulado Cierre Promedio Acumulado
Dolar estadounidense usb 614,75 649,33 669,47 676,94
Nuevo sol peruano PEN 189,68 199,24 199,25 200,62

NOTA 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo conlo establecido porlas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, han sido las
siguientes:

a) Propiedades, Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en Propiedades, plantas y equipos se encuentran registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladasy pérdidas por deterioro, en caso de existir.

El costo de adquisicion esta conformado por costos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos
externos mas los costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y unaimputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Si partes significativas de un elemento de Propiedades, planta y equipo, tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos
separados (componentes significativos) en Propiedades, planta y equipo.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo apto son
capitalizados como parte de los costos durante el ejercicio de construccion o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que
los beneficios economicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. Elvalor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones
se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, plantas y equipos desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de
uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual estimado, entre los aflos de vida Util técnica estimada.

Para Terrenos, la vida util de dichos activos es indefinida.

Los afios de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Activos Vida util o tasa de depreciacién

Edificios y Construcciones 20a 60 anos
Plantay Equipos 5a30anos
Instalaciones 3a20anos
Muebles y utiles 3al0afos
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 2abanos

Herramientas 3al0anos
Vehiculos 5a 7 afnos
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Elvalor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado de resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida no amortizables, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable, es el valor razonable de un activo menos los costos parala venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos
anteriores, de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este
reverso se registra en Otras Ganancias.

c) Activos y pasivos financieros
c.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en elmomento de sureconocimiento
inicial y que se gestionany evaluan segun el criterio del valor razonable. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para sunegociacion
amenos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar
Sonactivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando
intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay
indicio objetivo de su existencia. Las perdidas por deterioro relativas a creditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro
de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Sila Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta
Corresponde a activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.
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c.2) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Elefectivo incluye la cajay cuentas corrientes bancarias. Los otros activos liquidos equivalentes sonlos depdsitos a plazo en entidades
de crédito, otrasinversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menosy los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

c.3) Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan explicitamente
intereses y se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Las obligaciones conbancos e instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, netas de los costos en que se
hayaincurrido enlatransaccion. Posteriormente los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El'método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al importe
de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).

d) Clasificacion entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado adiscrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de formaincondicional con vencimiento a largo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

e) Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, elmenor de los dos. El costo se determina por el método costo medio
ponderado.

El costo de los productos terminados y de los productos en curso corresponde a los costos de las materias primas, la mano de obra
directa, depreciacion de los activos fijos industriales, otros costos directos y gastos generales de fabricacion. Para su asignacion se
considera la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los gastos de venta y distribucion. En la
eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacion, se rebajara su importe en
libros el diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de baja rotacion y obsolescencia técnica.
f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios
econodmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad,
taly como se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar elimporte de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resueltas todas las contingencias relacionadas con la venta.
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f.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes, esto es, entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discrecion sobre el canal de distribucion y sobre el
precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el
periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la
aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijlado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las devoluciones
estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaluan en funcion de las compras anuales previstas.

En el caso particular de ventas que no cumplan las condiciones antes descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el
pasivo corriente, reconociendose posteriormente como ingreso ordinario en la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de
los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo alo sefialado anteriormente.

f.2) Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se
considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

g) Impuestos a las ganancias, activos y pasivos por impuestos diferidos

Elresultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente y resulta de la aplicacion del
tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo
o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas vigentes o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados
financieros que se espera aplicar cuando los activos por impuestos diferidos se realicen o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Elimpuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de combinaciones de negocios,
seregistran enresultados o enrubros de patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o perdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio y que no se reconocen en la toma de control por no estar asegurada
su recuperacion, se imputan reduciendo, en su caso, el valor de la plusvalia comprada que haya sido contabilizada en la combinacion de
negocios.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del reconocimiento
inicial de plusvalia comprada.

LLas rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta

su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

h) Estado de flujo de efectivo

Elestado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, el cual se prepara de acuerdo con elmétodo
directo. Se utilizan las siguientes expresiones:

«  Flujo de efectivo: entradas vy salidas de efectivo y de otros medios equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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+ Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

« Actividades deinversion:las de adquisicion, enajenacion o disposiciéon por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacion.

i) Capital emitido
Los aportes de capital se clasifican como patrimonio neto.
j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, para aquellas transacciones significativas de plazo superior a 90 dias.

k) Provisiones
Las obligaciones existentes ala fecha de cierre de los estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse obligaciones cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran como provisiones por el valor

actual delimporte mas probable que la Sociedad debera desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha
de cada cierre de los estados financieros.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son juicios de orden civil, laborales y
tributarios.

I) Beneficios a empleados

|.1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el método del costo devengado.

m) Arrendamientos

m.1) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinados bienes en que tiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad, motivo
por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en "Otros
pasivosfinancieros”. Elelemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados durante el periodo de arrendamiento
de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido,
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

m.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se
clasifican como arrendamientos operativos.

LLos pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

n) Gastos por seguros de bienes y servicios
Los pagos delas diversas polizas de seguro que contratala Sociedad sonreconocidos en gastos en proporcion al periodo de tiempo que

cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como “"Otros activos no financieros”
en el activo corriente.
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Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran
como un activo a reembolsar por la compania de seguros en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de
acuerdo a lo establecido en las polizas de seguro.

i) Declaracion de cumplimiento con NIIF

La Administracion de la Sociedad declara que, en la preparacion de estos estados financieros, ha dado cumplimiento a las normas
contenidas en las NIIF que le eran aplicables en los ejercicios comprendidos por los estados financieros indicados.

NOTA 4.

Las transacciones entre la sociedad, su matriz y entidades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto
y condiciones.

La sociedad ha establecido como criterio de exposicion, presentar el 100% de las transacciones con empresas relacionadas.

Las transaccionesy sus efectos en resultado son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
RUT Sociedad OF:iagi:n Naturaleza de la Relacion Ml-ir:)eoda Descripcion Transaccion Importe | Resultado | Importe | Resultado
M$ M$ M$ M$

90.209.000-2 | Cia. Industrial EVolcan S.A. Chile | Matriz USD | Abonoasucta.cte. 1.647.143 -| 2868892 -
90.209.000-2 | Cia.Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz USD | Compra de productos 532.502 - | 1.062.043 -
90.209.000-2 | Cia.Industrial El Volcan S.A. Chile | Matriz USD | Traspaso de fondosen ctacte. - - | 1.132.479 -
90.209.000-2 | Cia. Industrial E Volcan S.A. Chile | Matriz USD | Aporte 2.293.013 - | 1.705.266 -
96.977.430-5 | Inversiones Volcan S.A. Chile | Accionista Minoritario USD | Aporte de capital 2.295 - 1.707 -
77.524.300-7 | Fibrocementos Volcan Ltda. Chile | Controlador comun USD | Compra de productos 345.377 - 1044935 -
O-E | Fibrocementos delPeri SA.C. Perl | Accionistas comunes PEN | Traspaso de fondos encta.cte. - - 11.890 -

Las compras a empresas relacionadas de materias primas, envases, repuestos y productos terminados, no presentan efectos en
resultado debido a que son productos inventariables.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Senores Accionistas y Directores de
Compania Industrial El Volcan S.A.:

Como auditores externos de Comparia Industrial El Volcan S.A., hemos auditado sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sobre los gue informamos con fecha 14 de marzo
de 2018. Los estados financieros en forma resumida, preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
de Caracter General (NCG) N°30, Seccion I1.2.1, parrafo A.4.2, de la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) de la afiliada Fibrocementos del Perd S.A.C. y sus notas de “criterios contables aplicados”
y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos
significativos, con la informacién contenida en los estados financieros consolidados que hemos auditado.

La preparacion de tales estados financieros en forma resumida que incluye los criterios contables aplicados
y las transacciones con partes relacionadas, es responsabilidad de la Administracién de Compania Industrial
El Volcan S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumida y sus notas de “criterios
contables aplicados” y “transacciones con partes relacionadas” de Fibrocementos del Perd S.A.C.
adjuntos, se corresponden con aquellos que fueron utilizados en el proceso de consolidacion llevado a cabo
por Compaifiia Industrial El Volcan S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en NCG N°30, Seccion 11.2.1, parrafo A.4.2,
de la CMF, y se relaciona exclusivamente con Comparia Industrial El Volcan S.A. y, es emitido solamente
para informacién y uso de su Administracion Superior y de la Comision para el Mercado Financiero,
por lo que no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ningln usuario distinto a los
senalados.

Oliva S KPMG Ltda

Santiago, 14 de  rzo de 2018

© KPMG Auditores Consultores Ltda , sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg com
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FIBROCEMENTOS DEL PERU S.A.C.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

31.12.2017 31.12.2016

ACTIVOS M$ M$
Activos Corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo 3.576 16.098

Otros activos no financieros, corriente 21 22

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 1.617 1.670
Activos corrientes, totales ‘ 5.214 ‘ 17.790 ‘
Activos, no corrientes

Propiedades, planta y equipo ‘ 8.588 ‘ 9.033 ‘
Activos no corrientes, totales ‘ 8.588 ‘ 9.033 ‘
Total de activos | 13.802 | 26.823

31.12.2017 31.12.2016

PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 3.536

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente - 8.530
Pasivos corrientes, totales ‘ - ‘ 12.066 ‘
Total de pasivos ‘ - ‘ 12.066 ‘
Patrimonio

Capital emitido 15.880 15.880

Ganancias acumuladas (1.659) (1.421)

Otrasreservas (419) 298
Patrimonio total ‘ 13.802 ‘ 14.757
Total de pasivos y patrimonio | 13.802 | 26.823
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FIBROCEMENTOS DEL PERU S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Y ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

) Acumulado Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de Resultados
Gasto de administracion (238) (452)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales (238) (452)
Diferencias de cambio - 11
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (238) (441)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias - -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (238) (441)
Ganancia (pérdida) (238) (441)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora (238) (441)
Ganancia (Pérdida) (238) (441)
Acumulado Acumulado
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Ganancia (pérdida) (238) (441)
Otro Resultado Integral
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto
Ajustes por Conversion (717) 578
Otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio, antes de impuesto (717) 578
Otro resultado integral, total (717) 578
Resultado integral, total (955) 137
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (955) 137
Resultado integral, total (955) 137
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FIBROCEMENTOS DEL PERU S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS

EN EL PATRIMONIO NETO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos - M$)

Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2017 15.880 298 (1.421) 14.757
Saldo Inicial Reexpresado 15.880 298 (1.421) 14.757
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (238) (238)
Otroresultado integral (717) (717)
Resultado integral (717) (238) (955)
Total de cambios en patrimonio - (717) (238) (955)
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2017 15.880 (419)] (1.659)| 13.802
Capital Otras Ganancias (pérdidas) Patrimonio
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 emitido reservas acumuladas total
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2016 805 (280) (980) (455)
Saldo Inicial Reexpresado 805 (280) (980) (455)
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (441) (441)
Otroresultado integral 578 578
Resultado integral 15.075 578 (441) 15.212
Total de cambios en patrimonio 15.075 578 (441) 15.212
Saldo final ejercicio actual al 31.12.2016 15.880 298 (1.421)\ 14.757
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FIBROCEMENTOS DEL PERU S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO,
METODO DIRECTO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos - M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 31.155017 31.12»/.;016
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (267) (74)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion (267) (74)
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion
Préstamos a entidades relacionadas (12.042) -
Cobros a entidades relacionadas - 15.064
Flujos de efectivo netos de actividades de inversién (12.042) 15.064
I;rlgr;rzeenct:n:teﬂtg (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en (12.309) 14.990
Efectos enla Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectos enlavariacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (213) 538
Incremento (disminucion) neto de efectivo y Equivalentes al Efectivo (12.522) 15.528
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 16.098 570
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 3.576 16.098

MEMORIA ANUAL VOLCAN 2017 249



FIBROCEMENTOS DEL PERU S.A.C.

NOTAS ALOS
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1.

Fibrocementos del Peru S.A.C., es una sociedad anonima cerrada constituida en el Perd mediante escritura publica de fecha 17 de
agosto de 2012 extendida ante el Notario Publico de Lima, Perd, Doctor Manuel Noya de la Piedra, inscrita en la Partida N° 12897450
del registro de personas Juridicas de los registros publicos de Lima.

Con fecha 06 de Junio de 2013 fue transferida la totalidad de sus acciones a Inversiones Volcan S.A., que es su sociedad Matriz
propietaria de 99,90% del capital social y Compania Industrial El Volcan S.A. propietaria de 0,10% del capital social.

Su objeto social es la fabricacion, elaboracion, ensamblaje, importacion, exportacion, reparacion, produccion, venta, compra, arriendo
y comercializacion de bienes y productos relacionados con el sector construccion, industrial y minero.

Elfibrocemento es un elemento constructivo compuesto por cemento, arena, fibra de celulosa y aditivos especiales.

Confecha 20 de diciembre de 2016 en Junta General de Accionista se acordo; aumentar el capital enla sumade S/.78.430 (M$ 15.064),
mediante la capitalizacion de pasivos que mantiene la Sociedad con su accionista mayoritario Inversiones Volcan S.A. por un monto de
S/.78.352(M$ 15.049) y capitalizacion de pasivos que la sociedad mantiene con su accionista minoritario Compania Industrial EI Volcan
SA. porunmontode S/.78 (M$ 15), con el fin de mantener su porcentaje de participacion, como consecuencia de esta transaccion
se incrementa el valor nominal de las acciones a S/. 82,43 por accion, en lugar de emitir nuevas acciones.

La sociedad se encuentra ubicada en Peru, en la Provincia y Departamento de Lima, en Av. Chosica Central Sub Lote A, ex Fundo
Nieveria (Chambala), del Distrito de Lurigancho Chosica.

NOTA 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido disefadas en funcién alas NIC y NIIF (IFRS por su sigla eninglés) vigentes y normas emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, las que fueron aplicadas de manera uniforme durante los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros.

a) Bases de preparacién
Los presentes estados financieros de Fibrocementos del Pert S.A.C. al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y

aprobados por el Directorio de Cia. Industrial El Volcan S.A. en sesién celebrada con fecha 14 de marzo de 2018.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por la valoracion a valor razonable de ciertos
instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros, conforme alo descrito precedentemente, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracion que ejerza sujuicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compania.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, que es la moneda de reporte y
presentacion del grupo controlador, siendo el nuevo sol peruano la moneda funcional de la Sociedad.
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b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas

b.1 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2017

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades”

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion delaNIIF 12, aplicables ala participacion
de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta clasificada como
mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion sera retrospectivamente.

01/01/2017

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

Esta modificacion se emitio el 01 de febrero de 2016 e instruye la revelacion de informacion que
permita que los usuarios de los Estados Financieros evalten los cambios de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que afectan al efectivo como
aquellos cambios que no afectan al efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento puede ser
la revelacion de una reconciliacion entre los saldos de apertura y cierre de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento. Sin embargo, el objetivo pudiera también ser logrado de otras
maneras, que pudiera liberar a las instituciones financieras u otras entidades que ya presentan
revelaciones mejoradas en esta area. Aun cuando es posible la revelacion de cambios en otros
activos y pasivos, tal revelacion suplementaria debiera mostrarse separadamente de los cambios en
pasivos que provienen de actividades de financiamiento. Su adopcién anticipada es permitida.

01/01/2017

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Se emiti¢ esta modificacion el 19 de enero de 2016 y clarifica que la existencia de una diferencia
temporaria deducible depende Unicamente de la comparacion entre el valor contable de un activo
y su base tributaria al finalizar el periodo de reporte, y no se afecta por posibles cambios futuros en
el valor contable o la forma en la que se espera la recuperacion del activo. Por lo tanto, suponiendo
que la base tributaria permanece al costo original del instrumento de deuda, hay una diferencia
temporaria. La siguiente pregunta es si usted puede reconocer un activo por impuesto diferido si
el futuro resultado tributario se espera que sea una pérdida. Las modificaciones muestran que la
respuesta es "si", si se relnen ciertas condiciones.

La modificacion es efectiva a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01
de enero de 2017. La adopcion anticipada se permite, pero con las correspondientes revelaciones
requeridas. La modificacion se aplica prospectivamente.

01/01/2017

b.2 Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2017, para las cuales no se ha efectuado

adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.

NIIF 9 Instrumentos financieros

ElI lASB ha publicado la versién completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC
39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de
esta version final de NIIF 9 habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es
permitida.

01/01/2018
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NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de informacion util a los
usuarios de los estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el
principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza ala NIC
11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite
su aplicacion anticipada.

01/01/2018

NIIF 16 Arrendamientos

Estableceelprincipio para elreconocimiento, medicion, presentaciony revelacion de arrendamientos.
El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionan relevante la informacion
de una forma que represente fielmente las transacciones. Esta informacion da una base para los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen en la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019, su
aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplicanlas NIIF 15 o antes de la fecha de
la aplicacion inicial de la NIIF 16.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un unico modelo de contabilidad arrendatario y
requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
conun plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente es de bajo valor.

01/01/2019

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un
valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para
todoslos contratos de seguro. Estos requerimientos son disefnados para generar una contabilizacion
consistente y basada en principios.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2021, permitiendose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9y NIIF 15.

01/01/2021

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Estainterpretacion clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera. Cubre las transacciones en moneda extranjera
cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo no monetario por el pago o
recepcion de una consideracion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo relacionado, el
gastooelingreso.Noaplicacuandounaentidad mide elactivorelacionado, elgasto o elingreso al valor
razonable de la consideracion recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de reconocimiento
inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no necesita ser
aplicada a los impuestos a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccion, para propositos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido.
Sihay multiples pagos o recibos anticipados, se establece una fecha de transaccion para cada pago
orecibo. Se permite su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas)
tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas
de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias
bajoNIC 12.

Especificamente considera:

- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva.
01/01/2019

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacion de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no
utilizadas, los creditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de
enerode 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El11deseptiembrede 2014, se emitid estamodificacion que requiere que al efectuarse transferencias

de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca cuando

los activos transferidos reunan la definicion de "negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de Negocios. Por determinar
La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de "negocio” para el reconocimiento

en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para

transacciones que consideranlamantencion parcialen activos que no sonnegocios. Se ha postergado

de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Transferencias de Propiedades de Inversion (NIC 40)"
para aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversion son:

a) Enmienda el parrafo 57 paraindicar que una entidad transferird una propiedad a, o de, propiedad de 01/01/2018
inversion cuando, y solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre
sila propiedad cumple, o deja de cumplir la definicion de propiedad de inversién. Un cambio en las
intenciones de la administracion para el uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia
de un cambio de uso.

b) Lalista de ejemplos de evidencia del parrafo 57 a) —d) se presenta como unalista no exhaustiva de
ejemplos en lugar de una lista exhaustiva.
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NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS
entregan requerimientos sobre la contabilizacion para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los
pagos basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una cldusula de liquidacion neta para
obligaciones de retencion de impuestos;

c) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la
clasificaciéon de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de
patrimonio.

El 20 de junio de 2016, se emitid esta modificacion que requiere aplicaciéon para los periodos anuales
que comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcion anticipada.

01/01/2018

NIIF 4 "Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos
pronunciamientos incluidos enla NIIF 9, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las
enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de
seguros:

- LaexenciontemporalyopcionaldelaaplicaciondelaNIIF 9, la cualestara disponible paralas entidades
cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitira
a las entidades que continuen aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

- Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o péerdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacion de la NIIF 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.

01/01/2018

NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

La modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad
que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si
misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

01/01/2018
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ModificaciénaNIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: estaNormareemplazalaNIC 11 Contratos
de Construccion, la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientesy SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro,

instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

Introduce un Unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con

clientesy dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o alo largo de

un periodo. El modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar 01/01/2018
si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.~ Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

5.- Reconocer elingreso cuando (o enla medida en que) la entidad satisface la obligacion desemperio.
Se permite la adopcién anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Cldusulas de prepago con compensacion negativa”.

El 12 de octubre de 2017, se emitio esta modificacion que cambia los requerimientos existentes en

NIIF 9 relacionados con los derechos de término para permitir la medicion a costo amortizado (o,

dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales) 01/01/2019
incluso en el caso de pagos negativos de compensacion.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada

NIC 28: "Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”
Esta modificacion contempla:

- La incorporacion del parrafo 14A que clarifica que una entidad aplica la NIIF 9, incluyendo los

requerimientos de deterioro, a las participaciones de largo plazo en una asociada o negocio conjunto

que forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto pero a la que no se aplica el
) B 01/01/2019

metodo de la participacion.

- La eliminacion del parrafo 41 pues el Consejo considerd que reiteraba requerimientos de NIIF 9

creando confusién acerca de la contabilizacion para las participaciones de largo plazo.

Lainterpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

b.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas.

Algunas nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB, qgue no son de aplicacion para el ejercicio al 31 de diciembre de 2017
y que no han sido aplicadas de manera anticipada.

NIIF 15 —Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 — Instrumentos financieros

La Administracion se encuentra evaluando los impactos, considerando lainformacion actual disponible y la naturaleza de los activos, no
se espera que existan impactos significativos en el estado de situacion financiera.

c) Transacciones en moneda extranjera
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad

opera — "moneda funcional”. Las cifras incluidas en los estados financieros estan expresadas en miles de pesos chilenos, que es la
moneda de reporte y presentacion del grupo controlador, siendo el nuevo sol peruano la moneda funcional de la Sociedad.
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Transaccionesy Saldos

Todas las operaciones que se realicen en una moneda diferente a la moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resultado integral bajo el rubro diferencias
de cambio.

Tipos de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio utilizados como base de conversion, respecto al peso chileno, al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2016 son los siguientes valores:

31.12.2017 31.12.2016
Moneda Cierre Promedio Acumulado Cierre Promedio Acumulado
Dolar estadounidense usb 614,75 649,33 669,47 676,94
Nuevo sol peruano PEN 189,68 199,24 199,25 200,62

NOTA 3.

LLas principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, han sido las
siguientes:

a) Propiedades, Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en Propiedades, planta y equipo se encuentran registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de existir.

El costo de adquisicion esta conformado por costos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien, que incluye los costos
externos mas los costos internos formados por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y una imputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Si partes significativas de un elemento de Propiedades, planta y equipo, tienen una vida util distinta, se contabilizan como elementos
separados (componentes significativos) en Propiedades, plantay equipo.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo apto son
capitalizados como parte de los costos durante el ejercicio de construccion o adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que
los beneficios economicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. Elvalor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones
se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La Sociedad deprecia los bienes de Propiedades, planta y equipo desde el momento en que dichos activos estan en condiciones de
uso, y distribuyendo linealmente el costo de los activos, neto del valor residual estimado, entre los aflos de vida Util técnica estimada.

Los anos de vida util estimados, se resumen de la siguiente manera:

Activos Vida util o tasa de depreciacion

Edificios y Construcciones 20a60anos
Plantay Equipos 5a30afos
Instalaciones 3a20anos
Mueblesy utiles 3al0anos
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 2 a6afos

Herramientas 3al0anos
Vehiculos 5a7anos
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Elvalor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre anual de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado de resultados bajo el rubro Otras ganancias (pérdidas).

b) Deterioro del valor de activos no corrientes

Los activos que tienen una vida util indefinida no amortizables, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor,
a modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable. En cambio, los activos amortizables se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable, es el valor razonable de un activo menos los costos parala venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de las pérdidas reconocidas en periodos
anteriores, de tal forma que el valor libro de estos activos no supere el valor que hubiese tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este
reverso se registra en Otras Ganancias.

c) Activos y pasivos financieros
c.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en elmomento de sureconocimiento
inicial y que se gestionany evaluan segun el criterio del valor razonable. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para sunegociacion
amenos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar
Sonactivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. El interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando
intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso, y se reconocen cuando hay
indicio objetivo de su existencia. Las péerdidas por deterioro relativas a creditos dudosos se registran en Resultados Integra