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Declaracion de Responsabilidad

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE TRANSACCION Y LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la transaccion, emision y de la entidad emisora, no siendo
ésta toda la informacion requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora,
en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comisién para el Mercado Financiero.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicién de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informaciéon contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversién.”

“El presente documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets (en adelante “Banchile Citi”’) , BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. (en
adelante “BICE”) (en adelante los “Asesores Financieros”) y Compafiia Industrial el Volcan S.A. (en adelante, “Volcan”, la “Compafiia” o el “Emisor”), con el
propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compaiiia y de la emision, para que cada inversionista evalle en forma individual e
independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada por la propia Compaiiia e informacion publica, la cual no ha sido verificada independientemente por
Banchile Citi o BICE vy, por lo tanto, los Asesores Financieros no se hacen responsable de ella.”
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Introduccidn a Volcan




Volcan en una Mirada

Resumen de la Compafiia Estructura Simplificada

« Compafiia Industrial El Volcan S.A. (“Volcan”) es una empresa Al 30 de Septiembre de 2019 Gia Indust. Bl Volean
dedicada a la producciébn y comercializacion de soluciones : '
constructivas

+ La Compaiifa fue fundada en 1916 en Santiago de Chile e inscrita en la SIDIOCEMENtOSVOICAN

bolsa de comercio de Santiago el afio 1982

« Lider en el mercado de soluciones e insumos para la construccion en M ARSI
Chile, gracias a sus ventajas competitivas en tecnologia (derivadas del

apoyo de su accionista Saint-Gobain) y un alto reconocimiento de VOLCAN Minera Lo Valdés
marca establecido a lo largo de sus mas de cien afios de historia
* Volcan divide sus operaciones en cuatro sectores: construccion,

. . . . SC Volcan Peru
industrial, minero y agricola

* Los principales productos de Volcan son: Yesos, Fibrocementos y

Aislantes CalizEezst
Estructura de Propiedad Principales Cifras y Clasificaciones
Al 30 de Septiembre 2019, % UDM al 30 de Septiembre 2019, CLP mm
: F
Activos Totales 204.146
Grupo Matte
Volcan cuenta con | F .
una Capitalizacion ngresos ‘
Bursétil de —
CLP 191.250 mm -
al 30 de septiembre de 2019 EBITDA Aj ustado SR J
Saint Gobain
" F
Utilidad Neta 16.133
MBI Clasificacion de F AA-
Riesgo

Fuente: CMF, Compaifiia.
Nota: (1) Placo Do Brasil (Brasil), Solcrom (Chile) y Fiberglass Colombia (Colombia).
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Segmentos de Negocios

N/ VOLCAN

Fibrocementos

VOLCANITA RF
VOLCANITA

VOLCANBOARD

AISLANGLASS

» Fabricacién y venta de productos en base
de yeso, para usos constructivos, agricolas
e industriales

» Los principales productos son la placa de
yeso-carton (Volcanita), yeso en polvo,
cielos modulares y yeso agricola

» Las instalacionesy activos fijos incluyen
yacimientos de yeso en Cajon del Maipo,
una fabrica en Chile (Puente Alto) y una
Fabrica en Peru

Fabricacion y comercializacion de
fibrocementos, un material de construccién
en forma de placas o tinglados

Los Fibrocementos Volcan se utilizan como
revestimientos exteriores de muros,
fachadas y tabiques

Volcan cuenta con una fabrica ubicada en
la Regién Metropolitana, con una capacidad
de produccion de 18 millones de m?
anuales

» Fabricacion y venta de soluciones de
aislacion para el sector de la construccion,
equipos y procesos industriales

» Los principales productos son lana de
vidrio y lana mineral

» Las instalaciones corresponden a dos
plantas de produccion

— Lanade vidrio: 10.000 ton anuales
— Lana Mineral: 8.400 ton anuales

3Q19LTM
Ingresos Var. Volumen
3Q18/3Q19
63% US$101 mm +4,3%

3Q19LT™M
Ingresos Var. Volumen
‘ é 3Q18/3Q19
27% US$44 mm (3,8%)

3Q19LT™M
Ingresos Var. Volumen
3Q18/3Q19
10% US$15 mm +8,8%

Fuente: CMF, Compaiiia.
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Plantas Productivas y Centros de Distribucion en Sudamerica

Ingresos y EBITDA Acum 2019M
(CLP mm)

L 4 Plantas +1
> Al Planta de Solcrom 78.992

Volcan 100% 5% ~ |

0 mu... voLcAN 2 1 Mina 16.775 16.446 3.716

Solcrom (45%) °
1@ 5 Centros de Distr. Ingresos ~ EBITDA  Ingresos  EBITDA
Volcan Solcrom o Volcan Solcrom
I 1Pl
SC Volcan 100% 5 anta .
Peru vo)gnu : . 201
7'}‘ 1 Mina —

Ingresos EBITDA

45% "
- [5q] 2 Plantas 11.493 3.013
VOLCAN ——

Fiberglass Colombia

Ingresos EBITDA

<

Placo do Brasil

45% i 35.241
mo oF| 2 Plantas

votcan ]

Ingresos EBITDA

3.901

Fuente: Compaiiia. 7
Notas: (1) Ingresos de Chile consideran exclusivamente los ingresos de Solcrom.
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Inversion en Nuevas Plantas

El uso de fondos de la emision de bonos considera principalmente la inversion en dos nuevas plantas de
Volcan, una de Fibrocemento y otra de Volcanita.

Nueva Planta Greenfield para Volcanita

Nueva Linea de Fibrocemento .
en Quitalmahue

Estatus:
En Construccioén

Estatus:
En Construccion

Inversion Estimada:
US$28 mm

Inversién Estimada:
UsS$62 MM

Fecha Inicio Operacion:

Septiembre 2020

Fecha Inicio Operacion:
Enero 2021

Capacidad:
10 Millones M2N/afio

Capacidad:
18 Millones M2

Fuente: Compaiiia.
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Compromiso con Sostenibilidad

Prioridades Volcan

\NNOVACION

Premios 2019

RANKING CREATIVIDAD
' E INNOVACION®

(Cin(

CAMARA CHILIKA DE LA CONSTRUCCION

.

Premio Innovacién Sustentable del Ranking de
Creatividad e Innovacion C3 Chile 2019, que
resalta las culturas creativas que fomentan la
innovacion en las empresas

N

J

7

Premio Empresa Sostenible CChC 2019 en la
categoria Gran Empresa del rubro construccion,
que destaca las buenas practicas empresariales
en la industria.

\

J

Normas y Cadena Sostenible
Normas Integradas
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Compras
Nacionales
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92%

Proveedores
Nacionales

B
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Fuente: Compafiia.
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Tendencias de la Industria

Descripcion

* Importante recuperacion de la inversion en construccion en el afio 2018

y 2019, pero con expectativas de disminuir un 7,7% el afio 2020 por
efectos del estallido social

+ El indice mensual de actividad de la construccion ha tendido
gradualmente al alza, coherente con el aumento en la contratacion de
mano de obra, el crecimiento de las ventas al por mayor de materiales
de construccion, y al dinamismo de la superficie aprobada para la
edificacioén no habitacional

* El indicador mensual de confianza empresarial se mantuvo en zona
optimista durante casi todo el afio 2019, pero se vio afectado
considerablemente por el estallido social

Inversion en Construccion

UF mm
o
632 668 674 670 666 636 653 675

2012

2013 2014 2015

m Infraestructura Publica
m Vivienda Privada

2016 2017 2018 2019 2020E

m Infraestructura Productiva
® Vivienda Publica

indice mensual de actividad de la construccion (IMACON)
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Fuente: Camara Chilena de la Construccion, ICARE, Banco Central de Chile.
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Consideraciones de Inversion
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Consideraciones de Inversion

Parte de grupos empresariales de gran prestigio y
experimentado gobierno corporativo

Conocida reputacion y trayectoria

M
VOLCAN

Diversificada estrategia comercial

Alto Potencial de Penetracion de sus Soluciones

Soélida y estable situacion financiera
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@Parte de un Grupo Empresarial de Gran Prestigio

Grupo Matte es uno de los grupos econémicos lideres y de mayor prestigio en Chile, con participaciones en los
sectores forestal, energia, telecomunicaciones y financiero, entre otros.

RN TR Y ST E EEEESSX
+
— N
//0 &Olbun =BICECORP VOLCAN
CMPC
CELULOSA & PAPEL ENERGIA TELECOMUNICACIONES SERVICIOS FINANCIEROS MATERIALES DE
CONSTRUCCION
= Mkt. Cap.®: USD 0,3 bn
CMPC es una productora La 292 generadora de Compariia  lider en Holding financiero, que Propiedad®: 45%
de celulosa, papel y otros electricidad mas grande del telecomunicaciones  en opera en el negocio (control a través de pacto de
productos forestales bien Sistema Eléctrico Nacional de Chile bancario, banca de accionistas)
integrada y diversificada Chile inversion y en seguros
* Indicadores Financieros: = Indicadores Financieros: = Indicadores Financieros: = Indicadores Financieros:

Otras Inversiones

y/
UsbD UDM® UsD UDM® UsD UbDMW UsD UbDM® ‘m W ‘

Ventas 5,8 bn Ventas 1,6 bn Ventas 2,0 bn Ventas 1,5 bn COPEC

EBITDA 1,3bn EBITDA 0,7 bn EBITDA 0,6 bn Utlidad 0,1 bn INDUSTRIAL
* Mkt. Cap.®: USD 12,3 bn

= Propiedad®: 11%

= Mkt. Cap.®: USD 6,8 bn = Mkt. Cap.®: USD 3,2 bn = Mkt. Cap.®: USD 2,7 bn = Mkt. Cap.®: USD 1,9 bn MOLYMET
= Propiedad®: 56% = Propiedad®: 49% = Propiedad®: 18% = Propiedad®: 96% INDUSTRIAL
(Accionista controlador) (control a través de pacto = Mkt. Cap.®: USD 1,5 bn
de accionistas) = Propiedad®: 10%
Fuente: CMF, Bolsa de Comercio de Santiago. Tipo de Cambio al 30 de septiembre 2019: $725,68 (CLP/USD). 13

Notas: (1) A septiembre de 2019. (2) Propiedad, ultima informacién disponible.
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@Parte de un Grupo Empresarial de Gran Prestigio

Grupo Matte en una Mirada . .
Presencia Regional

* EI Grupo Matte, ligado a la familia Matte, es uno de los principales o
holdings Chilenos I%-I México

* El Grupo cuenta con una fuerte presencia en Latinoamérica, con Colombi CMPC
. . . . , . . = olombila
operaciones en 8 paises: Chile, Peru, Brasil, Argentina, Uruguay, s
Ecuador, Colombia y México //, vt
CMPz VOLCAN
» Los activos mas importantes en términos de capitalizacion bursatil " >
(ajustada por propiedad) corresponden a CMPC, seguido por mim Ecuador ’
Colbun, Copec, BICECORP y Entel /
/!
CMPC
I“I Per ‘> VOLCAN
Participacion de Activos por Capitalizacion Bursatil flis voLcan
Ajustado por propiedad &€ Colbun g
fAMOLYMET. vo‘fgnu
2% 1% r — Urugua
. 69% guay
g B Chile y

5%

6’) CMPC

EMPRESAS COPEC CMPC

15% &colbun

=BICECORP
&colbun B
17% -

N

VOLCAN

¥
=BICECORP “4 &_L Ingresos Grupo Matte por Pais
19%

Fuente: BICECORP, CMF, Compaiiia. 14
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@Saint Gobain: Socios Lideres a Nivel Mundial

Saint Gobain en una Mirada

« Compagnie de Saint-Gobain ("SG") es una corporacion multinacional
francesa, fundada en 1665 en Paris

« SG esta presente en 68 paises y tiene mas de 180.000 empleados

- La compafia disefia, fabrica y distribuye materiales y soluciones que son
ingredientes clave para el bienestar de cada uno de nosotros y el futuro
de todos. Se pueden encontrar en: Edificios, Transporte e infraestructura,
entre otros

- Saint Gobain cuenta con resultados financieros que posicionan a la
compafiia como lideres globales de su industria

— Market Cap®: US$21.393 mm
- Ingresos®: US$48.628 mm
- EBITDA®): US$5.490 mm

Ingresos
Diciembre 2018
Por Segmento de Negocios Por Segmento Geografico

25%
0,
US$48 bn K 2000 US$48 bn e

29%
25%

Building Distribution Sector Otros Paises de Europa Occidental

Construction Products Sector Francia

Innovative Materials Sector Asia y Paises Emergentes

Norte America

Estructura Corporativa con Volcan
Al 30 de Septiembre 2019

e

SAINT-GOBAIN

l >50%

BPB plc

: BPB plc o Saint Gobain
l >50% . Gyproc es un lider mundial

. en yeso, forro seco y techos
Inversiones

B.P.B. Chile e eeeeeee et e st et e et e e eee e eenst

30.2%

Y —

N
VOLCAN

Principales Hitos con Volcan

( )

Adquisicién conjunta de Solcrom
(55% SG; 45% Volcan)

Adquisicién conjunta Fiberglass Colombia
(55% SG; 45% Volcan)

BPB adquiere una participacién en Volcan
con un pacto de acciones con el Grupo Matte
BPB adquiere participacion en filial brasilefia
\ (55%) y

Fuente: Saint Gobain.
Notas: (1) Market Cap al 30/09/2019. Fuente: FactSet. (2) Informacion financiera a Junio 2019 UDM. Fuente: FactSet.
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@Experimentado Gobierno Corporativo

A Diciembre del 2019

Bernardo Andrés Antonio Macarena
Matte Larrain Ballas Matte Larrain Ibafez Pérez Ojeda
Presidente (GM) Director (GM) Director (GM) Director (GM)
Directores
Thierry Claudia José Miguel
Fournier Rodrigues Tunger Matte Vial
Director (SG) Director (SG) Director (MBI)

Directorio

Gloria
Barragan

Antonio Sabugal

Controller
Gerente General
Gobierno T
Corporativo

Jacques Crist6bal Gonzalo italo Ariel Nicolas Ricardo Diego

Karahanian Lopez Romero Medel Herrera Pesaque Fernandez Rojas
Gerente Gerente Gerente Adm. Gerente Gerente Gerente General Gerente de Gerente de
Personas Comercial y Finanzas Industrial Supply Chain Pert Desarrollo Proyectos

'i‘ 'i‘ 'i‘ 'i' |i| 53 Gerencia y Jefaturas

584

Capital -
Humano Empleados

PrrrEEERRRe

191 Profesionales

Fuente: Compafiia. 16
Notas: GM: Grupo Matte. SG: Saint Gobain. MBI: MBI Inversiones.



N/ VOLCAN

@Notable Trayectoria de Liderazgo por mas de 100 afios

Compaiiia Industrial El Volcan, Controlada por el Grupo Matte desde fines de los afios 60, cuenta con mas de

100 afnos de liderazgo tanto a nivel local, como a nivel internacional.

o,
S

{4 '\\
Fundacion Compafiia
Industrial El Volcan

1916

]
of
BPB plc, lider mundial de
productos para la
construccion en base a

yeso, adquiere una
participacion en Volcan

1996

@ JamesHardie

Adquisicion de James
Hardie Fibrocementos
Ltda., fabricante y
proveedor de productos de
fibrocemento

VOLCAN I—I

Se inician los trabajos de
construccion de la planta de
yeso — cartén en Huachipa,
Peru

Adquisicion 45% en
Solcrom, empresa de
amplia comercializacion de
morteros para la

construccion

2017

2011

2005

2007

2015

2018

Volcan anuncia la

1948

Construccion de la primera
planta de Volcanita en
Puente Alto

Se establece la filial Placo
do Brasil en conjunto con
una planta para la
fabricacion de planchas de

)
G
&@|placo

1999

yeso en Brasil

Volcan obtiene

Volcan materializa con
Saint Gobain Isover la
compra de Fiberglass
Colombia, entrando a los
mercados de Colombia,
Venezuela y Centroamérica

simultaneamente las
certificaciones 1ISO 9001,
ISO 14001 y OHSAS 18001

< %.b“\zat\on Tor

) E J'@%

Ry

construccion de dos plantas
en Chile por US$90 mm
que entraran en operacion
en 2020-2021

N/

VOLCAN

{ematip,
Yoezip!

n

—

17

Fuente: Compafiia.
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@Conocida Reputacion de Lideres en la Industria

Volcan en la mayoria de sus segmentos tiene posiciones de liderazgo, la cuales son sustentadas por
principales clientes dentro de la industria.

Volcan vende directa e indirectamente a mas de 2.000 clientes

Principales Clientes

Posicién de
Mercado

Segmentos

Competencia

Fibrocementos

INSERIGS

&= SODIMAC.

‘ CONSTRU, 'ART

ESPECIALISTA ATU MEDIDA

Ferreteros de verdad

CHILE[ " T-\4d

Lider

Sub-Lider

Lider

Retail — Subdistribucién — Construccién - Industrial

etex

() RoMERAL

AUf

[L pizarreiio

etex

Importaciones

-

®

Fuente: Compafiia.
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@Diversificada Estrategia Comercial

FACHADA

Familia de Productos
AISLANGLASS VOLCANBOARD
VOLCANSATE  VOLCAN[IT |
m —— g COMEL:&NTOS VOLCAN FIELTROS VOLCAN[[TT2
VOLCAN FIELTROS YEiAs AsFiLmicas  AISLANGLASS
VOLCANITA RF VOLCANITA RH VOLCANBACKER
VOLCANITA  -RH  VOLCANITA (flabits

VOLCAPOL  AISLANEIFS

TABIQUERIA

g ENLUCIDO DE PAREDES

YESOSUPER. YESOEXPRESS.
VOLCASTIC JUNTAPRO
VOLCABOND

VOLCANITA AISLAN
AISLANGLASS JUNTAPRO
B roTECcioNPASVA FRENTE AL FUEGD
VOLCANITA (fabitc ~ SONO@LASS
VOLCANITA RF AISLANGLASS
voLcanmaacistica | evelling VOLCAN SELLOS DE PASADA  IGNIVER
VOLCAN SELLOS DE PASADA ‘

BODEGAS

VOLCANITA

ENTREPISOS

SONC@LASS VOLCANBOARD

VOLCANITA (flabito

Fuente: Compaiiia.
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@Alto Potencial de Penetracion de sus Soluciones

La penetracion de Volcanita en Chile es de 3,4 m?/Habitante, mientras que en EEUU y Europa, la penetracion
se encuentra en un rango entre los 6m? y 10 m? por Habitante.

. Europa del Este:
~2,0 m2/Hab

i St
Europa del Oeste:
~7,00 m?/Hab

Europa del Sur:
~2,0 m?/Hab

Norteamérica:
~9,50 m%/Hab

0,58 m?/Hab

Ecuador: 7"

Brasil:
4 0,40 m?/Hab

Argentina:
0,70 m?/Hab

0,45 m?/Hab

Chile:
3,40 m?/Hab

:
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@Sélida y Estable Situacion Financiera

Descripcion

* Volcan presenta ingresos estables a través del tiempo con un
crecimiento anual compuesto de 4,5% entre 2015 y septiembre de
2019

« Durante el mismo tiempo, el EBITDA Ajustado® de la Compaiiia
presentd un crecimiento anual compuesto de 7,2%, manteniendo un
margen EBITDA en alrededor de 20%

» La diferencia entre EBITDA Ajustado y EBITDA, es que el primero
incluye la participaciébn en ganancias de asociadas contabilizados
utilizando el método de la participacion

Ingreso
CLP$ mm
150,000
120,000
90,000

60,000

30,000

_A EO
CAC15_sept19—4’5 fo
112,292 116,330

98,598

101,636 100,057

2015 2016 2017 2018 UDM Sept
2019
EBITDA Ajustado® Margen EBITDA
CLP$ mm %
30,000 CAC 15.sept1® 30%
25% 22.1%
22,500 o o 21.5% o
. 0 . 0
20% 1 L_/\
15,000 15%
10%
7,500
5%
0 0%
2015 2016 2017 2018 UDM Sept 2015 2016 2017 2018 UDM Sept
2019 2019

Nota: (1) EBITDA Ajustado = Ingreso de actividades ordinarias — Costo de ventas — Costos de distribucién — Gasto de administraciéon — Otros gastos, por funcién + Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas contabilizados utilizando el método

de la participacion + Depreciacién y amortizaciones.
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@Sélida y Estable Situacion Financiera (Cont.)

Clasificacion de Riesgo de Volcan Perfil de amortizacion al 30 de septiembre de 2019
CLP$ mm
La deuda financiera de Volcan en su totalidad corresponde a un
préstamo bancario por parte del Banco de Chile en CLP$
30,000
20,000
FellerRate " .
Clasificadora : SUELOIE 15,000
de Riesgo
10,000
ICR Chile
ICR AN AFFILIATE OF MOODY'S AA- EStabIe 5!000 1'693 1 680 1 680 1 680
INVESTORS SERVICE ’ 1 l _
i [ [ [ [
2020 2021 2022 2023 >2024
= Deuda Financiera EBITDA Ajustado UDM Sept 2019
Coventant Total Pasivos Netos® / Patrimonio Total Coventant Deuda financiera Neta® / EBITDA Ajustado®)
35
1.90
2.8
1.60 2.0
2.1
1.30 1.4
1.00 0.7
0.70 0.0
N -
0.40 -0.7 o 0
-0.7 . 0.7
0.10 0.03 0.08 0.05 0.04 -1.4 -1.0 0.8
: —— -1.3
0.00 2.1
-0.20 ' 2015 2016 2017 2018  UDM Se
pt UDM Sept
2015 2016 2017 2018  Sept2019 Sept 2019 2019 2019 (Pro
(Pro Forma) Forma)
UF 2.500.000 UF 2.500.000

Notas: (1) Total Pasivos Netos = Total Pasivos — Efectivo y equivalentes al efectivo — Otros activos financieros, corriente — Otros activos financieros, no corriente. (2) Deuda Financiera Neta = Otros pasivos financieros, corriente + Otros pasivos
financieros, no corriente — Efectivo y equivalentes al efectivo — Otros activos financieros, corriente — Otros activos financieros, no corriente. (3) EBITDA Ajustado = Ingreso de actividades ordinarias — Costo de ventas — Costos de distribucion — Gasto 22
de administracién — Otros gastos, por funcién + Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas contabilizados utilizando el método de la participacion + Depreciacién y amortizaciones.
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Caracteristicas de la Emision

Emisor El Volcan

Monto Maximo a Colocar Monto maximo de hasta UF 2.500.000
Clasificacion de Riesgo AA- (ICR) / AA- (Feller)
Modalidad Best Efforts

Serie Serie A Serie C
UF UF

Unidad de Reajuste

Monto Maximo a Colocar por Serie Hasta UF 2.500.000 Hasta UF 2.500.000

Plazo 10 afios 25 afios

Amortizaciones Bullet 22 afios de gracia

Pagos de Intereses Semestrales Semestrales

Rescate Anticipado Makewhole: Mayor vanr_ entre valor par y Tasa de Makewhole: Mayor vanr_ entre valor par y Tasa de
Referencia + 80 bps Referencia + 90 bps

Fecha Rescate Anticipado 15 de noviembre 2022 15 de noviembre 2022

Duration 9,2 afos 18,6 afios

Tasade Carétula Anual UF + 1,60% UF + 2,30%

50% para la construccion de la planta de planchas de Yeso-carton (Volcanita), 20% para la ampliacion de la

planta de fibrocemento ubicada en la comuna de Lampa de la filial Fibrocementos Volcan Limitada, un 10%

para el prepago de un crédito a largo plazo con Banco de Chile de la filial Inversiones Volcan S.A. y el 20%
restante para fines generales del Emisor y/o sus filiales

Uso de Fondos

Deuda Financiera Neta / EBITDA Ajustado < 3,5x

CaErEnis Total Pasivos Netos / Patrimonio Total < 1,5x

.



Calendario de Actividades

Febrero 2020

D
1

2

Enero 2020

6 7 8 9

3 4 5
13 14 15 16 17 18 19 12 13 14 15 16
17 18 19

20 21 22 23 24 25 26 20 21 22 23

31 24 25 26 27 28
10 — 11 Febrero 12 Febrero
Construccion Libro de Colocacién

Ordenes
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Informacion de Contacto

A..V Agustinas 1357, Piso 10
VOLCAN R
Antonio Sabugal asabugal@volcan.cl T: +56 (2) 2483 0502
Gonzalo Romero gromero@volcan.cl T: +56 (2) 24830504
= BICEINVERSIONES e A age

Chile

Corporate Finance

Pablo Zamorano pablo.zamorano@bice.cl T: +56 (2) 2692 2603

Andrés de la Cerda adelacer@bice.cl T: +56 (2) 2692 2826

Gonzalo Vidal gonzalo.vidal@bice.cl T: +56 (2) 2692 2664

Sebastian Achondo sebastian.achondo@bice.cl T: +56 (2) 2692 2667

Banthile Cﬁ\l Av. Andrés Bello 2L2§i7,csi15doe(s5
GLOBAL MARKETS Chile

Investment Banking & Capital Markets

Andrés Trucco atrucco@bancochile.cl T: +56 (2) 2653 4682
Juan Cristébal Peralta jcperalta@bancochile.cl T: +56 (2) 2653 0989
Gabriel Reizin greizin@bancochile.cl T: +56 (2) 2653 4747

Héctor Herrera hherrera@bancochile.cl T: +56 (2) 2653 4750
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ANnexos
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Estado de Resultados

UDM

Sept.2019
Ingreso por Ventas 98.598 101.636 100.057 112.292 116.331
Costo de Ventas (63.783) (64.431) (61.023) (68.671) (73.796)
Margen de Explotacion 34.815 37.205 39.034 43.621 42.535
g;g’lz t;:c(:)i?jtr?s y Gastos de (21.298) (22.935) (22.521) (24.636) (25.556)®
Resultado Operacional 13.517 14.271 16.514 19.334 16.978
Participacion en ganancia de
asociadas contabilizados 1.178 841 1.015 2.074 3.395
utilizando el método de la
participacion
Utilidad Neta 12.236 13.245 14.380 16.686 16.133
EBITDA Ajustado 19.736 20.278 23.168 26.199 25.624
Margen EBITDA Ajustado 20% 20% 23% 23% 22%

Notas: (1) ) Otros Costos y Gastos de Explotacién incluye Otros. o8 4
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Balance

CLP mm 2015 2016 2017 iy e

2019
Activos Corrientes 47.497 57.532 61.715 60.007 57.903
Activos No Corrientes 122.612 119.807 130.362 138.781 146.243
Activos Totales 170.109 177.340 192.078 198.788 204.146
Pasivos Corrientes 17.188 16.750 19.838 19.364 16.879
Pasivos No Corrientes 13.351 11.783 19.462 18.550 17.326
Pasivos Totales 30.539 28.534 39.300 37.914 34.206
Patrimonio Total 139.569 148.806 152.777 160.874 169.940
Pasivos y Patrimonio Total 179.109 177.340 192.078 198.788 204.146




